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2.

OS PRINCIiPIOS DO EQUADOR COMO
MECANISMOS FORTALECEDORES
DE INVESTIMENTOS SUSTENTAVEIS:
O COMPLIANCE DO INVESTIMENTO

GRACE LADEIRA GARBACCIO
DOUGLAS DE BARROS LAGES

Resumo: O presente trabalho tem como objetivo demonstrar, através
de uma sistematizagio textual a aplicagdo dos Principios do Equador,
por institui¢oes financeiras, integradas a um sistema de compliance
capaz de gerar sustentabilidade na 4rea dos investimentos bancdrios.
Neste setor, tal prdtica torna-se fundamental, uma vez que o objetivo
¢ criar um ambiente de sustentabilidade de longo prazo, no qual o
financiamento de projetos, que ponham em riscos graves o meio
ambiente, deve ser evitado. Buscou-se esclarecer como os Principios
podem ser aplicados com base em um sistema de governanca eficiente,
por meio da ética nos negécios e/ou dos marcos regulatérios nacionais.
O artigo apresenta, por meio de uma pesquisa inserida no método
l6gico dedutivo, realizada a partir da revisao bibliogréfica da literatura
brasileira, concomitantemente com base em normas nacionais, o tema
discutido durante o Semindrio Internacional, intitulado “Compliance
e Sustentabilidade: Perspectiva Brasileira e Portuguesa”, realizado dia
07 de fevereiro de 2019, na Faculdade de Direito da Universidade de
Coimbra, Portugal. Assim, pretende-se expor uma base relacional da
importancia da Gestdo de Compliance na drea financeira, de forma a
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promover o espirito do desenvolvimento sustentdvel nas préticas de
projetos de impactos ambientais relevantes.

Palavras-chaves: gestao de compliance; principios do Equador;
investimentos sustentaveis; gestao de riscos

The Principles of Equator As Strengthening Mechanisms
of Sustainable Investments: the Conformity of Investment

Abstract: 'This paper aims to demonstrate, through a textual
systematization, the application of the Equator Principles, by financial
institutions, integrated to a compliance system capable of generating
sustainability in the area of banking investments. In this sector,
this practice becomes fundamental, since the objective is to create
a long-term sustainability environment, where financing of projects
that put the environment in serious danger should be avoided.
It sought to clarify how the Principles can be applied based on an
efficient governance system, through business ethics and / or national
regulatory frameworks. The article presents the theme discussed during
the International Seminar, entitled “Compliance and Sustainability:
Brazilian and Portuguese Perspective”, through a research inserted in
the deductive logic method, based on a bibliographical review of the
Brazilian literature, concomitantly based on national standards, held
on February 7, 2019, at the Faculty of Law, University of Coimbra,
Portugal. Thus, it is intended to expose a relational basis of the
importance of Compliance Management in the financial area, in order
to promote the spirit of sustainable development in the practices of
projects with relevant environmental impacts.

Keywords: compliance management; Equator principles; sustainable
investments; risk management

Aplicagao dos principios do Equador em
interdependéncia com os pilares de compliance para
uma gestao sustentdvel de investimentos

H4 que se entender, atualmente, que a fungao de um banco
de investimentos é a de “canalizar a poupanga pessoal e a

institucional para osempreendimentos produtivos, contribuindo

com o desenvolvimento econdmico” (Lapp / WRIGHT

1965, 76). Contudo, para um efetivo desenvolvimento desse
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mercado, far-se-d necessdrio entender, por parte das instituicoes
patrocinadoras, que a ocorréncia de certos riscos pode levar ao
retorno negativo de capital, uma vez que “as empresas também
estdo sujeitas a situagdes imprevistas ou até inusitadas na sua
histéria” (ArRiMA / GiL / Nakamura 2013, 136).

Assim, uma vez que o risco legal vincula-se tanto a falta de
tratamento interno de uma legislacio mais atualizada, quanto
a um eventual nivel de desconhecimento juridico e técnico
de como aplicar a norma ao negécio especifico, é necessiria a
aplicagio interna de pilares da governanga corporativa, aptos a
“clarear as contingéncias por meio do conhecimento sustentado
pelo vetor causa e efeitos para melhor conhecer as incertezas
dos eventos contingentes” (/bid., 41), ou seja, para prevenir
possiveis riscos que abalem algum investimento especifico.

Logo, essa aplicagao de pilares de compliance é especialmente
importante na drea bancdria, j4 que “os bancos sdo instituigoes
que fundamentalmente trabalham e gerenciam risco, seja nas
operagoes de crédito, na gestao de recursos ou nas atividades de
tesouraria’ (/bid., 133), e porque “em fun¢io do aumento da
complexidade dos mercados financeiros, [...] os capitais para
investimentos estao hoje em dia mais expostos e suscetiveis a
especulacio” (bid., 133).

Nessa ideia, “em Outubro de 2002, um pequeno nimero
de bancos [...] reuniu-se em Londres, juntamente com a
International Finance Corporation (1EC), brago financeiro do
Banco Mundial” (Santos 2012, 05) para discutir questoes
de project finance “no sentido de desenvolver um sistema
comum de politicas e linhas de orientagio ambientais e
sociais, que fossem aplicadas globalmente” (/bid., 5). Assim,
no ano de 2003, surgem os Principios do Equador que sio
“‘um conjunto de exigéncias socioambientais aplicadas na
concessio de financiamento de grandes projetos, amparadas
por cldusulas financeiras que limitam a sua aplica¢do a um
montante financeiro minimo” (INTERNATIONAL FINANCE
CORPORATION 2005 apud Dias /| Macuapo 2007, 8). Desse



40 +« GRACE LADEIRA GARBACCIO - DOUGLAS DE BARROS LAGES

modo, espera-se, com essa politica pablica, que os Principios
“sirvam como base ¢ como um padrio comum para a
implementagao de procedimentos e padrdes individuais e
internos relacionados a questoes sociais e ambientais para
atividades de financiamento” (/bid., 8).

Nessa esteira, percebe-se que tanto os pilares de compliance,
como os Principios do Equador tém por intuito resguardar
a seguran¢a dos investimentos em projetos. Dessa maneira,
deve-se “considerar o compliance como uma drea de suporte
interno dos negdcios, caracterizando-o por trés linhas especiais
[...] baseadas na légica prevenir, detectar e responder” (Assr
2018, 27) e aplicd-las internamente nas institui¢oes financeiras
em conjunto com os Principios do Equador, uma vez que,
assim, poder-se-4 alcancar uma segurancga nos contratos de
financiamento efetiva e eficiente.

Entio, antes de adentrar-se especificamente na
sistematizagao da gestao de compliance em conjunto com os
Principios do Equador, faz-se necessario explicitar quais pilares
de governanca corporativa serdo abordados neste estudo e,
de igual maneira, especificar os Principios que deverdo ser
atendidos pela sistematizagio da gestao para, posteriormente,
dissecd-los em uma abordagem tedrica-pratica-profissional.

Assim, em relagdo aos programas de compliance, importante
destacar os 9 (nove) pilares que norteiam a seguranca de
uma empresa, sendo eles: 2) Suporte da alta administragio;
b) Avaliacio de riscos; ¢) Cédigo de conduta; ) Controles
internos; e) Treinamento e comunicacao; f) Gestao de terceiros
(due diligence'); g) Canal de dentncia; /) Investigacio Interna;
i) Auditoria e revisao de melhorias (/bid., 34).

" Em suma, a Due Diligence ¢ um processo de pesquisa e andlise cujo
objetivo é conhecer os negécios financeiros, tecnolégicos, organizacionais
e juridicos, com o objetivo de fornecer informagoes relevantes para orien-
tar e apoiar a decisio da empresa (LonpoNO 2008, 266) (traducio dos
autores).
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De igual maneira, tém-se os Principios do Equador que
devem compor uma organizagao financeira para a existéncia
de investimentos sustentdveis, quais sejam: 1) Andlise e
categorizagdo; 2) Avaliacio socioambiental; 3) Padrées
socioambientais aplicdveis; 4) Sistema de gestao ambiental
e social e plano de agao dos Principios do Equador; 5)
Engajamento de partes interessadas; 6) Mecanismos de
reclamagao; 7) Anidlise independente; 8) Obrigacoes
contratuais; 9) Monitoramento independente e divulgagao de
informagoes; 10) Divulgagio de informagoes e transparéncia
(ASSOCIACAO DOS PRINCIPIOS DO EQUADOR 2013, 6-11)

Nesse sentido, em relacio a aplicagao do primeiro Principio
do Equador — Anilise e Categoriza¢do — importante destacar
que a institui¢io financeira, ao receber algum pedido de
financiamento de projeto, deverd fazer “a sua categorizagao com
base na magnitude de seus riscos e impactos socioambientais
potenciais” (/bid., 6) e ordend-los conforme a categorizacio
socioambiental criada pela International Finance Corporation
(1kc), pela qual os projetos sao filtrados por categorias
alfabéticas, sendo elas: Categoria A: projetos com potencial
de risco e/ou impactos socioambientais adversos significativos
e que sejam multiplos, irreversiveis ou sem precedentes;
Categoria B: projetos com potencial de riscos e/ou impactos
socioambientais adversos limitados, em numero reduzido,
geralmente locais, amplamente reversiveis e prontamente
controldveis por meio de medidas mitigatérias e Categoria C:
projetos sem riscos e/ou impactos socioambientais adversos ou
com riscos e/ou impactos socioambientais minimos. (/bid., 6).

No que se refere ao Principio 2 — Avaliagio Socioambiental
—, veja-se que este requer dos projetos de financiamento que
se enquadrem nas categorias A e B, ou seja, que “o cliente
realize uma avaliagio, que seja satisfatéria para a Equator
Principles Financial Institution (EPFI), dos riscos e impactos
socioambientais pertinentes” (/bid., 6), bem como que a
“‘documentagio de avaliagdo deva propor medidas para
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minimizar, mitigar e compensar impactos negativos de modo
pertinente e compativel com a natureza e com a escala do
projeto proposto” (lbid., 6). Exemplos apresentados pela
EPFI de projetos que devam conter a referida documentacgio
s40 os que possuem uso ¢ manejo de substincias perigosas;
que tratem de produgio, transmissio e consumo eficientes
de energia; os ligados a questdes trabalhistas (incluindo os
quatro direitos fundamentais no trabalho), os que envolvam
questoes de saide e, ainda, os que dizem respeito aos Direitos
Humanos, agindo com due diligence para prevenir, mitigar e
gerenciar impactos adversos sobre tais direitos, entre outros.

Realizando uma abordagem de aplicacao, nota-se, com
facilidade, que tanto o Principio 1, como o Principio 2 podem
ser instituidos em uma organiza¢io financeira, por meio da
simples aplicagdo do segundo pilar de compliance — Avaliacao
de Riscos — uma vez que este “deve abranger a realizacio
de um mapeamento do risco que inclua os pontos-chave
da organizagao, as interagdes significativas com terceiros,
os objetivos particulares e gerais e as ameagas que poderio
ser enfrentadas” (AvarLos 2009, 65). Ainda, apds realizado
o mapeamento dos riscos em uma aplica¢do conjunta dos
Principios supramencionados aos pilares do compliance,
“passa-se 4 fase de desenvolvimento das regras que deverao ser
seguidas por todos os membros da corpora¢io como forma de
mitigar tais riscos.” (Ass1 2018, 37).

Nesse sentido, surge o Principio 3 — Padroes
Socioambientais Aplicdveis —, segundo o qual “o processo de
avaliacio deve, antes de mais nada, verificar a conformidade do
projeto com a lei, as regulamentagées e as licengas pertinentes
do pais anfitridio no ambito socioambiental” (associacio
DOS PRINCIiPIOS DO EQUADOR 2013, 7). Isso “determinard,
de modo satisfatério a EPFI, a conformidade geral do
projeto com os padroes aplicdveis ou um desvio justificivel
da conformidade” (Zbid., 7). De igual maneira, a esse ideal
de conformidade positiva se estabelece uma relagio com a
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aplica¢do do Principio 8 — Obrigagées Contratuais — em
que, “em todos os projetos, o cliente se comprometerd, por
meio dos instrumentos contratuais de financiamento, a atuar
em conformidade com as leis, regulamentacoes e licengas
socioambientais pertinentes do pais anfitriao” (/bid., 10).

Em uma apurada anilise, percebe-se que os Principios
3 e 8 relacionam-se com a aplica¢do e com o cumprimento
das normativas internas (cultura empresarial) e externas
(legislagbes governamentais), estando completamente ligados
a institucionalizacdo do terceiro pilar de um programa de
compliance, qual seja, a criagao de Cédigos de Conduta. Nesse
ideal, esses documentos sdo necessdrios para a preservagio e
para a seguranga das financiadoras, uma vez que explicitam
‘o que devo fazer versus o que eu estou proibido de fazer,
sob pena de me submeter a determinada consequéncia” (Assr
2018, 38). Ao instituir tais cédigos de ética e manuais de
comportamento, as institui¢des financeiras podem explicitar
os tipos de investimentos aos quais seus colaboradores nio
devem se associar, incluindo, para isso, uma andlise de cardter
ético-moral da acio.

Ao tratar do Principio 4 — Sistema de Gestao Ambiental
e Social e Plano de A¢do dos Principios do Equador — e do
Principio 9 — Monitoramento Independente e Divulgacgio
de Informagées —, ¢ importante mencionar que eles foram
institucionalizados com o objetivo de que, em relagio ao
primeiro Principio citado, a “todos os projetos das categorias A
e B, a EPFI solicitard que o cliente desenvolva ou mantenha um
Sistema de Gestao Ambiental e Social (Esms)” (associacAo
DOS PRINCIPIOS DO EQUADOR 2013, 8) no intuito de “definir
quais as lacunas e os compromissos a serem cumpridos de
modo a atender aos requisitos da EPFI, em consonancia com
os padroes pertinentes” (/bid., 8). Ao passo que o Principio 9,
por sua vez, tem por ideal garantir tanto o “monitoramento
continuo, quanto a divulga¢io de informacoes apds o
fechamento da operac¢io financeira e ao longo da duragio do
financiamento” (/bid., 11).
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Notdvel que tais Principios podem atrelar-se sistematicamente
ao pilar de Auditoria e Revisao de Melhorias dentro dos sistemas
de compliance, isso porque este busca “mensurar a eficicia e
a aplicagio das normas, politicas, procedimentos e demais
controles internos” (Asst 2018, 42), bem como “precisar
a confiabilidade das informacoes financeiras preparadas e
compartilhadas dentro da empresa e fora dela, detectando
inconsisténcias, fraudes e desvios” (/bid., 42).

Além disso, o Principio 4 liga-se, também, aos aspectos de
Controles Internos de uma empresa, ji que ele evidencia a
“importancia e a necessidade de desempenhar corretamente
sua fungao, garantindo-se, com isso, a obtengao dos resultados
esperados dos processos de gestio” (/bid., 38). Em outras
palavras ¢é dizer:

O ambiente de controle estd relacionado aos controles nao
operacionais, que estao vinculados aos valores das pessoas
da organizagio e sdo igualmente importantes para gerar um
ambiente de controle sauddvel. A andlise do ambiente tem a
finalidade de colher informagées para apoiar a identifica¢io
de eventos de riscos, bem como contribuir para a escolha de
agdes mais adequadas para assegurar o alcance dos objetivos
do macroprocesso (BRasIL 2017, 24).

Outrossim, veja-se o Principio 5 — Engajamento de Partes
Interessadas — que, pela prépria nomenclatura, rapidamente
pode ser relacionado com a necessidade de encontro do suporte
da alta administracao (principal pilar do compliance), ja que
isso “é a base para a criagio de uma cultura organizacional
em que funciondrios e terceiros efetivamente prezem por uma
conduta ética” (MENDES / CarvaLHO 2017, 129).

Ainda, importante ressaltar a importdncia dessa
implementagio em um programa sustentdvel, uma vez que a
“fun¢ao do compliance envolve uma série de atividades com
naturezas diferentes [...] que devem ser articuladas de forma
coerente para que sua efetividade seja maximizada” (MENDES
/ CarvarLao 2017, 130). Em prol dessa maximizagio dos
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programas de integridade, sugere-se que a aplicagio do
Principio 5 seja também atrelada as a¢oes de treinamento e
comunica¢io defendidas pelo compliance, isso porque “de
nada adianta o levantamento dos riscos inerentes ao ramo
de atividade da organizagio seguido da implementacao de
normas e politicas para mitigd-los, se, ao final, nada sai do
papel” (Asst 2018, 39). De igual maneira, o treinamento dos
envolvidos nas andlises de investimento se faz necessdria, ji
que “¢ fundamental a um programa efetivo de compliance
que suas diretrizes e bases sejam periodicamente divulgadas,
explicadas e reexplicadas” (/bid., 39).

Nessa mesma seara, o Principio 6 do Equador — Mecanismo
de Reclamagao — liga-se diretamente ao Principio anterior,
uma vez que “as fun¢oes dos canais de comunicago sao duas:
a primeira, relacionada a resolu¢io de davidas [...] sobre como
agir; a segunda ¢ voltada a comunicac¢io de possiveis ilicitos”
(MEnDES / CarvarLHO 2017, 140). Este principio pode ser
atrelado a segunda ideia, de modo que, quando houver a
“identificagio de prdtica fraudulenta ou lesiva por parte de
determinado gestor ou colaborador, um canal de dentincia
deve estar a disposi¢ao para reporte, investigagio e aplicacio
das sancoes devidas” (Asst 2018, 40). Assim, tal mecanismo
pode ser implementado juntamente com um dos pilares do
compliance — canal de denincias — jd que a EPFI exige que
o cliente ligado aos projetos elencados nas categorias A ¢ B,
crie “um mecanismo de reclamagdo para receber comentdrios
e queixas quanto ao desempenho socioambiental do Projeto”
(ASSOCIAGAO DOS PRINCIPIOS DO EQUADOR 2013, 9).

Nesse sentido, importante mencionar o Principio 7 —
Andlise Independente — em que a EPFI estabelece que para
o financiamento de projetos enquadrados nas categorias A
e B, “um consultor socioambiental independente, que nio
esteja diretamente associado ao cliente, realizard uma andlise
independente da documenta¢io de avaliacio” (/bid., 9). Tal
Principio busca garantir uma seguranca nos projetos de alto
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risco, langando mao dessa responsabilidade a uma gestao de
terceiros (due diligence), também utilizado nos programas de
conformidade.

Nio obstante, o Principio 10 — Divulgacio de
Informagées e Transparéncia — vem complementar os ideais
basilares do Principio 5, em que se busca uma cristalinidade
ética dos projetos e de seus possiveis financiamentos. Para
isso, a EPFI “divulgard publicamente, a0 menos uma vez ao
ano, sobre as transagdes que chegaram ao Fechamento da
Operagao Financeira” (/bid., 12), bem como relatard “sobre
seus processos e a experiéncia adquirida na implementacio
dos Principios do Equador, levando em conta consideragoes
de confidencialidade apropriadas” (/bid., 12). Além disso, os
clientes das institui¢oes financeiras deverdo “garantir que, no
minimo, um resumo do estudo de impacto socioambiental
seja disponibilizado e acessivel na internet” (/bid., 12) e,
ainda, “divulgard publicamente os niveis de emissoes de gases
de efeito estufa [...] durante a fase operacional de projetos
que emitam mais de 100 mil toneladas equivalentes de co2
anualmente” (/bid., 12).

Por fim, em termos de seguranca e sustentabilidade
empresarial, é possivel perceber que os Principios do Equador
tém o condio de serem utilizados como uma base comum
de orientagao para os agentes financeiros que, ao analisarem
investimentos, perceberdo se um projeto ¢ desenvolvido
de forma socialmente responsivel. Logo, a aplica¢ao dos
Principios se faz possivel e facilitada por meio da inser¢io
destes nos pilares de uma gestao de compliance. Em suma,
a adocio de cada um dos dez principios pode relacionar-se
diretamente aos nove pilares de um programa de integridade,
possibilitando, assim, o alcance da sustentabilidade das
organizag¢des financeiras.
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2. Anilise nacional do controle dos agentes financeiros
brasileiros: legislagoes aplicdveis

Como visto anteriormente, os Principios do Equador sao
utilizados primordialmente como mecanismo de prevengio
de riscos dos agentes financeiros. Nesse sentido, importante
destacar que o ordenamento juridico brasileiro, atualmente,
possui instrumentos que estabelecem regras e critérios de
controle a esses agentes, inclusive, possuindo institui¢oes
bancdrias que fazem parte da Associagio de tais Principios,
como ¢ o caso do Banco do Brasil (88) que “foi o primeiro
banco putblico em nivel mundial a aderir aos Principios do
Equador [...] em 2005” (BANCO DO BRASIL, 2005, 2).

Em relagio a esse banco, “as questoes socioambientais sio
contempladas [...] na sua politica especifica de crédito” (/bid.,
2), em que a organiza¢do institui que a “responsabilidade
socioambiental e a capacidade de geragao de emprego e renda
do empreendimento devem ser consideradas na decisao sobre
operagdes com risco de crédito” (/bid., 02). Além disso, a
adesao aos Principios é clara ao se vislumbrar que o banco
nao assume “risco de crédito com cliente responsdvel por
dano doloso ao meio ambiente, que submeta trabalhadores a
formas degradantes de trabalho ou os mantenha em condigoes
andlogas as de trabalho escravo” (/bid., 02), indo de acordo
com as nuances do Principio 2 — Avaliagao Socioambiental.

Em uma apurada anélise nacional, além do Banco do Brasil,
apenas outros 4 (quatro) bancos utilizam os supramencionados
Principios, sendo eles o Banco Bradesco s.a., 0 Banco Votorantim
s.A, a Caixa Economica Federal e o Itad Unibanco s.a. Ademais,
em termos internacionais, o continente europeu ¢é o que
apresenta mais bancos com o sistema dos Principios do Equador
instituidos, contando com quarenta bancos vinculados, sendo
seguido pelo continente Asidtico e pela América do Norte,
ambos com quatorze bancos cada e, por fim, pela Africa e pela
América Latina com dez cada.
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Voltando os olhos ao Brasil, observa-se que a aplicacio dos
Principios do Equador, por parte das instituigdes financeiras,
tem o condao de salvaguardar e evitar md-investimentos em
projetos com impacto socioambiental. Nessa mesmo sentido,
o Banco Central do Brasil langou a Resolu¢ao n° 4.327, em
25/04/14, a qual dispoe diretrizes para “implementa¢io da
Politica de Responsabilidade Socioambiental pelas instituigoes
financeiras e demais institui¢oes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil” (BANCO CENTRAL DO BRASIL 2014,
1). Exemplo disso ¢ o artigo sexto da supramencionada
resolucio, o qual estabelece que o gerenciamento do risco
socioambiental das institui¢oes mencionadas deve considerar:
a) sistemas, rotinas e procedimentos que possibilitem
identificar, classificar, avaliar, monitorar, mitigar e controlar
o risco socioambiental presente nas atividades e nas operagoes
da institui¢do; b) registro de dados referentes as perdas
efetivas em funcio de danos socioambientais, pelo periodo
minimo de cinco anos, incluindo valores, tipo, localizagio
e setor econdmico objeto da operacio; ¢) avaliagio prévia
dos potenciais impactos socioambientais negativos de novas
modalidades de produtos e servigos, inclusive em relagio
ao risco de reputagio; d) procedimentos para adequagao do
gerenciamento do risco socioambiental as mudangas legais,
regulamentares e mercantis.

De igual maneira, outra regulamentagio nacional do Banco
Central que estd ao encontro dos objetivos dos Principios do
Equador é a Resolugio n® 3.545/2008, que passa a “estabelecer
exigéncia de documentagio comprobatéria de regularidade
ambiental e outras condicionantes, para fins de financiamento
agropecudrio no Bioma Amazonia” (/bid. 2008, 1). Além disso,
outra politica de aplicagdo de financiamentos sustentdveis, o
Banco Nacional do Desenvolvimento (BNDES), promove a
ideia de desenvolvimento sustentdvel com o “objetivo principal
da Politica Socioambiental [...] com foco em uma concepg¢io
integrada das dimensées econdmica, social, ambiental e
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regional” (BNDEs 2018), além de estabelecer “procedimentos
operacionais para uma andlise socioambiental eficiente dos
projetos postulantes a um financiamento” (BNDEs 2018).
Assim, esses exemplos de standards nacionais demonstram
ser importantes uma vez que, “a exemplo do que ocorre com as
empresas em geral, o papel dos bancos vem sendo rediscutido,
sendo significativa a pressio da sociedade no sentido de
intensificar sua atuagdo na reducio das desigualdades
sociais” (VINHA / Hacon / MARrRQuUEs 2005, 6). Além disso,
incentivam que as organizagdes financeiras devam avancar
o foco no “crescimento da economia e democratizacio dos
servigos e produtos bancdrios, e no finaciamento de projetos
de desenvolvimento socioambientalmente sustentdveis”

(Ibid. 2005, 6).

3. Conclusao

O presente trabalho buscou apresentar conceitualmente
os Principios do Equador, que surgiram em 2003 frente a
necessidade da criagdo de mecanismos de politicas e linhas
de orientacio ambientais e sociais em Ambito financeiro-
empresarial de um agrupamento de bancos especificos. Além
disso, neste estudo procurou-se realizar uma sistematizagio da
possivel aplicacdo dos referidos Principios por meio de um
sistema de compliance estruturado. Por fim, investigou-se de
forma breve a legislagao nacional acerca do tema, ou seja, do
gerenciamento de riscos para a realizagdo de investimentos
sustentdveis no Brasil.

Em relagao aos dez Principios do Equador, ¢ importante
perceber que eles possuem a missdo de auxiliar e direcionar
as agoes dos agentes financeiros, especificamente bancos,
na implementacio de priticas positivas contra possiveis
investimentos negativos ao desenvolvimento sustentdvel,
sejam os que envolvam danos ao meio ambiente ou os que
se direcionam a altos riscos ou, ainda, a nao efetivagio de
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Direitos Humanos. Nesse sentido, vé-se que a execugio de
tais Principios pode ser organizada por meio da sua insercio
aos nove pilares estruturantes de uma gestao de compliance,
facilitando, assim, sua institucionalizacao.

Nio menos importante, apresentou-se um breve panorama
nacional e internacional, por meio do qual foi possivel perceber
o ndmero estrito e pequeno de 4 (quatro) bancos brasileiros
envolvidos na associagdo dos Principios. Entretanto, mesmo
o valor sendo de baixa representatividade, o pais conta com
uma vasta positivacio legal, o que facilita o seguimento do
desenvolvimento das politicas de gerenciamento de riscos em
investimentos sustentdveis, como ¢é o caso da Resolugio n°
4.327, 25/04/14 e da Resolucao n° 3.545/2008, ambas do
Banco Central.

Por fim, diante de todo o exposto, é possivel concluir que
a aplica¢do dos Principios do Equador pode e deve ser seguida
pelas institui¢oes financeiras como parAmetros internos-
culturais, no intuito de almejar a cria¢io de valor financeiro-
empresarial. Além disso, percebe-se que a institucionaliza¢io
de tais Principios pode ocorrer de forma acessivel, por meio
do encaixe de todos esses aos pilares dos programas de
compliance, de forma ordenada, integra, eficiente e eficaz,
ficando as institui¢oes aptas a criarem um prolongamento do
sucesso das atividades empresariais por meio do fomento em
investimentos sustentaveis.
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