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-1-1 همسهِ 

٧ل  ی. كُـ اٍتٔبؿك٣ؿیث٦ ُٞبك ٝ ی٧ل اٍتٔبؿ ی٣اًغ٦ ٝبٙ ٠تلییبتیع ُِ یث ی٢ٓقت ثب١ْـاك 

ثبك  ،یف٤٢اٟ ثؾَ آٚی ١ؾبٛ پ٤ٙ  ٧ب ث٦ ؿاكؿ. ثب١ِ یثٌتٖ یت٤ًظ ثؾَ ثب١ْ ُـ٥  اكائ٦ث٦ ؽـٝبت  یٝٚت

 ٢ب١ض٦ؿك ٦ًٌٚٚ فٞٚیبت ثب١ِ، ص .٢ِّـ ٝبٙی ِٝتلیبٟ عَیَی ٣ ع٤ٍَی كا ث٦ ؿ٣ٍ ٝی ٠یآٚی تإٝ

ت٨ٌیلات افغب ١ٞبی٢ـ، فلا٥٣  ٢٢ّـٕبٟ ىتبیكا ث٦ ١غ٤ی ٝغ٤ٚة ث٦ ؿك ُـ٥ یآ٣ك ٧ب ثت٤ا٢١ـ ٢ٝبثـ رٞـ ثب١ِ

ؿؿ٧ی ٣ ٤ٝىَیت ؽ٤یَ ؽ٤ا٢٧ـ ثل ِّٞ ث٦ كُـ ٣ ت٤ًق٦ اٍتٔبؿی، ٤ٝرت ثلِٕت ٓغیظ ٢ٝبثـ، ٤ً

 لٕقاك١ـ،ی٢ٓقت تإح ٠یا یكثل ٤ًؿآ٣ یبؿیم ی٧ب ٝـكٟ ٝاٙي٦ ی(. ؿك ثب١ْـاك2009، 1ثِ ٣ ٧ْٞبكاٟ) ـُ

. ثبُـ ی٨ٜٝ ٝ ی٧ب ام ٦ٙ٤َٝ یْیثب١ِ  ی٤ًؿآ٣ك ناٟی٧ب ثب ٝ ٝاٙي٦ ٠ی٣ ٤١ؿ اكتجبط ا لیتإح ٠یی٣ تق یی٢ُبًب

ؿك  نیاٍتٔبؿ كا ١ ییكُـ ٣ ٤ُْىب ٢ّـ،یٝ ی٢یآىل ١ََ ٌتٜیً ٠یا ٣كی٣ ث٨ل٥ ّبكایی ثل ٦ّفلا٥٣ ثل آٟ

 .ًبمؿیاٍتٔبؿ ٣اكؿ ٝ ْل٥یثل پ یلی١بپق ضلثبت رجلاٟ ،٧بٕلىت٠ آٟ ـ٥یؿاكؿ ٣ ؿك ٤ٓكت ١بؿ یپ

-2-1 ثیبى هؿئلِ 

 ت٤ا٢١ـ ٝی ٤ًؿ ّلؿٟ عـاّخل ٧ـه ٣ ثل١ب٦ٝ تغت ،اٍتٔبؿ ؿك ت٤ٙیـی ٧بی ث٢ٖب٥ ؿیٖل ِٝبث٦ ٧ب ثب١ِ

 تزبكی ٦ًٌ٤ٝ یِ ثب١ِ ٨ًبٝـاكاٟ، ٣ ٝاًٌی٠ ١ٖب٥ ام. ٢٢ّـ فلض٦ ث٨ی٦٢ ٤ٓكت  ث٦ كا ؽ٤ؿ ؽـٝبت

 ،ٕل٥٣ ای٠ ١ؾل ام. اًت آٝـ٥  ٣ر٤ؿ ث٦ افتجبكی ٣ پ٤ٙی ٝقبٝلات ا١زبٛ علیٌ ام ٤ًؿ ٌّت ثلای ٦ّ اًت

 ًلُبك ٢ٝبثـ آ٣كؿٟ ؿًت ث٦. اًت ٠ْٞٝ ٢ٝبىـ عـاّخل تإٝی٠ ٝت٤ر٦ ٤ٞ٧اك٥ ثب١ِ ٝـیلاٟ ٤َُّ

 .اًت افتجبكی ٧بیًیبًت اًبى ثل ٧ب ًپلؿ٥ ٣ ًلٝبی٦ ثب١ِ، ٝبٙی ٢ٝبثـ ام اًتيبؿ٥ ٌٝتٚنٛ

 ی٢ٝبثـ پ٤ٙ نیك١٣ـ تز٨ ی٣ر٤ؿ ؿاك١ـ ٦ّ ثل ك٣ یٝتقـؿ ی٧ب ٝاٙي٦ یؿك ٢ٓقت ثب١ْـاك اٝل٣م٥

ؿ٢٧ـ٥  ثب١ِ ا١قْبى ی٤ًؿآ٣ك ناٟی. ٕٝقاك١ـ یٝ لیآ١بٟ تإح ی٤ًؿآ٣ك ناٟیٝ ،یٝبٙ ی٧ب ٣٦ًٌ٤ٝ  ٧ب ثب١ِ

 ع٤كٝق٤ٞٗ ٦. ثل اًبى ٝغبٙقبت ٤ٓكت ٕلىت٦، ثثبُـ ی... ٝ ٣ یٝبٙ تیلیٝـ ٌتٜی٣ ً ٧بتیىقبٙ ٦یّٚ

                                                           
1
 Beck et al 
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. ف٤اٝ٘ ؿك١٣نا لؿٕییٍلاك ٝ لیام ف٤اٝ٘ ؿك١٣نا ٣ ثل١٣نا تغت تإح ًلی ؿ٣ ت٤ًظ ٧بثب١ِ ی٤ًؿآ٣ك

 ك٣ؿی٧ٌت٢ـ ٦ّ ا١تؾبك ٝ یغیٝغ یل٧بیٝؾتْ ثب١ِ ٧ٌت٢ـ. ف٤اٝ٘ ثل١٣نا ٝلث٤ط ث٦ ٝتن یىبّت٤ك٧ب

٣  ٦یثب١ِ، ١ٌجت ًلٝب ا١ـام٥ لی١ؾ ییل٧بیٍلاك ؿ٢٧ـ. ؿك امٚت ٝغبٙقبت، ٝتن لتإحی تغت كا ٧بفْٞٚلؿ ثب١ِ

؛ 1989، 1)ث٤كُ ١٤ُـٝی ثلُٞلؿ٥ ٧بثب١ِ ی٤ًؿآ٣ك یؿك١٣ ی٧ب ٢٢ّـ٥ ٠تقیی ف٤٢اٟ  ث٦ ٧بكُـ ًپلؿ٥

؛ 2011 ،٣4 ٧ْٞبكاٟ ـی؛ رب٣ا2010، 3؛ ٤ٕؿاكؿ ٣ ٧ْٞبكا1999ٟ، ٢2ٖبینی١٤ّت ٣ ٤٧ -ل٤ُٕیؿٝ

ًلا٦١ ٣ كُـ  GDPُبٝ٘ ١لػ ت٤كٛ،  ٧بثب١ِ ی٤ًؿآ٣ك ی(. ف٤اٝ٘ ثل2007١٣، 5ـ٣ی٣ ٤ًّٞ ٤كاىیپبً

GDP (.2014، 7ـیم١ل٣ٟ ٣ا شیتلی؛ ؿ2009، ٣6 ٕبٝجب٤ّكتب ی٧ٌت٢ـ )آٙجلتبم 

 ،اًت ٕلىت٦ ا١زبٛؿك ًغظ ر٨بٟ  ٧بؽ٤ّٔ ف٤اٝ٘ ٤ٝحل ثل ٤ًؿآ٣كی ثب١ِؿك  یا ٌٕتلؿ٥ٝغبٙقبت 

ؿك ؿك ای٠ ٝغبٙق٦ ًقی ُـ٥ اًت ثب   اًت. ٧ب ٤ٓكت پقیلىت٦ٝغبٙقبت ؿك ًغظ ٤ٝكؿی ثب١ِٝب ؿك ایلاٟ ا

ثب١ْی  ت٤كٛ( ٣ ٝتنیل٧بی ًغظ١لػ٣  ًلا٦١ ١بؽبْٙ ؿاؽٚیٝتنیل٧بی ّلاٟ اٍتٔبؿ )كُـ ت٤ٙیـ  ١ؾل ٕلىت٠

٧ب، ١ٌجت ؿكآٝـ ِٝبؿ ٧ب، ١ٌجت ٧نی٦٢ ث٦ ؿكآٝـ، كُـ ًبلا٦١ ًپلؿ٥ؿاكایی ّ٘ ث١٦ٌجت ًلٝبی٦ ٧ٞض٤ٟ  )

٧بی ؿ٣ٙتی ٣ ؽ٤ٔٓی ایلاٟ عی ثبم٥ ف٤اٝ٘ ٤ٝحل ثل ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ ث٦ ثلكًیا١ـام٥ ثب١ِ(  ٣ ؿكآٝـ ّ٘  ث٦

 پلؿاؽت٦ ٤ُؿ. 1394 -1385مٝب١ی 

-3-1 اّویت ٍ ضطٍضت اًجبم تحمیك 

اكائ٦  -1ا١ـ ام:  ؿك اٍتٔبؿ ؿاك١ـ ٦ّ فجبكت ی٨ٝٞ ی٧ب ّبكّلؿ٧ب ٝقبٓل، ثب١ِ یثب١ْـاك ٦یث٢ب ثل ١ؾل 

پلؿامٍ  -4 ٌِیك تیلیٝـ -3 ٧ب ییؿاكا ٘یتجـ -2 ی٢ٖی٧ب ٣ ١َـ ١ؾبٛ پلؿاؽت  ث٦ یؽـٝبت ؿًتلً

٣ر٤ؿ  ،یتٔبؿكُـ اٍ ٧بیام ِٝؾ٦ٔ یْی(. 87: 1385 ،یؽـاؿاؿ ّبُ) ل١ـٕبٟیٕ اعلافبت ٣ ١ؾبكت ثل ٣اٛ

                                                           
1 Bourk 
2 Demirguc-Kunt and Huizinga 
3 Goddard et al 
4 Javaid et al 
5 Pasiouras and Kusmidou 
6 Albertazzi and Gambacorta 
7 Dietrich and Wanzenried 
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٣  یپ٤ٙ بٟی٣ر٦ رل ٠ی٦ّ ثت٤ا١ـ ث٦ ث٨تل یّبكّلؿ ٢ٝبًت اًت؛ ١ؾبٛ ٝبٙ ی٣ ؿاكا بىت٦ی ت٤ًق٦ ی١ؾبٛ ٝبٙ

٧بی ٧ل  ثؾَ ٠یتل ٢ٓقت ثب١ْـاكی یْی ام ٨ٜٝ .ا١ـامؿ بٟیاٍتٔبؿ، ث٦ رل یْینیى بٟیثب رل یكا ٤ٝام یٝبٙ

پ٤ٙی ؿك ٢ّبك ث٤كى ٣ ثی٦ٞ ام اكّبٟ آٚی  ثـف٤٢اٟ ٣اًغ٦ ٢ٝب  ٧ب ث٦ ٤ُؿ؛ میلا ثب١ِ اٍتٔبؿی ٝغ٤ٌة ٝی

 ٘یؿٙ ث٦ لایم١٤ُـ. ثب١ْـاكی ؿك اٍتٔبؿ ایلاٟ ام ا٧ٞیت ثیِتلی ثلؽ٤كؿاك اًت؛  ثبماك٧بی ٝبٙی ُٞلؿ٥ ٝی

 ثب٢ُـیث٢ٚـٝـت ٝ یٝبٙ ٠تإٝی ؿاكف٨ـ٥ ٦ّ ٢ـ٧ٌت ٧بثب١ِ ٠یؿك فٞ٘ ا ٦،یفـٛ ت٤ًق٦ لامٛ ثبماك ًلٝب

 (.129: 1386 ،ی٣ ٤ًك ی٢ی)عٌ

ؿك  ٨ٝٞی ١ََ ٧بثب١ِ. اًت ث٤ؿ٥ ٝغََبٟ ت٤ر٦ ٤ٝكؿ ٤ٞ٧اك٥ ٧ب٣ ت٤ًق٦ آٟ یتزبك ٧بیثب١ِ ١ََ 

ث٦  یكُـ اٍتٔبؿ یّبكا ٣ ٤ًؿآ٣ك، ُلط ضل٣ك یثب١ْ ٌتٜیً ِی٤ِّك ؿاك١ـ صلا٦ّ  یت٤ًق٦ اٍتٔبؿ

ف٤٢اٟ   ث٦ اًبًی ١ََ ٧بثب١ِ ی(. ؿك ٧ل اٍتٔبؿ402: 1983، 1ٔیج٤ی٣ ؿ ب١٤ٝـی)ؿ ـآییُٞبك ٝ

 ٌتٜیً ِی. ـ٢ّ٢یٝ يبی٦ّ ّٞج٤ؿ ؿاك١ـ، ا یی٦ّ ٝبماؿ ؿاك١ـ ٣ ٣اعـ٧ب یی٣اعـ٧ب ٠یث یٝبٙ ی٧ب ٣اًغ٦

-ؿك ثلاثل ٤ُُ یًبم َٝب٣ٛ ٌیام عل یٝبٙ ٌتٜیؿك حجبت ّ٘ ً ای٤ًؿآ٣ك ٣ ٍـكت٢ٞـ، ٨ًٜ فٞـ٥ یثب١ْ

 ی٢یثَ یپ٧ب ١ََ اًبًی ؿك ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ (.122: 2008، 2)آتب١ب٤ٕٚ٤ً ٣ ٧ْٞبكاٟ ؿثبماك ؿاك ی٢ٝي ٧بی

٧ب  ٦ّ ص٢ب١ض٦ ثب١ِ تت٤ر٦ ؿاُ ـیثب(. ١٤ّ1999ت ٣ ٤٧ینی٢ٖب،  -٧بی ٝبٙی ؿاكؿ )ؿٝیل٤ُٕثغلاٟ ٤ٍ٣ؿ

ی ٝبٙی كا ث٦ ٧بثغلاٟ فٞـتب٦ًّ  ؽ٤ا٢٧ـ ُـ یلامٛ كا ١ـاُت٦ ثب٢ُـ ٢ٝزل ث٦ ٣كٌُْتٖ یت٤اٟ ٤ًؿآ٣ك

٧بی ٝبٙی ضل٣كت ٢ُبؽت ٣ ٣اّب٣ی ؿٍیٌ ف٤اٝ٘ ثل٣م ثلكًی فٚ٘ پیـایَ ثغلاٟ ك٣  ٠یا امؿ١جبٗ ؿاكؿ. 

ثبُـ ٦ّ ؿك اؿا٦ٝ ًلآمبم ثغلاٟ ثب١ْی ٝی فٞـتبًًبمؿ. ُلایظ اٍتٔبؿی ثـ ٧بی ثب١ْی كا آُْبك ٝیٌُْت

ؿ٢٧ـ ٍلاك ٝی لیتإحت٨ٌیلات ٣ افتجبكات كا تغت  امر٦ٚٞارنای عیبتی ثب١ِ  ،ث٦ ًیٌتٜ ثب١ْی ١ي٤ف ّلؿ٥

 ًبمؿ.ىلای٢ـ ٤ًؿآ٣كی كا ٝؾت٘ ٝی تیؿك٨١ب٣ 

٢ٝبثـ  ٠یام تإٝ یت٤ر٨  ؿاؿ٥ ٣ ثؾَ ٍبث٘ ٘تِْی ٧بكا ثب١ِ یٝبٙ ٧بی٨١بؿ ٠یتل ثنكٓ لاٟیؿك ا 

 ؽـٝبت اكائ٦ ٣٣اٛ  افغبی ؿك ٧بآٟ تیٙقا ٝغـ٣ؿ ثبُـ،ٝی ٧ب٣اثٌت٦ ث٦ افتجبكات ثب١ِ یاٍتٔبؿ ی٣اعـ٧ب

٤ِّك كا ٝغـ٣ؿ  یٍتٔبؿؿاُت٦ ٣ كُـ ا یاٍتٔبؿ ٧بیث٢ٖب٥ تیؿك ًغظ ىقبٙ یت٤ر٨ ٍبث٘ لیتإح ت٤ا١ـٝی

                                                           
1
 Diamond and Dybvig 

2
 Athanasoglou et al 
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 ثـی٠ تلتیت ٢ّـیٝ يبیا ی١ََ ٨ٝٞ ی٤ِّك ؿك ت٤ًق٦ اٍتٔبؿ یحجبت ٣ ًلاٝت ١ؾبٛ ثب١ْ ٠یث٢بثلا؛ ٢ّـ

 یؿ٣ص٢ـا١ تا٧ٞی ام ٧بثب١ِ یٝاحل ثل ٤ًؿآ٣ك یًبمٝب١ ٣ ثل٣ٟ یًبمٝب١ ف٤اٝ٘ ؿك٣ٟ تیلیت٤ر٦ ث٦ ٝـ

 ٕقاكاٟ بًتیً ت٤ا١ـٝی ٧ب،ثب١ِ یف٤اٝ٘ ٝاحل ثل ٤ًؿآ٣ك یلٕقاكیام ١غ٥٤ تإح یإٓب٧ ٤ُؿ.ٝیثلؽ٤كؿاك 

 ؿ٧ـ. یبكی ی١ؾبٛ ثب١ْ تی٢ٝبًت ٣ ت٤َ یپ٤ٙ ٧بیبًتی٤ِّك كا ؿك افٞبٗ ً

اٍتٔبؿی تب عـ٣ؿ  ی٧ب بًتیًثب ت٤ر٦ ث٦ ٝغبٙت ٝق٤ّك ٣ ٤ٍٝقیت ١٤٢ّی اٍتٔبؿ ایلاٟ، ٤ٝىَیت  

پیَ ك٣ی اٍتٔبؿ ایلاٟ  ٌٝبئ٘تغَیَبتی ٦ّ ثت٤ا١ـ  ك٣  ٠یا اممیبؿی ٣اثٌت٦ ث٦ فْٞٚلؿ ًیٌتٜ ثب١ْی اًت. 

لامٛ كا ٍج٘ ام  ی٧ب ی٢یثَ یپ٠ ١ٞبیـ ٣ ٧ٞض٢ی٠ یكا تجی ٧ب ثب١ِ ی٧ب تیىقبٙثل  ٝاحلآٟ ف٤اٝ٘  تجـ  ث٣٦ 

اًبى ضل٣كت ؿاكؿ ٦ّ ؿك  ٠یثل ا .كًـ یٝثغلاٟ ؿك ٤ِّك ث٦ فٞ٘ آ٣كؿ، ضل٣كی ث٦ ١ؾل  ٧ل٤ٍ٣٦١٤ٕؿ 

 .لؿیربٝـ ٤ٓكت ٕ ی٢ٓقت پو٧٣ِ ٠یا یثل ٤ًؿآ٣ك لٕقاكیع٤م٥ ف٤اٝ٘ تإح

-4-1 اّساف تحمیك 

 ً٤ِّك ٧بیثب١ِ یثل ٤ًؿآ٣ك ًلا٦١ ی١بؽبْٙ ؿاؽٚ ـیكُـ ت٤ٙ لیتإح یثلك 

  ٧بی ٤ِّك١لػ ت٤كٛ ثل ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ یلتإحثلكًی 

 ً٤ِّك ٧بیثب١ِ یثب١ِ ثل ٤ًؿآ٣ك تیٝبْٙ ٤١ؿ لیتإح یثلك 

 ً٤ِّك ٧بیثب١ِ ی٤ًؿآ٣ك ثل ٧بییث٦ ٝز٤ٞؿ ؿاكا ٦ی١ٌجت ًلٝب لیتإح یثلك 

 ً٤ِّك ٧بیثب١ِ یًپلؿ٥ ثل ٤ًؿآ٣ك لیتإح یثلك 

 ً٤ِّك ٧بیثب١ِ یا١ـام٥ ثب١ِ ثل ٤ًؿآ٣ك لیتإح یثلك 
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-5-1 تحمیك ّبیفطضیِ 

٣  ًلا٦١ ی١بؽبْٙ ؿاؽٚ ـیُبٝ٘ كُـ ت٤ٙ یّلاٟ اٍتٔبؿ ٧بیام ُبؽْ ِی٧ل تإحیل ٌیتغَ ٧بی٦یىلض

ث٦ ؿكآٝـ، كُـ  ٦٢ی١ٌجت ٧ن ٧ب،ییّ٘ ؿاكا ث٦ ٦یُبٝ٘ ١ٌجت ًلٝب یٝؾتْ ثب١ْ ی١لػ ت٤كٛ ٣ ىبّت٤ك٧ب

 .ـ١ٞبییٝ یثلكً لاٟیا ٧بیثب١ِ یكا ثل ٤ًؿآ٣ك تٝبْٙی ٣ ثب١ِ ا١ـام٥ ٧ب،ًبلا٦١ ًپلؿ٥

 ٙٝخجت ؿاكؿ لتإحی ٧بثب١ِ ی٤ًؿآ٣ك یك٣ًلا٦١  ی١بؽبْٙ ؿاؽٚ ـیكُـ ت٤. 

 ؿاكؿ. ی٢ٝي لتإحی ٧بثب١ِ ی٤ًؿآ٣ك ی١لػ ت٤كٛ ك٣ 

  ؿاكؿ. لتإحی ٧بثب١ِ ی٤ًؿآ٣ك یك٣ تیٝب٤١ْٙؿ 

 ٝخجت ؿاكؿ. لتإحی ٧بثب١ِ ی٤ًؿآ٣ك یك٣ ٧بییث٦ ٝز٤ٞؿ ؿاكا ٦ی١ٌجت ًلٝب 

 ٝخجت ؿاكؿ. لتإحی ٧بثب١ِ ی٤ًؿآ٣ك یب ك٧٣كُـ ًپلؿ٥ 

 ٝخجت ؿاكؿ. لتإحی ٧بثب١ِ ی٤ًؿآ٣ك یا١ـام٥ ثب١ِ ك٣ 

-6-1 ّب ضٍـ گطزآٍضی اطلاػبت ٍ زازُ 

ام ٢ٝبثـ  فٞـتبً بمی١ ٤ٝكؿ٧بی اعلافبت ٣ ؿاؿ٥ یآ٣ك رٞـثلای ثب ت٤ر٦ ث٦ ٤١ؿ ٣ ٝب٧یت تغَیٌ، 

  اًتيبؿ٧٥ٞض٤ٟ ًبیت ثب١ِ ٝلّنی ٣ ًبیت ٝلّن آٝبك ایلاٟ  یكًب١ اعلاؿ٧بی كًٞی ای ٣ ًبیتّتبثؾب٦١

٧بی ٝبٙی عٌبثلًی ُـ٥ ًبلا٦١ ٣ یب ام ٕناكُبت ٧ب ام ٤ٓكت٧بی ٝلث٤ط ث٦ فْٞٚلؿ ثب١ِاًت. ؿاؿ٥ ُـ٥

٧بی ٝلث٤ط ث٦ ٝتنیل٧بی ّلاٟ ر٨ت ٕلؿآ٣كی ؿاؿ٥اًت.  ُـ٥  اًتؾلادب١ْـاكی ایلاٟ ٦ًٌ٤ٝ فبٙی ث

 اًت. ُـ٥  اًتيبؿ٧٥بی ثب١ِ ٝلّنی ٣ یب ٝلّن آٝبك ایلاٟ اٍتٔبؿی ام ٕناكٍ

-7-1 جبهؼِ آهبضی ٍ زٍضُ ظهبًی  

٦ّ ؿك رـ٣ٗ  ثبُـایلاٟ ٝی ؿك (ؽ٤ٔٓی٣  ؿ٣ٙتی) ثب١ِ ٤ِّك 18 ربٝق٦ آٝبكی ای٠ پو٧٣َ ُبٝ٘
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 فی٘ ثیبٟ ٕلؿیـ٥ اًت.

 ٝغبٙق٦ ٤ٝكؿی ٧ب ثب١ِ:  (1-1) رـ٣ٗ

٦ًپ پٌت ثب١ِ ٓبؿكاتت٤ًق٦ ٧بی ؿ٣ٙتیثب١ِ  ٝٚی ٠ٌْٝ ِّب٣كمی ٣ٝقـ٢ٟٓقت  

 ّبكآىلی٠ ًلٝبی٦ ًی٢ب ًبٝبٟ پبًبكٕبؿ پبكًیبٟ اٍتٔبؿ٤١ی٠ ٝٚت ٓبؿكات كىب٥ تزبكت ٧بی ؽ٤ٔٓیثب١ِ

 .٧بی تغَیٌ: یبىت٦ٝإؽق

ًب٦ٙ ام اثتـای ًبٗ  10ٝغـ٣ؿ٥ مٝب١ی تغَیٌ، ثب ت٤ر٦ ث٦ ؿك ؿًتلى ث٤ؿٟ اعلافبت، ثلای ؿ٣ك٥ 

 ثبُـ.ٝی 1394ٙنبیت پبیبٟ ًبٗ  1385

-8-1 ّبثط ؾَزآٍضی ثبًه هؤثطػَاهل  

 :١٤ُـؿاؽٚی ٣ ؽبكری تٌَیٜ ٝی ؿ٣ؿًت٧٦ب ث٦ ثل ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ ٝاحلف٤اٝ٘ 

 

 

 

 

 

 

 

 ـٗ ٝي٤٨ٝی تغَیٌ: ٝ (1-1) ُْ٘
 

 .٧بی تغَیٌٝإؽق: یبىت٦        

 ٧بٝتنیل٧بی ٤ٝحل ثل ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ

 ثب١ِ ٝؾتْٝتنیل٧بی 

 

 ١ٌجت ًلٝبی٦ ث٦ ّ٘ ؿاكایی ●

 كُـ ًبلا٦١ ًپلؿ٥ ●

 ١ٌجت ؿكآٝـ ِٝبؿ ث٦ ؿكآٝـ ّ٘ ●

 ا١ـام٥ ثب١ِ ●

 ١ٌجت ٧نی٦٢ ث٦ ؿكآٝـ ّ٘ ثب١ِ ●

 

 ٝتنیل٧بی ّلاٟ اٍتٔبؿی

 

كُـ ت٤ٙیـ 

 ١بؽبْٙ ؿاؽٚی
 ١لػ ت٤كٛ
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-9-1 تحمیكتؼطیف هفبّین ٍ ٍاغگبى اذتهبنی  

 ٝتنیل٧بی تغَیٌ  : (2-1) رـ٣ٗ

 تؼطیف ًوبز هفَْم

 NIM ٤ًؿ ؽبْٙ ٍاثؿتِ هتغیط
ی ت٨ٌیلات ٨٢ٝبی ٤ًؿ ثب ٤ًؿ عبٓ٘ ام افغب اًتثلاثل 

 ٧بپلؿاؽتی ث٦ ًپلؿ٥

هتغیطّبی ولاى 

 التهبزی

 ٖٙبكیتٜ ت٤ٙیـ ١بؽبْٙ ؿاؽٚی

 ًلا٦١
LGDPPER  ١لػ كُـGDP ًلا٦١ 

 ٧باىنایَ ًغظ ف٤ٞٝی ٍیٞت INF ١لػ ت٤كٛ

هتغیطّبی هرتم 

 ثبًه

 ؿاكایی ّ٘ ثل  تٌَیٜع٤ًَ ٓبعجبٟ ٨ًبٛ  CR ١ٌجت ًلٝبی٦
 ٧بًپلؿ٥ ٖٙبكیتٜ GD ٧بكُـ ًپلؿ٥

 ٧بی ثب١ِٖٙبكیتٜ عجیقی ّ٘ ؿاكایی S ا١ـام٥ ثب١ِ

 ؿكآٝـ ّ٘ ثل  تٌَی٧ٜبی ثب١ِ ٧نی٦٢ CTIR ١ٌجت ٧نی٦٢

 ؿكآٝـ ّ٘ ثل  تٌَیٜؿكآٝـ ِٝبؿ  IR ١ٌجت ؿكآٝـ

 
 DUMMY ٝتنیلٝزبمی

٧بی ؽ٤ٔٓی ٣ ثلای ثب١ِ ٧1بی ؿ٣ٙتی فـؿ ثب١ِثلای 

  يل ؿك ١ؾل ٕلىت٦ ُـ٥ اًتٓ

 .٧بی تغَیٌ: یبىت٦ٝإؽق

-10-1 قطح ٍاغُ ٍ انطلاحبت تحمیك 

 ؾَز ذبلم:

 ؿكآٝـ٧بی ُلّت اًت. ّ٘ ث٦ّ٦ ٣اثٌت٦  ُبؽْ ام ص١٤ٖٖی ٤ًؿآ٣كی ُلّتیِ ٤ًؿ ؽبْٙ 

پبیی٠ ث٤ؿٟ ١لػ ٤ًؿ ًپلؿ٥ ثبُـ، ثیب١ٖل ١بّبكآٝـ ث٤ؿٟ ًیٌتٜ  ٢ٝن٦ٙ  ث٤ً٦ؿ ثب١ْی ثبلاتل  ص٢ب١ض٦

ثب١ِ  یلیپق ٌِیك١غ٥٤ تؾٔیْ ٣ ٝیناٟ  ب١ٖلی١ٞب ی٤١ف  ث٦ثبُـ. ای٠ ُبؽْ ثب١ْی ؿك رقة ٢ٝبثـ ٝی

 (.25: 1393ٟ ٣ ّیب١٤١ـ، )اعٞـیب اًت

 زضآهس هكبع:

عبٓ٘ رٞـ ٤ًؿ ؿكیبىتی ام ت٨ٌیلات افغبیی، ٣ر٦ اٙتناٛ ؿكیبىتی ثبثت ت٨ٌیلات افغبیی، ٤ًؿ  

اًت ٦ّ ام  یؿكآٝـ ٖلیؿ  فجبكت  ث٦ .اًت ُـ٥ ویتقل ٧بٕقاكی ًپلؿ٧٥ب ٣ ٕقاكیا٣كاً ِٝبكّت، ًلٝبی٦



 9  ىٔ٘ ا٣ٗ: ّٚیبت تغَیٌ

 

 یام ٝغ٘ ؿكآٝـ٧ب ٠ی٣ ٧ٞض٢ ا٤ّٙب٦ٙ ٨ًٜ ثب١ِ عٌ نیٕقاكاٟ ٣ ١ ًپلؿ٥ ٠یِٝتلُ ث یٕقاك ٦یٝغ٘ ًلٝب

 ثب١ِ ٝلّنی) ٢ـیآیث٦ ؿًت ٝ ییافغب لاتیام ٝغ٘ ت٨ٌ ل١ـٕبٟیٕ ثب١ِ ٣ ٣اٛ ٠یِٝتلُ عبٓ٘ ث

 .(1394، ر٤٨ٞكی اًلاٝی ایلاٟ

 زضآهس غیط هكبع:

ث٦ ؿًت  ٤ُؿ،ی٦ّ اؽق ٝ ییؽـٝبت ٣ ّبكٝنؿ٧بفٞٚیبت اكمی،  اًت ٦ّ ام ٝغ٘ اكائ٦ ا٤١اؿ یؿكآٝـ 

 (.1394، ر٤٨ٞكی اًلاٝی ایلاٟ ثب١ِ ٝلّنی) ٢ـیآیٝ

 ثبًه: اًساظُ

ثبُـ،  ِتلیث ٧بییا١ـام٥ آٟ ث٤ؿ٥ ٣ ك٠ُ٣ اًت ٦ّ ٧لص٦ اكمٍ ّ٘ ؿاكا ب١ٖلی١ٞبثب١ِ  ٧بیییّ٘ ؿاكا

حبثت ٝجٚل  ٧بی٦٢ی٧ن ْیتؾٔ یثبُـ ثلا تل ثنكٓثب١ِ  ٧لصَـكاًت ٣  تل ثنكٓا١ـام٥ آٟ ثب١ِ  ز٦ی١ت ؿك

 ل٤ٞٚٝىیم ٧بییی٤ٞٚٝى ٣ ؿاكا ٧بیییؿاكا ،یّٚ ؿًت٦ ؿ٣ث٦  ٧بییؿاكا ٠ی. ا٢ّـیپلؿاؽت ٝ یّٞتل

 . ١٤ُـیٝ یث٢ـ عج٦َ

 :ّبییزاضا ول ثِ ِیؾطهب ًؿجت

١بٝلایٞبت ٣ ِْٝلات ٝبٙی اًت. ؿك ٣اٍـ ًلٝبی٦  ٝب٢١ـ ًپل ؿىبفی ٝغْٜ ؿك َٝبثً٘لٝبی٦ ثب١ِ 

٢ّـ، ض٠ٞ آ٦ْ١ ٢ٝبثـ ٝبٙی لامٛ كا ثلای اؿا٦ٝ ؿاكاٟ ٝی٧بی اعتٞبٙی كا اثتـا ٝت٤ر٦ ٨ًبٛیِ ثب١ِ میبٟ

٣ ا١ـ٣ؽت٦  ٦یًلٝب عبٓ٘ ١ٌجت ١ٌجت(. ای٠ 16: 1391ُب٧ضلا ٣ ر٤مؿا١ی، ٢ّـ )ٝی ٠یتإٝعیبت ثب١ِ 

 ثل ٜ یتٌَ ُـ٥ حجت ٦یًلٝب بیع٤ًَ ٓبعجبٟ ٨ًبٛ  ٖلیؿ  فجبكت  ث٦؛ ّ٘ ثب١ِ اًت ٧بیییثب١ِ ث٦ ؿاكا

( ا١جبُت٦ بٟمی٤ًؿ ) ٣ ٧با١ـ٣ؽت٦ لیًب ،یا١ـ٣ؽت٦ ٍب١٤١ ٦،ی٧ب ٦ّ ُبٝ٘ ع٤ًَ ٓبعجبٟ ٨ًبٛ، ًلٝبییؿاكا

ؿ٧ـ ٦ّ ث٦ ثب١ِ یٝ ٘یكا تِْ یعيبؽت بی یتیُج٦ْ ا٢ٝ ِیثب١ِ  ٦یًلٝب (.2017 ،یاًت )ثب١ِ ر٨ب١

كا ؿاُت٦ ثبُـ ٣ ث٦  ٧بیت٤اٟ ثبمپلؿاؽت ثـ٧ ،یٝقضلات اٍتٔبؿ بی ِْٝلات ٣ر٤ؿ كمٜث٦ ؿ٧ـیاْٝبٟ ٝ

ٓبعجبٟ ٨ًبٛ  یثب١ِ ام ٤ً یتیٍـكت عٞب ب١ٖلی١ٌجت ث ٠یا ٖلیؿ  بٟیث  ث٦اؿا٦ٝ ؿ٧ـ.  نیؽ٤ؿ ١ بتیفٞٚ

ثـ  ظیآٟ اًت ٦ّ ؿك ُلا ی١ٌجت ث٦ ٝق٢ب ٠یا عـ ام  َیثث٤ؿٟ  ٠ییُـ٥ ؿك آٟ اًت. پب ٕقاكی٦یًلٝب

ث٦ ٝز٤ٞؿ  ٦یؿكٓـ ًلٝب ٦ّ یؿك٤ٓكت ٖل،ی٣ ؽ٤ا٧ـ ُـ. ام عله ؿك٣ثل یثب١ِ ثب ؽغلات رـ یاٍتٔبؿ
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 ٢ٝؾ٤ك  ث٣٦ ثب١ِ  ُـ٥  ث٦ّ٤ٚٓبعجبٟ ٨ًبٛ ؿك ثب١ِ  ی٢ٝبثـ ٝبٙ فٞلاًثبلا ثبُـ،  عـ ام  َیث نی١ ٧بییؿاكا

 ییؽ٤ا٧ـ ُـ. ؿاكا لاتیت٨ٌ ی١لػ افغب َاىنای ث٦ ١بصبك  ث٦ ؿاكا٨ًٟبٛ ی٢ٝبًت ثلا ؿ٥ٌّت ٤ًؿ ٣ ثبم

 ،یر٨ب١ یپ٤ٗ، ٕناكٍ حجبت ٝبٙ یاٙٞٚٚ ٠یثاًت )٢ٓـ٣ً  یلٝبٙیم٣  یٝبٙ ٧بیییّ٘ ُبٝ٘ تٞبٛ ؿاكا

2017). 

 ثِ زضآهس: ٌِیّع ًؿجت

٧بی پل٢ًٚی، ٧نی٦٢ اًت٨لاُ، ٧نی٦٢ ٣ ف٤ٞٝی )٧نی٧٦٢بی اؿاكی ٧بی ثب١ِ ُبٝ٘ ٧نی٧٦٢نی٦٢

١ٌجت ١ِبٟ ام فْٞٚلؿ  ٠یث٤ؿٟ ا ٠ییپب اًت.٧ب ٝغبٙجبت ٤ُِْٝ ا٤ٓ٤ٙٗ، ٧نی٦٢ ّبكٝنؿ( ٣ ًبیل ٧نی٦٢

٧ب، ّبكایی فٞٚیبتی كا اىنایَ ؿاؿ٥ ٣ كُـ ٤ًؿآ٣كی ٧ب ثب ٢ّتلٗ ٧نی٦٢ثب١ِ ٖلیؿ  بٟیث  ث٦ثب١ِ ؿاكؿ.  ی٤ٍ

 .٢ـی١ٞب یٝكا ایزبؿ 

 :ّبؾپطزُ

 یَی)اكم( ٦ّ اُؾبّ عَ یؽبكر یپ٤ٗ ٤ِّك٧ب بی( ٣ بٗی)ك یاًت افٜ ام پ٤ٗ ٝٚ ٣ر٧٤ی ًپلؿ٥ 

 ٨ٖ١ـاكی ٧ب٣ ١نؿ آٟ ـیت٤ؿ افتجبكی ٝاًٌبت ٣ ٧ب٤ٞ١ؿ٥ ث٦ ثب١ِ ٠یی٦ّ ٍب٤١ٟ تق یغیتغت ُلا یع٤ٍَ بی

 افتجبك اًت. یافغب ٢ٝؾ٤ك  ث٦ ٧بثب١ِ یٝبٙ ٠یتإٝ آٚی ٢ٝجـ ٧ب. ًپلؿ٢٥ـ١ٞبییٝ

 

 :زضآهس ول ثِ هكبع زضآهس ًؿجت

 ای٠ ٧لصَـك ٦ّ اًت ثـی٨ی. ٢٢ّـٝی ت٤ٙیـ ث٨ل٥ ٦ّ اًت ؿكآٝـما ٧بیؿاكایی ام ثب١ِ ؿكآٝـ فٞـ٥ 

 .ؿاُت ؽ٤ا٧ـ ؿ١جبٗ ث٦ ثیِتلی ٤ًؿآ٣كی ثبُـ میبؿ ١ٌجت

 ًطخ ضقس تَلیس ًبذبلم زاذلی:

یبثـ ٦ّ اًت ٦ّ عی آٟ ؽلىیت ٤ٝٙـ یِ اٍتٔبؿ عی مٝبٟ اىنایَ ٝی ١لػ كُـ اٍتٔبؿی ىلای٢ـی 

، كُـ اٍتٔبؿی ١بؽل ث٦ اىنایَ اكمٍ ّبلا٧ب ٣ ٖلیؿ  بٟیث  ث٦ك٣ؿ. ؿك ای٠ عبٙت، ًغظ ؿكآٝـ ٣ ت٤ٙیـ ثبلا ٝی

ؿكٓـ اىنایَ ؿك ت٤ٙیـ ١بؽبْٙ ؿاؽٚی یب  ٤ٓكت  ث٦ ٝق٤ٞلاًؿك یِ اٍتٔبؿ اًت ٦ّ  ُـ٥ ـیت٤ٙؽـٝبت 

 (.٤ُ2017ؿ )ثب١ِ ر٨ب١ی، ٕیلی ٝیؿكآٝـ ١بؽبْٙ ٝٚی ا١ـام٥
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 :تَضم

ت. ١لػ ت٤كٛ ثلاثل اًت ثب تنییل ٝقی٠ اً مٝبٟ ِ ی٧ب ؿك ع٤ٗ ث٦ ٝق٢بی اىنایَ ًغظ ف٤ٞٝی ٍیٞت 

 .(2017اًت )ثب١ِ ر٨ب١ی،  ٢٢ّـ٥ ٝٔلهُبؽْ ٍیٞت  ٝق٤ٞلاًؿك یِ ُبؽْ ٍیٞت ٦ّ 

-11-1 ّبی تحمیك هكىلات ٍ تٌگٌب 

٧بی ٥پو٧٣َ ؿك ؿ٣ مٝی٦٢ پیِی٦٢ ٝغبٙقبت تزلثی ٣ ؿًتلًی ث٦ ؿاؿ٧بی ای٠ تلی٠ ٝغـ٣ؿیت٨ٜٝ

٤ًؿآ٣كی ثٌیبك  ٦٢یمٝ ؿكؿاؽٚی  ُـ٥  ا١زبٛتقـاؿ ٝغبٙقبت تزلثی  ٦ّی ع٤ك  ث٦ ،ث٤ؿ٥ اًت بمی١ ٤ٝكؿ

٣ ّٞتل پو٧٣ِٖلی ث٦ ای٠ ٢ٓقت ٨ٜٝ پلؿاؽت٦ اًت. ٝغـ٣ؿیت ؿیٖلی ٦ّ ؿك ا١زبٛ ای٠  ث٤ؿ٥ اًتا١ـُ 

اٝب ثب ٤َُّ ىلا٣اٟ ٣ اًتيبؿ٥ ام ؛ ث٤ؿ ك٣م ث٣٦  بمی٤ٝكؿ٧١بی ، فـٛ ؿًتلًی ث٦ ؿاؿ٣٥ر٤ؿ ؿاُتپو٧٣َ 

 ٍلاك ٕلىت. اًتيبؿ٥ ٤ٝكؿٕلؿآ٣كی ٣  بمی١ ٤ٝكؿؿاؿ٧بی  ،٢ٝبثـ ٝؾتٚو

-12-1 ّبیبفتِ لیٍتحلِ یتجعضٍـ  

ام  ر٨ت  ٠یثـ ،٤ُؿ٧بی ایلاٟ پلؿاؽت٦ ٝی٤ًؿآ٣كی ثب١ِ ثل ٝاحلث٦ ثلكًی ف٤اٝ٘  ؿك ای٠ تغَیٌ

٣ ٝتنیل٧بی  ث٤ؿ٤ً٥ؿ ؽبْٙ ثب١ْی  تغَیٌ . ٝتنیل ٣اثٌت٦اًتيبؿ٥ ُـ٥ اًت GLSك٣ٍ  ٝـٗ پب١٘ ؿیتب

 ٧ب،ییّ٘ ؿاكا ث٦ ٦ی١ٌجت ًلٝبت٤كٛ( ٣  ١لػ١بؽبْٙ ؿاؽٚی ٣  ـیكُـ ت٤ٌٙٝتَ٘ ُبٝ٘ ٝتنیل٧بی ثل١٣نا )

 ٣اكؿ٧بی ؿك١٣نا ٝتنیل ف٤٢اٟ  ث٦ ٣ ١ٌجت ؿكآٝـ ِثب١ ا١ـام٥ ،٧بث٦ ؿكآٝـ، كُـ ًبلا٦١ ًپلؿ٥ ٦٢ی١ٌجت ٧ن

 لؿؿ.ٕاًتيبؿ٥ ٝی Stata12 ٣  Excel2013 یاىناك٧ب ١لٛثلای ا١زبٛ ٝغبًجبت آٝبكی ١ین ام  .ا١ـ ُـ٥

-13-1 ؾبذتبض تحمیك 

٧ب ثل ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ ٝاحلثلكًی ف٤اٝ٘  ث٦اثتـا ؿك ثؾَ ا٣ٗ  .ثبُـ ىٔ٘ ؿ٣ٛ ُبٝ٘ ؿ٣ ثؾَ ٝی

ؿك ثؾَ ؿیٖل  ٣ ٤ُؿٝی اكائ٦ تغَیٌ ؿك ایلاٟ ٣ ًبیل ٤ِّك٧بپیِی٦٢ ای ام  ثیبٟ ؽلا٦ٓ ًپي  ،پلؿاؽت٦
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 ٤ُؿ.ٝی اُبك٥ ایلاٟ ثب١ْـاكی ؿكتغ٤ٗ ث٦ 

 ٤ٝكؿ ی٢ُبً ك٣ٍ ص٨بكٛىٔ٘ . ؿك ُـ٥ اًتىٔ٘ ٤ًٛ ث٦ ك١٣ـ ٝتنیل٧بی تغَیٌ اؽتٔبّ ؿاؿ٥  

پي ام تِلیظ ٝـٗ، ٝقلىی  پ٢زٜؿك ىٔ٘  .ؽ٤ا٧ـ ُـ ٝؾتٔل ثیبٟ ع٤ك  ث٦ؿك ای٠ تغَیٌ  اًتيبؿ٥

ؿك تؾٞی٠ ٝـٗ، ١تبیذ عبٓ٘ ام تؾٞی٠ ٝـٗ ٣ تغٚی٘ ای٠ ١تبیذ،  ُـ٥ اًتيبؿ٧٥بی  ٝتنیل٧بی آٟ ٣ ؿاؿ٥

 ٤ُؿ. پلؿاؽت٦ ٝی ی ًیبًی٧ب ٨٢ِبؿیپ ٣ اكائ٦ ٕیلی ث٦ ١تیز٦ ُِٜؿك ىٔ٘  ،ثیبٟ ؽ٤ا٧ـ ُـ. ؿك پبیبٟ

 



 

 

 

 

 :2 فصل

 تحقیقادبیات  برمروری 
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-1-2 همسهِ 

اًت. ثؾَ ٝبٙی یب ًیٌتٜ ٝبٙی ث٦  ُـ٥ ی٘ت٧ِْل ١ؾبٛ اٍتٔبؿی ام ؿ٣ ثؾَ عَیَی ٣ ٝبٙی 

٧ب ٤ُؿ ٦ّ ؿك ًیٌتٜ ِٝبكّت ّلؿ٥ ٣ فٞٚیبت آٟاعلاً ٝی یٝاًٌبتای ام ثبماك٧بی ٝبٙی، تزبك ٣ ُج٦ْ

ام ایزبؿ ت٨ٌی٘ ؿك اٝل ا١تَبٗ ٣ر٥٤  ٧ـه ثبپقیلؿ. ثبماك٧بی ٝبٙی ثل اًبى َٝلكات ؽبٓی ٤ٓكت ٝی

ك١٣ـ ٦ّ ؿاكای ٨١بؿ٧ب ؿك اٍتٔبؿ ٧ل ٤ِّكی ث٦ ُٞبك ٝی ی٠تل ٨ٜٝؿ٢٧ـٕبٟ ث٦ ٍلٕ ٕیل١ـٕبٟ، ام  ٍلٕ

٧ب ثب ؿاكا ث٤ؿٟ ١ََ (. ثب٧1392ِ١یٞی، ااثل)ثب٢ُـ ٦ً ثؾَ فٞـ٥، ثب١ِ، ثی٦ٞ ٣ ثبماك ًلٝبی٦ ٝی

ٌٝتَیٜ ٣ میلٌٝتَیٜ ثب ّٚی٦ ثبماك٧بی  ع٤ك ث٦ اٙٞٚٚی ی٠ثص٦ ؿك ؿاؽ٘ ٤ِّك ٣ ص٦ ؿك ًغظ  یٕل ٣اًغ٦

ثل ثؾَ عَیَی  یت٤ر٨ ٍبث٘ یلتإح، ُـ٥  اكائ٦ؽـٝبت  یيیت٣ ّٝبٙی ٣ اٍتٔبؿی ؿك اكتجبط ت٢ٖبت٢ٔ ث٤ؿ٥ 

ٍلاك ؿ٧ـ ٣  یلتإح٧ب كا تغت ت٤ا١ـ ثب٤١ِ١ًب١بت ثبماك٧ب ٝی ك٣  ی٠ا ام كُـ اٍتٔبؿی ؿاكؿ. یز١٦ت ؿكاٍتٔبؿ ٣ 

٧ب ثلای كًیـٟ ث٦ ا٧ـاه ؽبّ ؽ٤ؿ ٣ ٧ب كا ت٤َیت ٣ یب تضقیو ١ٞبیـ. ثب١ِلؿ ٝبٙی ٣ ٤ًؿؿ٧ی آٟفْٞٚ

١ٞبی٢ـ. اىنایَ ٤ًؿ ثب١ِ ام  عیبت ؽ٤ؿ اعتیبد ؿاك١ـ ٦ّ ٤ًؿ ؽ٤ؿ كا عـاّخل تـا٧ٛ٣ٞض٢ی٠ اعٞی٢بٟ ام 

ب ؿك اٍتٔبؿ ٝٚی ٣ ٧ث٢بثلای٠ ث٦ ؿٙی٘ ١ََ عیبتی ثب١ِ؛ اىنایَ ؿكآٝـ ٣ ّب٧َ ٧نی٦٢ ٝیٌل اًت علیٌ

١٤ٕب١٤ٕی ثل كُـ اٍتٔبؿی  یلاتتإحتلی٠ ٨١بؿ ؿك ًیٌتٜ ٝبٙی اّخل ٤ِّك٧ب، ٣ ٨ٜٝ تلی٠ یآٚ ف٤٢اٟ  ث٦

٤ٝكؿ ٣اّب٣ی ٍلاك  ؿٍت  ث٧٦ب ت٤ا١ـ ؿاُت٦ ثبُـ. ٙقا لامٛ اًت ف٤اٝ٘ ّٚیـی احلٕقاك ثل فْٞٚلؿ ثب١ِٝی

 ٕیل١ـ تب فلا٥٣ ثل ىلا٧ٜ آ٣كؿٟ ًلاٝت ًیٌتٜ ثب١ْی ٤ٝرجبت كُـ ٣ ٤ُْىبیی اٍتٔبؿ ٤ِّك ١ین ٕلؿؿ.

٧ب ُـ٥ ثل ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ ٝاحلؿك ای٠ ىٔ٘ ١ٖب٧ی ثل اؿثیبت ١ؾلی ٣ تزلثی ٤ٝر٤ؿ ؿكثبك٥ ف٤اٝ٘  

١ؾلی  ٙغبػ امثل ٤ًؿآ٣كی  ٝاحلف٤اٝ٘  ؿك ٝـٗ ثب ُـ٥ یٝقلى٧ب ك٣اثظ ثی٠ ٝتنیل٧بی ام ٝل٣ك آٟ اًت تب

 .٢ُبًبیی ١٤ُـ

٧ب ثل ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ ٝاحلثلكًی ف٤اٝ٘  ٢ٝؾ٤ك  ث٦ پي ام ثیبٟ ا٧ٞیت ثب١ِ ؿك اٍتٔبؿ، ؿك ثؾَ ا٣ٗ،

٣ ؿك ثؾَ ؿ٣ٛ ٝؾتٔلی ام   ُـ٥  پلؿاؽت٧٦ب آٟ یاحلٕقاكٝيب٧یٜ ٝتنیل٧بی ٝلتجظ ثب ٤ٝض٤ؿ ٣ ١غ٥٤  ث٦

 .٤ُؿاكائ٦ ٝی٣ تغ٤لات فٞـ٥ ثب١ْـاكی ٤ِّك  ٧ب٤ًؿآ٣كی ثب١ِ ؽبكری پیلا٤ٟٝص٢ـ ٝغبٙق٦ ؿاؽٚی ٣ 
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-2-2 اّویت ثبًه زض التهبز 

 ١ؾبٛ ای٠ احل ٝغبٙق٦. ك٣ؿ یٝ ُٞبك ث٦ ٤ِّك٧ب ام ثٌیبكی ؿك ٝبٙی ١ؾبٛ ٨ٜٝ ارنا ام یْی ثب١ْی، ١ؾبٛ

 اٍتٔبؿی ١ؾبٛ ؿك آٟ ّبكّلؿ٧بی ٣ ٝبٙی ١ؾبٛ ربیٖب٥ ؿكُ ث٦ ١یبم اٍتٔبؿی، كُـ ثل اًبًی رن ف٤٢اٟ ث٦

 ٤ِّك اٍتٔبؿی ت٤ًق٦ ٣ كُـ ث٦ ع٤ٔٗ ؿك ٢٢ّـ٥ یی٠تق ١ََ ٝبٙی، ٧بی٣اًغ٦ ف٤٢اٟ ث٦ ٧بثب١ِ. ؿاكؿ

 ؿك ٣ ٤ُؿ اٍتٔبؿ ث٢ٚـٝـت كُـ ًجت ت٤ا١ـ یٝ آٟ، ّبكایی فْٞٚلؿ ٣ ١ؾبٛ ای٠ ت٤ًق٦ ث٢بثلای٠؛ ؿاك١ـ

 یبىتٖی١ ت٤ًق٦ ٣ اٍتٔبؿی كُـ ّب٧َ ٤ٝرت ت٤ا١ـ یٝ ١بّبكا، فْٞٚلؿ ٣ ٝبٙی یبىتٖی ت٤ًق٦ فـٛ َٝبث٘،

 (.138: 1387 ٝغلاثی، ٣ ٝزت٨ـ) ٕلؿؿ اٍتٔبؿ ّ٘

 ت٤ًظ ٝتيب٣تی ٧بی یـٕب٥ؿ ٤ِّك یِ اٍتٔبؿی ت٤ًق٦ ٣ كُـ ؿك ٝبٙی ١ؾبٛ ١ََ ٤ٝكؿ ؿك

 ٤ِّك ُـٟ ٢ٓقتی ؿك عیبتی ١ََ ٝبٙی ١ؾبٛ ٦ّ اًت ٝقتَـ ٧1یْي. اًت ُـ٥  اكائ٦ اٍتٔبؿؿا١بٟ

 ٢ّـ یٝ اًتـلاٗ ١ین ٤ُ2ٝپیتل ٣ ٤ٞ١ؿ٥ ایيب ثنكٓ ٧بی یتىقبٙ ثلای لامٛ ًلٝبی٦ ی٠تإٝ علیٌ ام ا١ٌٖٚتبٟ

. ٢ّـ یٝ تغلیِ كا اٍتٔبؿی ت٤ًق٦ ٣ كُـ آٟ تجـ ث٦ ٣ ت٤ٙ٤٢ْهی اثـافبت ٧ب،ثب١ِ ٝغ٤ٚة فْٞٚلؿ ٦ّ

 ٤ٝىَیت ثلای كا ُب١ي ثیِتلی٠ ٦ّ ای٤١آ٣كا٦١ ٧بیعلط ٝبٙی ی٠تإٝ ٣ ٤ٞ١ؿٟ ِٝؾْ ثب ٧بثب١ِ صلا٦ّ

 اٍتٔبؿی كُـ ٣ ُـ٥ ؽٌٚ اٍتٔبؿ ؿك ت٤ٙیـ رـیـ ىلآی٢ـ٧بی ٣ رـیـ ّبلا٧بی ١٤ُـ یٝ ٤ٝرت ؿاك١ـ،

 (.11: 1384 ،ییآٍب ثبثب) ٤ُؿ ثیِتل

 ٧بیىقبٙیت آٚی ٧ٌت٦ ف٤٢اٟ  ث٦ ٝبٙی ثبماك٧بی ( ث1970٦) 3اًٞیت ٕٚـ ٧ٞض٤ٟ اٍتٔبؿؿا١ب١ی

-ث٦ ُـ٥  اكائ٦ ؽـٝبت ّٞیت ٣ ّیيیت ؿك تيب٣ت ،٤١ی٢ٌـ٥ ای٠ ١ؾلیبت عجٌ ثل. ٢٢ّـٝی ١ٖب٥ اٍتٔبؿی

 .ؿ٧ـٝی ت٤ضیظ كا ٤ِّك٧ب كُـ ٧بی١لػ ؿك تيب٣ت ؿلای٘ ام ثؾِی ٝبٙی، ٝاًٌبت ٣ًی٦ٚ

 اًتـلاٗ افتجبكات، فلض٦ ىلآی٢ـ ؿك ٝبٙی ٕلی٣اًغ٦ ١ََ ثل یـتإّ ثب ،(1955) 4ُب٣ ٣ ٤ٕكٙی

 ؿك ١جب٢ُـ، ؿكٕیل ٝبٙی ٧بی٣اًغ٦ ٣ پقیلؿ ا١زبٛ ٌٝتَیٜ ٣ ُؾٔی ٤ٓكت ث٦ ٝبٙی ی٠تإٝ إل ٦ّ ٢٢ّـ ٝی

                                                           
1 Hicks 
2 Schumpeter 
3 Goldsmith 
4 Gurley and Shaw 
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 ث٦ ٤ٝر٤ؿ ٣ر٥٤ فلض٦ رلیبٟ ؿك ٝبٙی ٧بی٣اًغ٦ ا٣لاً میلا؛ اىتـٝی یلتإؽ ث٦ اٍتٔبؿی ت٤ًق٦ ٤ٓكت آٟ

 ًپي ٣( ا١ـام ٢٢ّـٕبٟ پي) ٝبماؿ ؿاكای ٣اعـ٧بی ام ٝبٙی ٧بیؿاكایی آ٣كیرٞـ ی٣٦ًٚ  ث٦ پ٤ٗ ثبماك

 علیٌ ای٠ ام ٣ ٤ٞ١ؿ٥ ِّٞ( ٕقاكاًٟلٝبی٦) ٌّلی ؿاكای ٣اعـ٧بی ث٦ ُـ٥ٕلىت٦ ٍلٕ ٣ر٥٤ ا١تَبٗ

 ٌٕتلٍ ثبُـ،ٝی اٍتٔبؿی ٝتـا٣ٗ ٧بیىقبٙیت اؿاك٥ ؿك ٨ٜٝ فبٝ٘ یِ ٦ّ كا ٤ٍٝتی ٣ّبك ٌّت ّبكایی

-ٝی ِّٞ اًت، ُـ٥ ا١جبُت ٌٝتَیٜ ثـ٧ی ُْ٘ ث٦ ٦ّ ١َـی٢ٖی فـٛ ّب٧َ ث٦ ٧بثب١ِ یبًحب١. ؿ٢٧ـٝی

 ت٤ِیٌ ٕقاكیًلٝبی٦ ث٦ كا اىلاؿ یز٦ؿك١ت ٣ ُـ٥ ث٨ل٥ ٧بی١لػ ك٣ی ثل ىِبك ّب٧َ ٤ٝرت ّبك ای٠. ٢٢ّـ

 ٧ٜ تب ؿ٢٧ـٝی كا اْٝبٟ ای٠ ٕیل١ـٕبٍٟلٕ ام ؽبٓی عجَبت ث٦ ٝاًٌبت ای٠ یٖلؿ فجبكت ث٦؛ ٢ّـٝی

 ام ٌٝتَیٜ ٤ٓكت ث٦ ٣ ؿیٖل ٧بیك٣ٍ ام ٦ّ ؿیٖلی اىلاؿ ث٦ ١ٌجت تلٝغ٤ٚة ُلایظ ثب ٧ٜ ٣ ثیِتل َٝـاك 

 ٝبٙی ؽلىیت ٝبٙی، ٧بی٣اًغ٦ ث٢بثلای٠؛ آ٣ك١ـ ؿًت ث٦ افتجبك ٢٢ّـ، ؿكیبىت ٣اٛ ت٤ا٢١ـٝی ٕیل١ـٕبٟ ٍلٕ

 ام یْی ٦ّ كا( آی٢ـ٥ یب ربكی ٝٔلىی تق٨ـات ؿك ّب٧َ ثـ٣ٟ ٣اٛ، رقة ثلای ٕیل١ـٕبٍٟلٕ ت٤ا١بیی)

 اّخل ؿك ثب١ْی ًیٌتٜ ای٦ْ٢ ت٤ر٦ ٍبث٘ ١ْت٦ .ؿ٢٧ـٝی اىنایَ ثبُـ،ٝی ّ٘ تَبضبی ٢٢ّـ٥تقیی٠ ف٤اٝ٘

 ؿك اعٞی٢بٟ ایزبؿ ١َـی٢ٖی، ی٠تإٝ ت،ؿ٣ٙ ت٤ًظ ٝلّنی ثل١ب٦ٝ ص٤ٟ ؿلایٚی ث٦ ت٤ًق٦ ؿكعبٗ ٤ِّك٧بی

 ث٨بؿاك، ا٣كاً ٢ٝتِل٢٢ّـٕبٟ افتجبكی اكمٍ ام ی٢بٟاعٞ ٍبث٘ ٣ ُيبه لامٛ، اعلافبت فـٛ ٣ پلؿاؽت ١ؾبٛ

 (.17 ٣ 18: 1384 ،ییآٍب ثبثب) ١ٞبی٢ـ یٝ ایيب ٝبٙی ١ؾبٛ ؿك كا ٌٝٚغی ١ََ

 ؿك ث٤ؿٟ ٣ر٥٤ ٣اًغ٦ ثل فلا٥٣ میلا ،٢ّـ یٝ ایيب ٨ٝٞی ثٌیبك ١ََ ثب١ْی ١ؾبٛ ١ین ایلاٟ اٍتٔبؿ ؿك

 ت٤ًق٦ ی٧ب ثل١ب٦ٝ ٣ ٧ب ث٢ٖب٥ ٝبٙی ی٠تإٝ ؿك اًبًی ١ََ ًلٝبی٦، ثبماك ّبىی ت٤ًق٦ فـٛ ؿٙی٘ ث٦ پ٤ٗ ثبماك

 ؿكٓـ 3 ت٨٢ب یبثـ یٝ رلیبٟ ًلٝبی٦ ثبماك ی٤ً  ث٦ ٦ّ ٝبٙی ٢ٝبثـ ٜعز ٦ّ یع٤ك  ث٦. ؿاكؿ ٤ِّك اٍتٔبؿی

 ٝیناٟ ٣ كُـ ؿك یا فٞـ٥ ١ََ ٧ب١ِثب ك٣  ی٠ا ام .ثبُـ یٝ ٧ب ثب١ِ ی٤ً ث٦ یبىت٦ رلیبٟ ٢ٝبثـ

 .(1384 ٤ًكی،) ؿاكؿ ؽ٤ٔٓی ٕقاكی ی٦ًلٝب

-3-2 ؾَزآٍضی 

ٕلؿؿ. تغٔی٘ ٝی ُـ٥ ا١زبٛ ٕقاكی ی٦ام ًلٝب٤ُؿ ٦ّ ف٤ایـی اعلاً ٝی ٤ًؿآ٣كی یب ثبمؿ٧ی ث٦ ّٚی٦
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ٕقاك ٢ّـ ٣ پبؿاُی ثلای ًلٝبی٦ای اًت ٦ّ ایزبؿ ا١ٖین٥ ٝیٕقاكی ١یل٣ٝغل٤ً٦ّؿآ٣كی ؿك ىلای٢ـ ًلٝبی٦

 ٕیلؿ ٙقا ٤ًؿآ٣كی ثلایٕقاك ثلای ٌّت ثبمؿ٥ ا١زبٛ ٝیتٞبٛ فٞٚیبت ًلٝبی٦ ٦ّ آ١زب ام٤ُؿ. ٝغ٤ٌة ٝی

-٣ كیٌِ یتٝغـ٣ؿای اًت. اٙجت٦ ١جبیـ ىلا٤ٍٝ ّلؿ ٦ّ ٧ل ىقبٙیتی ثب ٕقاكاٟ ؿاكای ا٧ٞیت ٣یو٥ًلٝبی٦

 (.1395، ٣ ك٢٧ٞبت٨لا١ی ٧بی اعتٞبٙی ٧ٞلا٥ اًت )

٧بی ٝلؿٛ ثب ١لػ پبیی٠ ٣ افغبی ت٨ٌیلات ؽـٝبت ث٦ ِٝتلیبٟ ثب رقة ًپلؿ٥ اكائ٧٦ب ام ٝزلای ثب١ِ

 یلتإح٧ب تغت ٢٢ّـ. ٤ًؿآ٣كی ثب١ِيبؿ ام اؽتلاه ؿ٣ ١لػ ث٨ل٥، ٌّت ؿكآٝـ ٝیثب ١لػ ث٨ل٥ ثبلاتل ٣ ا١ت

ٝـیلیت ثب١ِ ٣ ف٤اٝ٘ ثیل١٣ی ٣ ٝغیغی ؽبكد ام ٝـیلیت ثب١ِ ٍلاك ؿاكؿ. ف٤اٝ٘  ٢ّتلٗ ٍبث٘ف٤اٝ٘ ؿاؽٚی 

جت ٧ب، ٧ٌ١بی ٝـیلیتی ثب١ِ ٧ٞض٤ٟ ا١ـام٥ ثب١ِ، ١ٌجت ًلٝبی٦ ث٦ ٝز٤ٞؿ ؿاكاییؿاؽٚی ا١قْبى ًیبًت

ثیل١٣ی ٦ّ  ٢٢ّـ٥ یی٠تقثب٢ُـ. ام عله ؿیٖل ف٤اٝ٘ ؿكآٝـ ِٝبؿ ث٦ ؿكآٝـ ّ٘، ١ٌجت ٧نی٦٢ ث٦ ؿكآٝـ ٝی

 .ٝب٢١ـ ١لػ كُـ اٍتٔبؿی ٣ ١لػ ت٤كٛ؛ ث٦ ُلایظ اٍتٔبؿی عبّٜ ثل ٤ِّك ثٌتٖی ؿاك١ـ

 ٕیل١ـٕبٟ یٜتٔٞ ًبمؿ ٦ّ ٝـیلاٟ ٧٣ب ای٠ اْٝبٟ كا ىلا٧ٜ ٝیثل ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ ٝاحل٢ُبؽت ف٤اٝ٘ 

ث٢بثلای٠ اثتـا ؛ ؿٍیٌ ث٦ ا٧ـاه ؽ٤ؿ ؿًت یبث٢ـ ینیك ثل١ب٦ٝثت٤ا٢١ـ ٢ُبؽت ّبىی ام ُلایظ مٝب١ی ؿاُت٦ ثب 

 ٤ُؿ.٤ُؿ ٣ ًپي ث٦ ف٤اٝ٘ ؿاؽٚی پلؿاؽت٦ ٝیاُبك٥ ٝی ٧ب ثب١ِث٦ ف٤اٝ٘ ؽبكری احلٕقاك ثل ٤ًؿآ٣كی 

-1-3-2 ّبَزآٍضی ثبًههتغیطّبی التهبز ولاى ثط ؾ یطگصاضیتأثهطٍضی ثط ازثیبت   

 تَلیس ًبذبلم زاذلی

ّ٘ اكمٍ . ای ثلؽ٤كؿاك اًت٣یو٥ یتا٧ٞ، ت٤ٙیـ ١بؽبْٙ ؿاؽٚی ام اٍتٔبؿ ّلا٧ٟبی ؿك ٝیبٟ ُبؽْ

ًبلا٦١ یب )ت٤ًظ ٣اعـ٧بی اٍتٔبؿی َٝیٜ ٤ِّك ؿك ؿ٣ك٥ مٝب١ی ٝقی٠  یـُـ٥ت٤ٙكیبٙی ٝغ٤ٔلات ٨١بیی 

ثبُـ ٦ّ ا١تؾبك یِ فبٝ٘ ؽبكری اؿ٣اكی ٝی ف٤٢اٟ ث٦ ١GDPب٢ٝـ. كُـ ىٔٚی( كا ت٤ٙیـ ١بؽبْٙ ؿاؽٚی ٝی

(، 1997) ٤ٚ1ُی٣ ٣ یٚی٧ٞض٤ٟ؛ ١ یپو٧٣ِٖلا١ٝخجتی ك٣ی فْٞٚلؿ ثب١ْی ؿاُت٦ ثبُـ.  یلتإحك٣ؿ ٝی

                                                           
1 Neely and Wheelock 
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كا  GDP (٣2009 ٕبٝجب٤ّكتب ) ی( ٣ آٙجلتبم2001) ٣1 ٤٧ ْلی(، ث1999) ٢ٖبینی١٤ّت ٣ ٤٧-ل٤ُٕیؿٝ

( ف٤٢اٟ 2009آٙجلتبمی ٣ ٕبٝجب٤ّكتب ) .ا١ـٍلاك ؿاؿ٥ ی٤ٝكؿثلك٧ًب فبٝ٘ ّٚیـی ؿك ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ ف٤٢اٟ ث٦

٧بی افغبی ٣اٛ ىقبٙیت ٣اًغ٦  كا ث٧٦ب ای ثب١ِا١ـ ٦ّ ت٤ٙیـ ١بؽبْٙ ؿاؽٚی، ؿكآٝـ٧بی ؽبْٙ ث٨ل٥ّلؿ٥

ا١ـ ٦ّ ُلایظ اًتـلاٗ ّلؿ٥ ٦١٤ٕ ی٠ا٧ب كاثغ٦ ٝخجت ٤ٝر٤ؿ ثی٠ ای٠ ؿ٣ كا ؿ٧ـ. آٍٟلاك ٝی یلتإحتغت 

ٝخجتی ثل فْٞٚلؿ  یلتإحكا ث٨ج٤ؿ ثؾِیـ٥ ٣ ام ای٠ علیٌ  یل١ـٕبٟٕ ٣اٛاٍتٔبؿی ٢ٝبًت، ٣ضقیت ٝبٙی 

 ی١بؽبْٙ ؿاؽٚ ـی٦ّ ثب كُـ ت٤ٙ اٍتٔبؿی كُـ( 2009) 2صبٟ ٣ ١٣ٔ ١ؾل عجٌ ٧ب ؽ٤ا٧ـ ؿاُت.ثب١ِ

 كُـ مٝبٟ ؿك ٧ب٣اٛ ٤ْ١ٗ ٦ّ اًت ك٠ُ٣. ؿاكؿ ٧بثب١ِ یككاثغ٦ ٝخجت ثب ٤ًؿآ٣ ٤ُؿیٝ یلیٕ ا١ـام٥

 یكُـ اٍتٔبؿ ٠،ی. فلا٥٣ ثل اؿ٧ـیكػ ٝ ی٣ ثلفْي آٟ ؿك مٝبٟ ك٤ّؿ اٍتٔبؿ بثـییّب٧َ ٝ اٍتٔبؿی

 یز٦ؿك١تِٕت٦ ٣  یؿكآٝـ ٣ ٤ًؿآ٣ك َی٧ٜ ٢ٝزل ث٦ اىنا ٦ّ آٟ ٤ُؿٝی٣اٛ  یتَبضب َیثبلا ٢ٝزل ث٦ اىنا

اًتـلاٗ  ٦١٤ٕ ی٠ااكتجبط كا  ( ای2011٠م١لیـ )ؿیتلیش ٣ ٣اٟ .ؿ٧ـیٝ َیكا اىنا یتزبك ٧بی٤ًؿ ثب١ِ

یبثـ، فلا٥٣ تَبضب ثلای ٣اٛ اىنایَ ٝی یز٦ؿك١تُـ٥  ٣ّبك ٌّتث٨ج٤ؿ  ٢ٝزل ث٦ا١ـ ٦ّ ك١٣ٌ اٍتٔبؿی ّلؿ٥

یبثـ ٦ّ ام اىنایَ ٝی یا ٝلاعؾ٦ ٍبث٘ ع٤ك  ث٦ؿك ؿ٣كاٟ ك١٣ٌ اٍتٔبؿی، ٝقبٝلات ثبماك ٨ًبٛ ١ین  ثل آٟ

( ٝقتَـ١ـ ٦ّ ك٤ّؿ 2001یبثـ. ثیْل ٣ ٤٧ )٧ب اىنایَ ٝیٝزلای ٝقبٝلات ا٣كاً ث٨بؿاك، ؿكآٝـ ثب١ِ

٧ب اٍتٔبؿی، ّب٧َ تَبضب ثلای ٣اٛ ٣ ٝقبٝلات ٨ًبٛ كا ؿك پی ؿاكؿ ٦ّ فلا٥٣ ثل ّب٧َ ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ

قاكی ؿك ا٣كاً ٧ٕب ًلٝبی٦ٕلؿؿ. ؿك ص٢ی٠ ُلایغی ثب٢ِٝ١زل ث٦ ّب٧َ ع٤ًَ ٓبعجبٟ ٨ًبٛ ١ین ٝی

ؿ٢٧ـ ٦ّ ثب ت٤ر٦ ث٦ اؽتلاه ١لػ ثبمؿ٥ ٝیبٟ ِٝبكّت ٣ ًبیل ا٣كاً ث٨بؿاك كا ث٦ افغبی ٣اٛ تلریظ ٝی

 ٕیلؿ.ٍلاك ٝی یلتإح٧ب تغت ت٨ٌیلات ٣ ا٣كاً ِٝبكّت ؿكآٝـ ِٝبؿ ثب١ِ

٣ر٤ؿ كاثغ٦  یثلؽ ٦ّ  ی١غ٤  ث٦ ؿ٢٧ـیكاثغ٦ ١ِبٟ ٝ ٠یؿك ا یٝؾتٚي ذی١تب ،یإلص٦ ٝغبٙقبت تزلث

فـٛ ٣ر٤ؿ  بی یثل ٣ر٤ؿ كاثغ٦ ٢ٝي یٝج٢ ٧بییبىت٦ی یا فـ٥ ٦ّ یؿكعبٙ ٢٢ّـ،یٝ ـیؿ٣ كا تبئ ٠یا ٠یٝخجت ث

٣  ٤كاىی(، پب2010ً) ٤4یّب٥ ٣ آٝلا(، 2008ّ) ٣3 ص١٤ٔ بٟی. ٤ًى٢٢ّـیٝ ٠ییؿ٣ كا تج ٠یا ٠یكاثغ٦ ٝبث

                                                           
1 Bikker and Hu 
2 Vong and Chan 
3 Sufian and Chong 
4 Krakah and Ameyaw 
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 ٖلؿی عله ام. ا١ـّلؿ٥ ـتإّی ٧بثب١ِ ی٣ ٤ًؿآ٣ك GDP ٠ی( ثل ٣ر٤ؿ كاثغ٦ ٝخجت ث2007) ـ٣ی٤ًّٞ

ٝغبٙق٦  عبٗ، ٠ی. ؿكفثبُـیؿ٣ ٝ ٠یا ٠یٝق٢بؿاك ث یثل ٣ر٤ؿ كاثغ٦ ٢ٝي ی( ٝج2011٢) 1ؽلا٣یَِٝب٧ـات 

 ؿاكؿ. ؿلاٙت ٧بثب١ِ ی٣ ٤ًؿآ٣ك GDP ٠ی( ثل فـٛ ٣ر٤ؿ كاثغ٦ ٝق٢بؿاك ث2009) صب١٣ٟٔ ٣ 

 تَضم

 ٧ب یٞتٍ َیث٦ اىنا یؿك ٤ٓكت یق٢ی، ٧ب یٞتٍ یلٕ ٦ٞ٧ام كُـ ُبؽْ ٌٝتٞل ٣  فجبكت اًتت٤كٛ 

٣  ای ؿىق٦ یِ ٤ٓكت  ث٦اّخل ّبلا٧ب( ثبُـ ٣ )ٝلث٤ط ث٦ ٦ٞ٧ ّبلا٧ب  َیاىنا ٠ی٦ّ ا ٤ُؿ یٝت٤كٛ اعلاً 

٧بی اكؿ. پو٧٣َت٤ا١ـ آحبك ٝخجت یب ٢ٝيی ثلربی ثٖق٦ّ ٝی ١جبُـ، ث٦ْٚ عبٙت ٌٝتٞل ؿاُت٦ ثبُـ یَٝغق

 2ك٣ٗٝخبٗ  ع٤ك ث٧٦ب ٤ٓكت ٕلىت٦ اًت. ٤ًؿؿ٧ی ثب١ِ ثی٠ ١لػ ت٤كٛ ٣ فْٞٚلؿ ٣ٝؾتٚيی ؿك كاثغ٦ 

( ؿك 2010) 3ب٥كاًی. اًت ٧بثب١ِ یثل ٤ًؿآ٣ك لٕقاكیتإح ی٧ب ام ٝاٙي٦ یْی(، ٝقتَـ اًت ٦ّ ت٤كٛ 1979)

ؿاؿ٥،  َیكا اىنا ؿ٧ی٣اٛ ٧بی٦٢ی٢ّتلٗ ت٤كٛ، ٧ن یثلا یٝلّن ٧بیثب١ِ ٦ّ اًت ّلؿ٥ اؿفب اٍٝغبٙق٦

 یتزبك ٧بیف٤٢اٟ ٣اٛ ث٦ ثب١ِ  ث٦ اك یافتجبك ٧بییی٣ ؿاكا ؿ٢٧ـیكا ّب٧َ ٝ یافتجبك ٧بیتیؽلى زبؿیا

ؿٍت  ُبٟ یؿ٧ ٣اٛ ٧بیبًتًی ؿك ٧باًت، ثب١ِ بىت٦ی  َی٣اٛ ٕلىت٠ اىنا ٦٢ی٧ن ٦ّ آ١زب ام. ؿ٢٧ـیٝ

٦ّ  ٦ْ٢یا ٘یؿاكؿ. ث٦ ؿٙ پی ؿك كا ٧ب٣اٛ ٣ عزٜ پلؿاؽت ی٦ّ ّب٧َ ؿك تَبضب آ٣ك١ـیث٦ فٞ٘ ٝ یِتلیث

 َاىنای ؽبعل ث٣٦اٛ  یاًت ٣ إل تَبضب ثلا بٟیِٝتل ث٦ یؿ٧ ٣اٛ ٌعلی ام ٧ب٢ٝجـ ؿكآٝـ فٞـ٥ ثب١ِ

 .ّلؿ ؽ٤ا٧ـ اىت ٧بثب١ِ یؿكآٝـ ٣ ٤ًؿآ٣ك ٍغـ ع٤ك  ث٦ بثـیّب٧َ  ،ؿ٧ی٣اٛ ٧بی٦٢ی٧ن

ؿاكؿ  یتزبك ٧بیثب١ِ ی٤ًؿآ٣ك یك٣ یّلؿ٥ اًت ٦ّ ت٤كٛ احل ٢ٝي بٟیث ٠یص٢ ٠ی(، ا2010) ب٥یكاً

اًت  ٠یاٝل ا ٠یا ٘ی. ؿٙبثـییّب٧َ ٝ اٍ، یثب ثـ٧ ٦ٌیثب١ِ ؿك َٝب ییَٝـاك ؿاكا یت٤كٝ ظیؿك ُلا لایم

 ٧بآٟ ٧بییِتل ام ثـ٧یث ـیُـ٥ ؿك تلام١ب٦ٝ( ثب حجت ٧بییی)ؿاكا یتزبك ٧بیثب١ِ یاًٞ ٧بییی٦ّ ؿاكا

 َیام اىنا ِتلیث یاًٞ ٧بیییاٍتٔبؿ عبّٜ ثبُـ، ّب٧َ َٝـاك ؿاكا ٦ّ ت٤كٛ ثبلا ؿك یغی. ؿك ُلاثبُـ

 ـیتإّ نی( ٣2008١ ص١٤ٔ ) بٟی( ٣ ٤ًى2011) ؽلا٣یَٝغٚت كا  ٠ی. ا٤ُؿیٝ یاًٞ ٧بییَٝـاك ثـ٧

                                                           
1 Khrawish 
2 Revell 
3 Rasiah 
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 .ا١ـّلؿ٥

 ی٧ٌت٢ـ ٦ّ احل ت٤كٛ ك٣ ـ٥یفَ ٠ی( ثل ا1992) ١1ت٤ٟك٣ ت٤ ٢ْيی(، 1989ٙ٤ٝث٤كُ ) ٖلیؿ ی٤ً ام 

 بی بث٢ـی َیام ت٤كٛ اىنا تلـیًل یبتیفٞٚ ٧بی٦٢یؿاكؿ ٦ّ ؿًتٞنؿ٧ب ٣ ٧ن یثٌتٖ ٠ای ث٦ ٧بثب١ِ ی٤ًؿآ٣ك

اعتٞبٗ  ٠یا ٢ـی١ٞب ٘ی١لػ ث٨ل٥ كا تقـ ؿكًتی  ث٦ ١ت٤ا٢١ـ ٧بثبُـ ٣ ثب١ِ ١ِـ٥ ثی٢ی یَپ. إل ت٤كٛ لیؽ

ٍلاك  لیكا ؿك ر٨ت ٝق٤ْى تغت تإح ی٣ ٤ًؿ ثب١ْ بثـی َیام ؿكآٝـ اىنا ِتلیث ٧ب٦٢ی٣ر٤ؿ ؿاكؿ ٦ّ ٧ن

 ؿ٧ـ.

-2-3-2 ّبثبًه هتغیطّبی هرتم ثبًىی ثط ؾَزآٍضی طگصاضیتأثهطٍضی ثط ازثیبت  

 هبلىیت ثبًه

٦ّ  یا ٦ی١ؾل ٠یتل ٨ٜٝ ٤ُؿ.ٝبْٙیت ثب١ِ ث٦ ؿ٣ ٤١ؿ ؽ٤ٔٓی ٣ ؿ٣ٙتی تٌَیٜ ٝی ث٢ـی یٜتٌَؿكیِ 

( 1976) ٢2ٔیٙر٠ٌ٢ ٣ ِٝ ی٢ـٕیؿاكؿ، تئ٤كی ١ٞب ـیتإّ یؿك ثبماك٧بی ٝبٙ یُلّت تیث٦ ثلٍلاكی عبّٞ

اًت. ثل  ی٨١بؿ ٝبٙ تیلی٨ًبٝـاكاٟ ٣ ٝـ ٠یٝبث یٍلاكؿاؿ ى ی٢ـٕیتئ٤كی كاثغ٦ ١ٞب ٠یاًت. ثل اًبى ا

 ٠یث٢بثلا ل١ـ؛یٕ یٝ ـ٥یث٢ٖب٥ ١بؿ تیلی٢ّتلٗ ٝـ ثلای٨ًبٝـاكاٟ كا  ٦ٌ،یكئ ئتی٧ ی٢ـٕیاًبى تئ٤كی ١ٞب

ث٦  ٠یث٢بثلا ؿ٢٧ـ؛ یاٙقٞ٘ ١ِبٟ ٝ ١ٌجت ث٦ ٢ّتلٗ ٢ٝبًت ُلّت فْي ٜی٤ٓكت ٌٝتَ ث٦ ٦ٌیكئ ئتی٧

 ل٥یٝـ ئتی٣ ٧ بىتـی٣ ا١تؾبة ثـ ٠ْٞٝ اًت اتيبً ث یٝؾبعل٥ اؽلاٍ تیلیام ٝـ تیؽبعل رـا ُـٟ ٝبْٙ

ثبُـ ٦ّ  ـیثب یٌٞیْٝب١ ٠ی٢ٝبىـ ٨ًبٝـاكاٟ عـاّخل ًبم١ـ؛ ث٢بثلا ث٠ْٞٝ٘ اًت ٢ٝبىـ ؽ٤ؿ كا ؿك َٝب

 ثجلؿ. ٠یتضبؿ ٢ٝبىـ كا ام ث ت٤ا١ـ ی٢ٝبًت ٝ یُلّت تی. ثلٍلاكی عبّٞلؿی٢ٝبىـ ٨ًبٝـاكاٟ كا ؿك ١ؾل ثٖ

ام ٝجبعج ٨ٜٝ ٣ ٝغلط ؿك ٝغبٙقبت  یثب١ْ ٌتٜیؿك ً یُلّت تیثلٍلاكی عبّٞ نی١ لیؿ٦٧ اؽ ؿك

٣ عيبؽت ام  یٝب٣ٙ حجبت  تیا٢ٝ َی٧ب اىنا ؿك ثب١ِ یُلّت تیعبّٞ ی. ٧ـه ام ثلٍلاكثبُـ یٝ

 ٠یؿك ٤ٝكؿ كاثغ٦ ث یٝؾتٚي ٧بیـٕب٥یؿ(. 2005، 4؛ ٢ٕناٙن1999، 3ُـ٥ اًت )لا٣ٟ ف٤٢اٟ ٕقاكاٟ ٦یًلٝب

                                                           
1 Molyneux and Thornton 
2 Jensen and Meckling 
3 Laeven 
4 Gonzalez 
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ثل ثلٍلاكی  ـیتإّ ـٕب٥یؿ ِی٣ر٤ؿ ؿاكؿ.  یثب١ْ ٌتٜی٣ آحبك آٟ ثل فْٞٚلؿ ً یُلّت تیثلٍلاكی عبّٞ

 بی٣  یثل ١ؾبكت ثل ثؾَ ؽ٤ٔٓ ـیؿ٣ٛ تإّ ـٕب٥یٕقاكاٟ ٣ ؿ ت٤ًظ ١بؽلاٟ ٣ ٍب٤١ٟ یُلّت تیعبّٞ

 تیكا ثب اًتب١ـاكؿ٧بی عبّٞ ل٥یٝـ ئتی٧ ْٞٚلؿف ت٤ا٢١ـ ی٨ًبٝـاكاٟ ٝ تی٨ًبٝـاكاٟ ثل ثلٍلاكی عبّٞ

٦ّ ثب١ِ ثب آٟ  یی٧بٌِكی ثت٤ا٢١ـ ث٨تل ٧بثب١ِ لاٟی٦ّ ٝـ ٤ُؿ ی٤ٝض٤ؿ ثبفج ٝ ٠یث٢ٌز٢ـ. ا یُلّت

 ـیاًت ٦ّ تإّ ُـ٥  بٟیث( 1997) 1ی٢ِی٣ ٣ يلیت٤ًظ ُٚ ٖلییؿ ـٕب٥ی. ؿ٢ـی٤ٝار٦ اًت كا ٢ّتلٗ ١ٞب

 ٠یؿاكؿ. ثل اًبى ا ی٣ ث٨ج٤ؿ فْٞٚلؿ ثب١ْ یُلّت تیعبّٞ َلكاتٝ ثلٍلاكی ؿك ٧بثب١ِ تیثل ١ََ ٝبْٙ

. ٤ُؿ یٝ ٜیتٌَ یؽبكر تیٝبْٙ ،یؽ٤ٔٓ تیٝبْٙ ،یؿ٣ٙت تٝبْٙی ؿًت٦ ٦ً ث٦ ٧بثب١ِ تیٝبْٙ ـٕب٥یؿ

ث٦  یاٙٞٚٚ ٠یثب١ِ اًت تب ثت٤ا١ـ ؿك فل٦ٓ ث یثب١ِ ث٦ ؿ١جبٗ عـاّخل ٤ٞ١ؿٟ ٤ًؿؿ٧ یؽبكر تیٝبْٙ

 تیاًت؛ اٝب ٝبْٙ تیثلای آٟ ؿاكای ا٧ٞ یُلّت تیَٝلكات عبّٞ تیكفب پيؽ٤ؿ اؿا٦ٝ ؿ٧ـ.  تیىقبٙ

 یبًی٣ ا٧ـاه ً تیؽ٤ؿ كا ؿك كاًتبی ا٧ـاه عبّٞ ٧بیتیىقبٙ ِتلی٦ّ ث ٤ُؿ یثب١ِ ثبفج ٝ ِی یؿ٣ٙت

ثلای  ٠یث٢بثلا ؛ثبُـ ی٤ًؿآ٣كی ثب١ِ ٝ َی٣ اىنا بٟیث٦ ؿ١جبٗ رقة ِٝتل نی١ یؽ٤ٔٓ تیٍلاك ؿ٧ـ. ٝبْٙ

 یُلّت تیٍلاك ؿاكؿ ٦ّ ثلٍلاكی عبّٞ تیٕقاكاٟ ٣ ٨ًبٝـاكاٟ ؿك ا٤ٙ٣ ًپلؿ٥ بٟ،یِٝتل تیآٟ كضب

 ؿاُت٦ ثبُـ. یثب١ْ ٌتٜیؿك ث٨ج٤ؿ فْٞٚلؿ ً ی١ََ ٝاحل ت٤ا١ـ یٝ

 ّبییثِ هجوَع زاضا ِیًؿجت ؾطهب

 لیف٤٢اٟ ٝتن كا ث٦ ٧بییث٦ ٝز٤ٞؿ ؿاكا ٦ی، ١ٌجت ًلٝب(٣2009 ١٣ٔ ٣ ٧ْٞبكاٟ )( 2010) ب٥یكاً

 ٢ٝجـ ٧ب،ًپلؿ٥ یؿك كاًتب ٦یًلٝب لامی ا١ـ؛٧ب ؿك ٝغبٙقبت ؽ٤ؿ ٝغلط ّلؿ٥ثب١ِ یؿك ٤ًؿآ٣ك ٢٢ّـ٥ ٠ییتق

 یؿك َٝبث٘ ضلك٧ب ٟٕقاكاٟ ٣ افتجبكؿ٢٧ـٕب ام ًپلؿ٥ تیعٞب ناٟیٝ ٠ی٣ ٧ٞض٢ ٤ُؿیٝ یتَٚ ؿ٧ی٣اٛ

 كا ؽ٤ؿ ثغج ٧بًبمؿ. آٟٝی ِٝؾْ ١٤ُـ، ٤ٝار٦ آٟ ثب ٧بكا ٦ّ ٠ْٞٝ اًت ثب١ِ ی٢یثَ یپ  لٍبث٘یم

٣ ٤ًؿ ا١جبُت ُـ٥ اًت  ل٥یعٌبة فؽ، ٓبعجبٟ ٨ًبٛ ییُبٝ٘ ؿاكا ٦یثٌظ ؿاؿ١ـ ٦ّ ًلٝب تیتلت ٠ثـی

 بٟثی ٧ب. آٟٕقاكؿیٝ لیتإح ٧ب،٣ِ ٍـكت ١ي٤ف ثب١ ٌِیك یام ٝزلا یتزبك ٧بیثب١ِ ی٤ًؿآ٣ك ی٦ّ ك٣

 ٠یثبماك پ٤ٗ. تإٝ یثـ٧ ی٣ ا٤١اؿ اثناك٧ب ٦یًلٝب لؿ،ٕیی٤ٓكت ٝ ٌعلی ؿ٣ ام ٧بثب١ِ یٝبٙ ٠یّلؿ١ـ ٦ّ تإٝ
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ثب١ِ  ِیف٤٢اٟ ٦١٤ٞ١، إل  ٦ّ ث٦ ٘یؿٙ ٠یؿاكؿ. ث٦ ا یثبلاتل ِیكً ٦،ی١ٌجت ث٦ ًلٝب یثـ٧ ٌیام عل یٝبٙ

ؿصبك اىت ٤ًؿ ٤ُؿ ٧ٞض٢بٟ اٙتناٛ ث٦ پلؿاؽت  ،ی٢ٖیِْٝلات ١َـ بی ٧بث٦ ؽبعل ٤ْ١ٗ ٣اٛ یتزبك

ام فـٛ ثبمپلؿاؽت  ی١بُ ٧بیبٟیؽ٤ؿ ؿك َٝبث٘ م ٦یًلٝب اتْبی ث٦ ٧بثب١ِ ٣اٍـ ؿككا ؿاكؿ.  ٧َبی یثـ٧

 1لیٕل ـ٥ی. ث٦ ف٢٢َّـیٝ یٌتبؿٕیا یبتیفٞٚ یت٢ٖ٢ب٧ب ی١بٌٝبفـ ثبماك ٣ ثلؽ ظیُـ٥، ُلا افغب ٧بی٣اٛ

 تلی٢ٝبًت ای٦یًلٝب تی٦ّ ام ٣ضق ٧بییؿك ٤ٝكؿ ثب١ِ یثب١ْ ٧بیثغلاٟ نیآٝ ىبرق٦ قبؿاث( 2005)

 .اًت ث٤ؿ٥ ٝغـ٣ؿتل ا١ـثلؽ٤كؿاك ث٤ؿ٥

 ّبؾپطزُ

 ٤ُؿیٝ ٠ی٦ّ ت٤ًظ ٝلؿٛ تإٝ یث٦ ٣ر٥٤ ١َـ یبؿیتب عـ م بٟیث٦ ِٝتل لاتیر٨ت اكائ٦ ت٨ٌ ٧بثب١ِ

ثبُـ،  ِتلیث یتزبك ٧بیثب١ِ. ٧لصَـك عزٜ ًپلؿ٥ ٕلؿ١ـیٝ یٝبٙ ٠یتإٝ ٌیعل ٠ی٣اثٌت٦ ٧ٌت٢ـ ٦ّ ام ا

 ٠یاٙجت٦ ث٦ ا آ٣ك١ـیث٦ ؿًت ٝ ِتلی٤ًؿ ث ز٦یؽ٤ا٢٧ـ ُـ؛ ؿك١ت یِتلیث لاتت٨ٌی اكائ٦ ث٦ ٍبؿك ٧بثب١ِ

٣اٛ ثبلا ١جبُـ، ؿاُت٠  یثلافّل اًت ٦ّ إل تَبضب   ٣اٛ ٣ر٤ؿ ؿاُت٦ ثبُـ. ٍبث٘ یُلط ٦ّ تَبضب ثلا

 یاٝل ؿك ٤ًؿ ٠یا ٘یؿٙ ٤ُؿیٝ ی٣ ٤ٝرت اىت ٤ًؿ ثب١ْ ؿ٧ـٝی ّب٧َ كا ٧بثب١ِ یـیفب ِتلیًپلؿ٥ ث

 ث٦ ٤ًؿ پلؿاؽت ث٦ ٤ٝؽو ٧بًپلؿ٥ بىتؿكی ٍجبٗ ؿك ٧ب. ثب٤ُِ١ؿٝی پلؿاؽت ٕقاكاٟاًت ٦ّ ث٦ ًپلؿ٥

 (.2010 ب٥،ی٣اٛ ٤ٝار٦ ١٤ُـ ٝتقبٍجبً ٝتضلك ؽ٤ا٢٧ـ ُـ )كاً تَبضبی ّٞج٤ؿ ثب إل ٧ٌت٢ـ، ٕقاكاٟ ًپلؿ٥

 ی٤ًؿ ثب١ْ َاىنای ثب اٙناٝبً ٧ب،َٝـاك ًپلؿ٥ َیٝقتَـ اًت ٦ّ اىنا( 2014) ـیم١ل٣ ٣اٟ شیتلیؿ 

اؽتٔبّ  ثل آٟ. فلا٥٣ ـی١ٞب ٘یؿكآٝـما تجـ ٧بیؿاكایی ث٦ كا ٧بًپلؿ٥ َیاىنا ـی. ثب١ِ ثبٌتی٧ٞلا٥ ١

١لػ كُـ ثبلا  ٖل،یؿ علهكا ث٦ ٧ٞلا٥ ؿاكؿ. ام  ٠ییپب یافتجبك تیيیثبّ ل١ـٕبٟٕی ٍلٕ ث٦ ٧بؿاؿٟ ٣اٛ

ٕلؿؿ. عجٌ یٝ ی٦ّ ٢ٝزل ث٦ ّب٧َ ٤ًؿآ٣ك ٤ُؿیٝ یِتلیث یآ٣كؿٟ كٍجب ی٧ب ٤ٝرت ك٣ ًپلؿ٥

 اًت. ٠ی١بٝق ی٤ًؿآ٣ك یفبٝ٘ ك٣ ٠یا لیٕلىت ٦ّ تإح ز٦ی١ت ت٤اٟیٝغبٙقبت ٤ٓكت ٕلىت٦ ؿك ّ٘ ٝ

 ثبًهاًساظُ 

ٍـكت  تلثنك٧ٓبی ثبُـ. ثب١ِ لٕقاكیتإحت٤ا١ـ ك٣ی ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ ث٦ ص٢ـ ؿٙی٘ ٝی ثب١ِ ا١ـام٥
                                                           
1 Greir 
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 یتزبك ٧بیثب١ِ (2010) ب٥كاًی ١ؾل ثب ٝغبثٌ ٦ّ یع٤ك ث٦ثلای ٌّت ٤ًؿآ٣كی ؿاك١ـ.  یِتلیثثبماكی 

اٝل كا  ٠یا ٘ی. ؿٙبثـییٝ َاىنای  ٧بؿكآٝـ ٣ ٤ًؿ آٟ قبٍجبًٍبؿك ث٦ ٌٕتلٍ ٨ًٜ ؽ٤ؿ ام ثبماك ٧ٌت٢ـ ٦ّ ٝت

 ٧باًت ٦ّ ؿك ٤ٝكؿ ثب١ِ ِتلیىل٣ٍ ث بم٢ٝـی٨ًٜ ثبماك ١ َیاىنا ت٤ا١بیی ٦ّ ا١ـّلؿ٥ بٟیث ٦١٤ٕ ٠یا

٤ًؿ  َی٤ًؿآ٣ك ث٦ ٧ٞلا٥ اىنا یؿكآٝـ٧ب َیاًت ٦ّ اعتٞبٗ اىنا میبؿ بٟیث٦ ِٝتل ِتلی٣اٛ ث ٨٢ِبؿپی

 ؿاكؿ. پی ؿك كا ٧بثب١ِ

٣  ْلی(، ث٣1992 ت٤ك١ت٤ٟ ) ٤٢ّيی(، 1989ٙ٤ٝ(، ث٤كُ )1997) ٣1 ٧ْٞبكاٟ ٠یآؽب٣ ٖل،یؿ ی٤ً ام

ث٦ ؿًت آ٣كؿٟ  یثب١ِ ثلا ا١ـام٧٥ٌت٢ـ ٦ّ  ـ٥یفَ ٠یا ( ثل٣2004 ٧ْٞبكاٟ ) اكؿ( ٣ ٤ٕؿ2002) ٤٧

 ٧بی٦تل ٓلىثنكٓ ٧بی. ثب١ِك٣ؿیث٦ ّبك ٝ یؿك ثؾَ ثب١ْـاك یلاٍتٔبؿی٣ م یاٍتٔبؿ ٧بیبىیَٝ

 ا١ـام٥ ٠یفْٞٚلؿ( ٣ كاثغ٦ ٝخجت ث ییّبكا َیاىنا ٌیتل ؿاك١ـ )ام عل٤ّصِ ٧بی١ٌجت ث٦ ثب١ِ یاٍتٔبؿ

 (.1985 2ل٤ُٙیثب١ِ ٣ر٤ؿ ؿاكؿ )اًٞ یثب١ِ ٣ ٤ًؿآ٣ك

( 2008) ( ٣ آتب١ب1997٤ٕٚ٤ً) ٣5 ٤١لاى ٚلی(، 1993ٝ) ٣4 كا١ْ٘ ـی(، ث1987٤) 3ثلٕل ٣ ٧ْٞبكاٟ

 ٣6 ك٣ٝج٘ ٥ل٣یاًت. اٙجت٦ اًت لیپق اْٝبٟثب١ِ  ا١ـام٥ َیاىنا ٌیام عل یی٨١ب ٦٢ی١ِبٟ ؿاؿ١ـ ٦ّ ّب٧َ ٧ن

 یك٣ ی٢یثب١ِ تب ٝغـ٣ؿ٥ ٝق ا١ـام٥ َیّلؿ١ـ ٦ّ احل اىنا لط( ٝغ2007) ـ٣ی٣ ٤ًّٞ ل٣ىیپب٣ً  (2006)

 لی٣ ًب یٝلاع٘ ثل٣ّلاً بث٢ـییٌٕتلٍ ٝ ا١ـام٥ ام  َیث٦ّ  ٧بییٝخجت اًت ٣ ثب١ِ ی٤ًؿآ٣ك

 ثٖقاكؿ. یثل رب ی٤ًؿآ٣ك یك٣ یاحل ٢ٝي ت٤ا١ـی٦ّ ٝ بثـییٝ َیآٟ اىنا ط ث٦ٝلث٤ یىبّت٤ك٧ب

-4-2 هطبلؼبت تجطثی  

 اثتـا ثؾَ ای٠ ؿك اًت ٕلىت٦ ٤ٓكت ٧بثب١ِ ٤ًؿآ٣كی ثل ٝاحل ف٤اٝ٘ ثب كاثغ٦ ؿك ٝتقـؿی ٝغبٙقبت

ٛ  ٝغبٙقابت  ًپي ،اُبك٥ ُـ٥ ٤ِّك٧ب ًبیل ؿك ٝغبٙقبت ای٠ ام ٤ٝكؿ ص٢ـ ثلكًی ث٦ ٟ  ؿك ُاـ٥   ا١زاب  ایالا

                                                           
1 Akhavein et al 
2 Smirlock 
3 Berger et al 
4 Boyd and Runkle 
5 Miller and Noulas 
6 Stiroh and Rumble 
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 ١٤ُـ.ٝقلىی ٝی ؽلا٦ٓ ع٤ك ث٦

-1-4-2 هطبلؼبت ذبضجی 

؛ ثلٕل ٣ 1979، 2؛ ٤ُكت1968 ،٧1بًٜٚ) ٧بٝغبٙقبت ٤ٓكت ٕلىت٦ ؿك ع٤م٥ فْٞٚلؿ ثب١ِ ٠یا٣ٙ

ٝؾتٚو ٤ٓكت  یؿك ٤ِّك٧ب ٦٢یمٝ ٠یؿك ا ی. ٝغبٙقبت ٝؾتٚيثب٢ُـیٝ( 1989 ،؛ ث٤ك٧1987ُْٞبكاٟ، 

 بیّٚٞج، (1997 ،3؛ آ١ٖجبم1995٣ ل،ت٤ًظ )ثلٕ ْبیاٝل ٝتغـ٥ بلاتیث٦ ا ت٤اٟیٕلىت٦ اًت ٦ّ امر٦ٚٞ ٝ

ت٤ًظ  ١٤بٟی، (2002) ٣5 ٧ْٞبكاٟ ویت٤ًظ آىب١بً ٘ی، ثلم(1999) 4ت٤ًظ ثبكاربى ٣ ٧ْٞبكاٟ

، ت١٤ي ت٤ًظ )١ْل (2009 ،8يی٣ ٤ًى٤ّٚ ٤ی؛ آ2008ٌْٙ، 7ـ٣ی؛ 2003ًٞ٤ّ، ٣6 ك١٤ٝـ٣ى يی)ٝبٝبتناّ

ت٤ًظ  ٤اٟی، تب(2008، 11ت٤ًظ )٧يل١بٟ ٣ ى٤ ٠ی، ص(2006، 10)ثبؿ٣لا ٣ ٣كٝب، ٢٧ـ ت٤ًظ (2001، 9ـی٣ ٤ٕا

ت٤ًظ )٤ٕك٣ ٣  ی، ٝبٙن(2008 ،٣ ص١٤ٔ بٟیت٤ًظ )٤ًى ٠یپیٚیى( 1998، ٦13ی؛ ص٠ ٣ 2009، 12)كاٝلاٗ

، (2010، ٤ٌٚ16ٟی٣ ٣ یی، هاپ٠ ت٤ًظ )٤ٙ(2006، 15یبمی٣ ١ ی، پبٌّتبٟ ت٤ًظ )ث٤كّ(2002، ٧14ْٞبكاٟ

، 20ٚپبكی٣ ً بی؛ ت2002١٤، 19بی؛ ّب2011 ،18ت٤ًظ )آٙپل ٣ ا١جل ٦ی، تلّ(2011، 17بٟیّل٥ ت٤ًظ )٤ًى

                                                           
1 Haslem 
2 Short 
3 Angbazo 
4 Barajas et al 
5 Afanasieff et al 
6
 Mamatzakis and Remoundos 

7 Kosmidou 
8 Alexiou and Sofoklis 
9 Naceur and Goaied 
10 Badola and Verma 
11 Heffernan and Fu 
12 Ramlall 
13 Chen and Yeh 
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 Guru et al 
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 Burki and Niazi 
16 Lui and Wilson 
17 Sufian 
18 Alper and Anbar 
19 Kaya 
20 Tunay and Silpar 
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 اُبك٥ ّلؿ.( 2009، 1ثصِ ت٤ًظ )٤٧ك٣ا یر٤٨ٞك ٣ (2006

٤ِّك٧بی ّب١بؿا،  ُبٝ٘ ٤ِّك 12 ثب١ِ ؿك ٧60ب كا ؿك ثل ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ ٝاحل( ف٤اٝ٘ ٤ُ1979كت )

. ٣ی ثب اًتيبؿ٥ ام ٝـٗ پب١٘ ؿیتب ٣ ٍلاكؿاؿ یثلكً ٤ٝكؿ 1974-1972اك٣پبی ملثی ٣ هاپ٠ ؿك ثبم٥ مٝب١ی 

ٝقیبك ٤ًؿآ٣كی ث٦  ف٤٢اٟ  ث٦ؿاكاٟ ًلٝبی٦ ٨ًبٛ ّ٘  ث٦پي ام ٝبٙیبت  ًبلا٦١ ٍلاك ؿاؿٟ ١ٌجت ٝت٤ًظ ٤ًؿ

٧ب ؿاُت٦ ٣ ٝتنیل٧بی ّٞج٤ؿ ٢ٝيی ثل ١لػ ٤ًؿ آٟ یلتإح٧ب كًیـ ٦ّ ٝبْٙیت ؿ٣ٙتی ثب١ِ یز١٦تای٠ 

ؿ٣ٙتی ٣ تٞلّن ٢ٓقت ؿاكای احل ٝخجت ثل  ث٢ٚـٝـت٘ ثب١ِ ٝلّنی ٣ ١لػ ا٣كاً ٍلض٦ ًلٝبی٦، ١لػ ت٢نی

 ا١ـ.٧ب ث٤ؿ١٥لػ ٤ًؿ ثب١ِ

 ٝتغـ٥  بلاتیا ٧بیام ثب١ِ ای٦١٤ٞ١ یثلا ی٤ًؿ ثب١ْ ٦ی١لػ عبُ ٢٢ّـ٥ ٠ییف٤اٝ٘ تق( 1996) آ١ٖجبم٣

م٢١ـ٥  ٠یثب اًتيبؿ٥ ام تؾٞ یٝغبٙق٦ ٣ ذیؿاؿ. ١تب ٝغبٙق٦ ٍلاك ٤ٝكؿ 1993-1989 یؿ٣ك٥ مٝب١ یكا ثلا

GLS ١ٌجت ثـ٧ی ث٦ ؿاكایی ؽبْٙ ،ثب١ْی ١ي٤ف ،ایث٨ل٥ا١ـام٧بی میلپي ىلٓت ٧٦٢نیآٟ اًت ٦ّ  ٠یٝج 

 ٝخجت ؿاك١ـ. لیتإح ی٤ًؿ ثب١ْ ٦ی١لػ عبُ ی٤ٓكت ٝق٢بؿاك ثل ك٣ ث٦ تیلیٝـ یی٣ ّبكا

٧ROAبی تزبكی ٝبٙنی كا ثب ؿ٣ ٝتنیل ٣اثٌت٦ ( ثب2002ِ١) 2ُب٤ٞ١ٕبٛثبلإل٣، اًتبئ١٤ت٤ٟ ٣ 
3  ٣

ROE
-٧1985بی َٝغقی ؿك ىب٦ٚٓ مٝب١ی ام ؿاؿ٥ ٕیلی ث٨ل٥. ای٠ پو٧٣ِٖلاٟ ثب ؿاؿ١ـ ٍلاك ٤ٝكؿٝغبٙق٦ 4

٧ب ٕقاكی ٣ ّبكایی ؿك ٝـیلیت ٧نی٦٢ث٨ل٥، عزٜ ٣اٛ، ًلٝبی٦ت٤كٛ، ١لػ١لػای٠ ١تیز٦ كًیـ١ـ ٦ّ  ث٦ 1998

ث٦ ؿاكایی ّ٘ كاثغ٦  ا١ـام پيكاثغ٦ ٌٝتَیٜ ثب ٤ًؿآ٣كی ؿاك١ـ. ٙی٠ْ ١ٌجت ًلٝبی٦ ث٦ ؿاكایی ّ٘ ٣ ١ٌجت 

 ٝق٤ْى ؿاكؿ.

عی ؿ٦٧  كا ٠یؿك ٤ِّك آكها١ت ی٣ ؽبكر یؽ٤ٔٓ ،یؿ٣ٙت تیاحل ٝبْٙ( 2005) ثلٕل ٣ ٧ْٞبكاٟ 

٣ ثب ٍلاك  OLSٝغََی٠ ثب اًتيبؿ٥ ام ك٣ٍ  ا١ـ. ّلؿ٥ ی٤ِّك ثلكً ٠یا یثب١ْ ٌتٜیثل فْٞٚلؿ ً 1990

 ّ٘ ث٦ٝغبٙجبت ٝق٤ً  ٧ب ٣ ١ٌجت، كتج٦ ّبكایی ٤ًؿ، كتج٦ ّبكایی ٧نی٦٢، ١ٌجت ٧نی٦٢ ث٦ ؿاكاییROEؿاؿٟ 

 ٝـت ؿكام٧بیی ثب ٝبْٙیت ؿ٣ٙتی ؿك ٦ّ ثب١ِٝقیبك٧بی ٤ًؿآ٣كی ث٦ ای٠ ١تیز٦ كًیـ١ـ  ف٤٢اٟ  ث٦ٝغبٙجبت 

                                                           
1 Horvath 
2 Guru, Staunton and Balashanmugam 
3
 Return of Assets 

4
 Return of Equity 
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ا١ـ فْٞٚلؿُبٟ ثقـ ام تنییل ٧بیی ٦ّ ؽ٤ٔٓی ُـ٥ا١ـ. ٧ٞض٢ی٠ ثب١ِفْٞٚلؿ ارلایی ضقیيی ؿاُت٦

٧بی ؿ٣ٙتی ث٤ؿ ٦ّ ١بُی ام ثیِتل عزٜ ٝغبٙجبت ٝق٤ً ٝلث٤ط ث٦ ثب١ِ فلا٥٣ ث٦ٝبْٙیت ث٨ج٤ؿ ؿاُت٦ اًت. 

 ثبُـ.٧ب ٝیا٧ـاه ای٠ ٌٍٜ ثب١ِ

ثب١ِ  584 یاك٣پب ثلا ٦ی٤ِّك فض٤ اتغبؿ 15 ٧بی( ثب اًتيبؿ٥ ام ؿاؿ2007٥) ـ٣ی٣ ٤ًّٞ ٤كاىیپبً

 ٣اّب٣ی ٤ٝكؿ كا ٧بثب١ِ یثل ٤ًؿآ٣ك ٝاحلف٤اٝ٘  2001-1995 یثبم٥ مٝب١ یع ی٣ ؽبكر یؿاؽٚ یتزبك

٦ّ ١ٌجت  ؿكیبىت٢ـ ROAؿیتب ثب احلات حبثت ٣ ٝتنیل ٣اثٌت٦  پب١٘ك٣ٍ  ّبك ثلؿٟ ث٦ ثب ٧ب. آٍٟلاكؿاؿ١ـ

ث٦ ؿكآٝـ  ٦٢ی١ٌجت ٧ن ٦ّ یؿكعبٙؿاكؿ  ی٣ ؽبكر یؿاؽٚ ٧بیثب١ِ یاحل ٝخجت ثل ٤ًؿآ٣ك ییث٦ ؿاكا ٦یًلٝب

. احل ا١ـام٥ ثب١ِ ثبُـیٝ یؽبكر ٧بیام ثب١ِ ِتلیث یؿاؽٚ ٧بیآٟ ثل ثب١ِ یلتإحث٤ؿ٥ ٣  ی٢ٝي یثل ٤ًؿآ٣ك

 یٝخجت ك٣ احل ی١بؽبْٙ ؿاؽٚ ـیت٤كٛ ٣ كُـ ت١ٙ٤لػ. ثبُـیٝ ی٢ٝي ی٣ ؿاؽٚ یؽبكر ٧بیؿك ٤ٝكؿ ثب١ِ

 ؿاكؿ. یؽبكر ٧بیثب١ِ یك٣ ی٣ احل ٢ٝي یؿاؽٚ ٧بیثب١ِ

٧بی تزبكی ی١٤بٟ ؿك ثبم٥ مٝب١ی ثل ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ ٝاحل( ىبّت٤ك٧بی 2008آتب١ب٤ٕٚ٤ً ٣ ٧ْٞبكاٟ )

 ٣ROE  ROAا١ـ. ٝغََی٠ ؿك تجیی٠ ٝـٗ ام ؿ٣ ٝتنیل ٣اثٌت٦ ٍلاك ؿاؿ٥ ٝغبٙق٦ ٤ٝكؿكا  1985-2001

٣كی ث٦ ای٠ ١تیز٦ كًیـ١ـ ٦ّ ًلٝبی٦، كُـ ث٨ل٥ GMMپ٤یب ثب ك٣یْلؿ  پب١٘اًتيبؿ٥ ّلؿ١ـ ٣ ثب ٝـٗ 

تٞلّن، ا١ـام٥ ٣ ٤١ؿ ٝبْٙیت ثب١ِ احل  ١یل٣ی ّبك ٣ ت٤كٛ ٤ٝكؿ ا١تؾبك احل ٝخجتی ك٣ی ٤ًؿآ٣كی ؿاكؿ ٣

 یثل ٤ًؿآ٣ك ٢ٝيی یلتإح٧بی فٞٚیبتی كیٌِ افتجبكی ٣ ٧نی٦٢ ٦ّ یؿكعبٙص٢ـا١ی ك٣ی ٤ًؿآ٣كی ١ـاك١ـ 

 ؿاك١ـ.

٤ِّك آًیبیی عی ؿ٣ك٥  ٧16بی ( احل ٝبْٙیت كا ك٣ی فْٞٚلؿ ثب2010ِ١) ٤ّ1ك١ت ٣ ٧ْٞبكاٟ

ٝتنیل٧بی  ثبُـ ثب اًتيبؿ٥ ام ٝـٗ پب١٘ ؿیتب ٣ٝی ٦ّ1997 ُبٝ٘ ثغلاٟ ٝبٙی آًیب ؿك ًبٗ  1989-2004

٧بی . یبىت٦اؿ١ـٍلاكؿ٧ب، ٤ٝكؿ ٣اّب٣ی ٣ ١ٌجت رلیبٟ پ٤ٗ ١َـ فٞٚیبتی ٍج٘ ٝبٙیبت ث٦ ؿاكایی ٣ROAاثٌت٦ 

٧بی ٧ب ٍج٘ ٣ ثقـ ام ٤ٍ٣ؿ ثغلاٟ كا ٕناكٍ ؿاؿ١ـ. ثب١ِتغَیٌ ١تبیذ ثٌیبك ربٙجی ام تنییل فْٞٚلؿ ثب١ِ

تب  ٧بی ؽ٤ٔٓی ؿاُت٢ـؿ٣ٙتی فْٞٚلؿ ضقیو، ٤ًؿآ٣كی پبیی٠ ٣ كیٌِ افتجبكی ثبلایی ١ٌجت ث٦ ثب١ِ

                                                           
1 Cornett et al 
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٧ب ؿك ثغلاٟ ٝبٙی، فْٞٚلؿ ثب١ِ ، ص٨بك ًبٗ پي ام ٤ٍ٣ؿ2001-٧1997بی . ثی٠ ًب2001ٍٗج٘ ام 

٧بی تل ام ثب٧ِ١بی ؿ٣ٙتی ثٌیبك ٣ؽیٜؽ٤ّٔ ثبمؿ٧ی رلیبٟ پ٤ٗ ١َـ، ًلٝبی٦ ٣ ّیيیت افتجبكی ثب١ِ

٧بی ثغلاٟ ٧بی ؽ٤ٔٓی كا ثقـ ام ًب٧ٗبی ؿ٣ٙتی ت٤ا١ٌت٢ـ ىب٦ٚٓ ؽ٤ؿ ثب ثب١ِثب١ِ إلص٦ؽ٤ٔٓی ث٤ؿ. 

ٝغبٙجبت كا  ّ٘  ث٦َـ، ًلٝبی٦ ٣ ١ٌجت ٝغبٙجبت ٝق٤ً رجلاٟ ٢٢ّـ ٣ ثبمؿ٧ی رلیبٟ پ٤ٗ ١ 2001-2004

 ث٨ج٤ؿ ثجؾ٢ِـ.

٤ِّك فض٤  ٧8بی ٣ ٧ٖٞلایی ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ ٢٢ّـ٥ یی٠تق( ف٤اٝ٘ ٤ٕ2010ؿاكؿ ٣ ٧ْٞبكاٟ )

ام ثلكًی فجبكت ام  ُـ٥ اؽق. ١تبیذ ٍلاكؿاؿ١ـاتغبؿی٦ اك٣پب كا ثب اًتيبؿ٥ ام ٝـٗ پب١٘ ؿیتب پ٤یب ٤ٝكؿ اكمیبثی 

ثقـ ١ین ٧ٞبٟ ك٣ؿ ؿك ًبٗ آ٣كؿ ا١تؾبك ٝی ث٦ ؿًتإل یِ ثب١ِ ٤ًؿی ؿك ًبٗ ربكی  -٦ّ اٙو ای٠ اًت

ؿك امٚت  -٧بیی ثی٠ ٤ِّك٧ب ؿك ًلفت ٧ٖٞلایی ٣ر٤ؿ ؿاكؿ. ة٢ـ. اٙجت٦ تيب٣تَٝـاك ٤ًؿ كا ٌّت ّ

بكایی ٧ب فْٞٚلؿ ٧ّنی٦٢ ی٦٢مٝ ؿكا١ـ ٣ ٧بیی ٦ّ ١ٌجت ٣اٛ ث٦ ؿاكایی ثیِتلی ؿاُت٤ِّ٦ك٧ب ثب١ِ

كاثغ٦ ٝق٤ْى ١ٌجت ًلٝبی٦ ثب ٤ًؿؿ٧ی ١ِبٟ ؿاؿ ٦ّ ٧نی٦٢ ىلٓت  -ا١ـ، ٤ًؿآ٣كتل ث٤ؿ١ـ. د ؿاُت٦

 ّب٧ـ.٨ٖ١ـاكی َٝـاك میبؿ ًلٝبی٦ ام ١لػ ثبمؿ٧ی ًلٝبی٦ ٝی

ّبك ثلؿٟ ك٣ٍ ثب١ِ تزبكی ؿك ٤ًیي كا ثب ث٦ ٤ً372ؿآ٣كی  (2011لیـ )١مؿیتلیش ٣ ٣اٟ

٧ب ر٨ت ثلكًی احل ثغلاٟ . آٍٟلاكؿاؿ١ـ٤ٝكؿ تغٚی٘  2009-1999ؿك ثبم٥ مٝب١ی  یبىت٦ یٜتقِٕٞتب٣ك٧بی 

( كا 2009-٧2007بی ثغلاٟ )( ٣ ًب2006ٗ-٧1999ب، ؿ٣ك٥ ٍج٘ ام ثغلاٟ )ٝبٙی اؽیل ثل ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ

٣NIM  ٣ROA ،ROEاثٌت٦  ٧بیثب ٝتنیل . ١تبیذ عبٓ٘ ام ثلكًیٍلاكؿاؿ١ـ ٝغبٙق٦ ٤ٝكؿرـإب٦١ 
عبّی  1

 یلتإح٧بی ٍج٘ ام ثغلاٟ ١ٌجت ٝغبٙجبت ٤ُِْٝ ا٤ٓ٤ٙٗ ٣ ١ٌجت ًلٝبی٦ ث٦ ٣اٛ ؿك ًبٗ ام ای٠ اًت ٦ّ

ثل آٟ ؿاُت٦ اًت.  یا ٝلاعؾ٦ ٍبث٢ٝ٘يی  یلتإحؿك ؿ٣كاٟ ثغلاٟ  ٦ّ یعبٙ ؿكص٢ـا١ی ثل ٤ًؿآ٣كی ١ـاُت٦ 

ثبُـ. ؿك ٝی تل پلك٧ٔ١بی ثغلاٟ ٢ٝيی ثل ٤ًؿآ٣كی ؿاُت٦ ٣ ای٠ احل ؿك ًبٗ یلتإح٧ب كُـ ًبلا٦١ ًپلؿ٥

ثل ٤ًؿآ٣كی ١ـاُت٦ ای٠ ؿك عبٙی اًت ٦ّ ؿك ؿ٣كاٟ ٤ٍ٣ؿ  یلیتإح٧بی ٍج٘ ام ثغلاٟ ٤١ؿ ٝبْٙیت ًبٗ

 ٧بی ؽ٤ٔٓی ث٤ؿ٥ اًت.٧بی ؿ٣ٙتی ثیِتل ام ثب١ِثغلاٟ ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ

                                                           
1
 Net Interest Margin 
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٣  ٣ROAاثٌت٦  یل٧بی٣ ٝتن ِیپبكاٝتل ٦ٞی( ثب اًتيبؿ٥ ام ٝـٗ 2012١) ٤1تیي، ٣اًیٚی٤ ٣ اكیّب١بى

ROE ا١ـلؿاؽت٦پ 2011-1988 یؿك ثبم٥ مٝب١ ْبیاٝل یتزبك ٧بیثب١ِ یثل ٤ًؿآ٣ك ٝاحلف٤اٝ٘  یث٦ ٣اّب٣ .

 ،ی، ا١تؾبكات ت٤كٝٝـت ٤ّتب٥ؿك ١لػ ث٨ل٥  لییتن ،یتزبك ٧بیاًت ٦ّ صلؽ٦ ٠یا یـٝا ٧بآٟ ٧بیبىت٦ی

١ٌجت  علىی ام. ا١ـؿاُت٦ یثل ٤ًؿؿ٧ یا ٝلاعؾ٦ ٍبث٘احل  ی٣ ٢ٓقت یثبمكٕب١ ٧بی٣ا٣ٛ  یافتجبك ٌِیك

 ؿاُت٦ اًت. یثب ٤ًؿآ٣ك یكاثغ٦ ٝخجت ٣ تٞلّن ثبماك كاثغ٦ ٢ٝيث٦ ؿاكایی  ٦یًلٝب

 ٧بیُبؽْ ف٤٢اٟ ث٤ً٦ؿ ؽبْٙ(  ٦ی)عبُ NIM ٣ ROAٕلىت٠  ؿك ١ؾلثب ( 2012) 2تبٟ ٣ ى٤ٚك٣ى

ثب١ِ ٤ِّك صی٠ ؿك  197 یثل ٤ًؿآ٣ك ٝاحلف٤اٝ٘ ّلاٟ، ٢ٓقت ٣ ثب١ْی  مٝبٟ ٧ٜث٦ ثلكًی  ی٤ًؿآ٣ك

ٝغََی٠ ث٦ ای٠  پلؿاؽت٢ـ. GMM یْلؿك٣ث٦ ك٣ٍ ٝـٗ پب١٘ ؿیتب ١بٝت٤امٟ ثب  ،2009-2003ؿ٣ك٥ مٝب١ی 

ت٤كٛ، ّبكایی ٧نی٦٢، ت٤ًق٦ ثؾَ ثب١ْـاكی، ت٤ًق٦ ثبماك كًیـ١ـ ٦ّ اكتجبط ٌٝتَیٜ ثی٠ ١لػ١تیز٦ 

١یل٣ی ّبك عبّٜ اًت. ٧ٞض٢ی٠ ١َـی٢ٖی ٣  ی٣ك ث٨ل٥یَ ٧بی میل ٢ًتی ٣ اىناًلٝبی٦، ّب٧َ ىقبٙیت

 ١ـاكؿ. ROAای ثب كاثغ٦ ی٣٠ْٙثب عبُی٦ ٤ًؿ ؽبْٙ ؿاكؿ  ؿاك بٝق٢ثب١ِ كاثغ٦  ا١ـام٥

٧بی ٤ِّك اًپب١یب كا عی ؿ٣ك٥ ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ ٢٢ّـ٥ یی٠تق( ىبّت٤ك٧بی 2013) 3پ١٤ي -ری٤ٚل٣ت

٤ٝكؿ اكمیبثی  697ثب تقـاؿ ٦١٤ٞ١  GMMثب اًتيبؿ٥ ام ٝـٗ پب١٘ ؿیتب ١بٝت٤امٟ ثب ك٣یْلؿ  2009 تب 1999

اًتيبؿ٥ ّلؿ٥ ٣ ١ِبٟ  ٣اثٌت٦ ٧بییلٝتن ف٤٢اٟ ث٦ ٣ROE  ROAام ؿ٣ ٝتنیل  ٝاٙو. ؿك ای٠ َٝب٦ٙ، ؿاؿ ٍلاك

ٝقیبك ٢ًزَ ٍلاك ٕلىت  ف٤٢اٟ ث٦ ROA ٦ّ یمٝب١ ث٤ؿ٧ٟبیی ٦ّ ث٦ ًلٝبی٦ ثیِتلی ٝز٨ن ؿاؿ ثب١ِ

اًت.  یبىت٦  ّب٧َ ROEثب اىنایَ ١ٌجت ًلٝبی٦ ث٦ ؿاكایی َٝـاك  ٦ّ یؿكعبٙا١ـ ؿاُت٦ یِتلیث ی٤ًؿآ٣ك

ای ثب ٤ًؿآ٣كی ١ـاك١ـ. ٙی٠ْ تٞلّن ثب١ِ ٣ ٧ب، ا١ـام٥ ثب١ِ ٣ ت٤٢ؿ ؿكآٝـی كاثغ٧٦ٞض٢ی٠ ١لػ كُـ ًپلؿ٥

 ٝق٤ْى ثب ٤ًؿآ٣كی ؿاكؿ.١لػ ت٤كٛ اكتجبط ٌٝتَیٜ ٣ ١لػ ث٨ل٥ كاثغ٦ 

ثبلا( كا ؿكآٝـ ٝت٤ًظ ٣ ؿكآٝـ  ٠،ییؿكآٝـ پبثب ٤ِّك ) 118 ٧بیؿاؿ٥( 2014) ـیل١م٣ ٣اٟ شیتلیؿ

م٢١ـ٥ ٠تؾٞی ام اًتيبؿ٥ ثب ٝغََی٠ ؿك ای٠ َٝب٦ٙا١ـ. ٝغبٙق٦ ٍلاك ؿاؿ٥ ٤ٝكؿ 2012-1998ؿ٣ك٥  یع

                                                           
1 Kanas, Vasilio and Eriotis 
2 Tan and Floros 
3 Trujillo-Ponce 
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GMM ٣اثٌت٦ یل٧بی٣ ٝتن ROA  ٣ROE  ٣NIM  ٦ّ ف٤اٝ٘  ؿكیبىت٢ـ ،یثب١ِ تزبك 10165ثلای

ًغظ  ٖلیؿ بٟیث  . ث٦ثب٢ُـیٝتيب٣ت ٝ ٖلیْـی بث ٤ِّك٧ب ام ؿًت٦ ٦ً ؿك ٧بثب١ِ ی٤ًؿآ٣ك ٢٢ّـ٥ ٠ییتق

ث٦ ُٞبك  یثل ٤ًؿآ٣ك لٕقاكیف٤اٝ٘ تإح لیؿك ٢ّبك ًب ی٨ٝٞ ثٌیبك ٢٢ّـ٥ ٠ییؿكآٝـ ٤ِّك٧ب فبٝ٘ تق

ٝبْٙیت  احلی ك٣ی ٤ًؿآ٣كی ١ـاكؿ، ٦یًلٝب ١ٌجت ؿك ٤ِّك٧بی ثب ؿكآٝـ پبیی٠ ٣ ٝت٤ًظ .ك٣ؿ یٝ

ّٚیـی ؿك  ٝاٙي٦ت٤كٛ ١لػ٣ ٧ٞض٢ی٠ كُـ اٍتٔبؿی ٣  ؿاكؿ ی٤ًؿآ٣ك یك٣ یاحل ٝخجت ٣ ٝق٢بؿاكؽ٤ٔٓی 

ٝق٢بؿاكی ك٣ی  ؿكآٝـ ثبلا ١ٌجت ًلٝبی٦ احل ٝخجت ٣ؿك ٤ِّك٧بی ثب  ك٣ؿ.٧ب ث٦ ُٞبك ٝیفْٞٚلؿ ثب١ِ

ت٤كٛ ١ََ ٤ًؿؿ٧ی ١ـاكؿ. كُـ اٍتٔبؿی ٣ ١لػ٤ٔٓی احلی ك٣ی ٝبْٙیت ؽ ٦ّ یؿكعب٤ًٙؿآ٣كی ؿاكؿ 

 ٧ب ١ـاكؿ.ثب١ِ یپلتي٤اًبًی ؿك 

ثب١ِ تزبكی ٤ِّك صی٠ عی ؿ٣ك٥  41كیٌِ ٣ كٍبثت ك٣ی ٤ًؿآ٣كی  یلتإح( ؿك تجیی٠ 2016) 1تبٟ

ام  ا١ـ فجبكتام ص٨بك ٝتنیل ٣اثٌت٦ اًتيبؿ٥ ّلؿ٥ اًت. ای٠ ٝتنیل٧ب  GMMثب ًیٌتٜ  2003-2011

ROA  ٣ROE ،NIM ٣ PBT
. تبٟ ؿك ٢ّبك ف٤اٝ٘ ؽبّ ثب١ِ ام ٝتنیل٧بی ّلاٟ اًتيبؿ٥ ّلؿ٥ ٣ ١ِبٟ 2

٧بی ؿ٣ٙتی، ؿ٣ ىبّت٤ك كیٌِ ٣ كٍبثت ك٣ی ؿاؿ ث٦ ؿٙی٘ ٍـكت ١ي٤ف ثبلای ؿ٣ٙت صی٠ ٣ عٞبیت آٟ ام ثب١ِ

اُت٦ اًت. ؿك ؽ٤ّٔ ٧ب ؿٝبٙیبت احل ٢ٝيی ك٣ی آٟ ٦ّ یؿكعبٙا١ـ. ث٤ؿ٥ تإحیل یث٧ل ٦ً ٝتنیل ٣اثٌت٦ 

ا١ـ ٣ ٧ٞض٢ی٠ ٧بی صی٠ ٤ًؿآ٣كی ثبلاتلی كا ؿك مٝبٟ ت٤كٛ ثبلا تزلث٦ ّلؿ٥ٝتنیل٧بی اٍتٔبؿ ّلاٟ، ثب١ِ

٧بی ؿ٣ٙتی، ؽ٤ٔٓی ٣ ام ثی٠ ثب١ِ یت٨١ب ؿكاًت. ُـ٥  ٕناكٍثب ٤ًؿآ٣كی ٝخجت  ١GDPلػ كُـ 

 ا١ـ.ٝق٤ّك ؿاُت٦ تلی ١ٌجت ث٦ ؿ٣ ٤ٝكؿ٧بی ؿ٣ٙتی ٤ًؿآ٣كی پبیی٠ای، ثب١ِت٤ًق٦

آكها١تی٠، ثلمی٘، ُیٚی، ْٝنیِ، پبكا٤ٕئ٦، پل٣ ٣ ١٣ن٣ئلا( كا )٤ِّك  ٧7بی ثب١ِ (2016) 3ًبئ١٤ب

٣ ٝتنیل  GMMپ٤یب ثب ك٣یْلؿ  یّبك ثلؿٟ ٝـٗ پب١٘ ؿیتبؿك ای٠ َٝب٦ٙ ثب ث٦ ٝاٙوثلكًی ٤ٞ١ؿ٥ اًت. 

 یبىت: ؿًت یلمث٦ ١تبیزی ث٦ ُلط  2012-1995عی ؿ٣ك٥  ٣NIMاثٌت٦ 

ثی٠ ١ٌجت ًلٝبی٦ ث٦ ؿاكایی ٣ فْٞٚلؿ ثب١ْی عبّٜ  ٝق٤ْى Uیِ كاثغ٦ میلؽغی ث٦ ُْ٘  -1
                                                           
1 Tan 
2 Profit Before Tax 
3 Saona 
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ت٤٢ؿ ؿكآٝـی ١تیز٦ فْي ؿاُت٦  ٦ّ یؿكعب٤ُٙؿ ٧ب ٢ٝزل ث٦ اىنایَ ٤ًؿآ٣كی ٝیت٤٢ؿ ؿاكایی -2اًت. 

احل ٝخجت ك٣ی  ُـ٥ ثی٢ی یَپت٤كٛ  -4 .٧ب ؿاكؿا١ـام٥ ثب١ِ كاثغ٦ ٌٝتَیٜ ثب ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ -3اًت. 

 .ا١ـ٢ٝيی ك٣ی ٤ًؿآ٣كی ؿاُت٦ یلتإح ١GDPلػ كُـ  -٧5ب ؿاكؿ. فْٞٚلؿ ثب١ِ

 GMMثب ًیٌتٜ  2014-٧1998بی تزبكی ٢٧ـ٣ًتبٟ كا عی ؿ٣ك٥ ( ٤ًؿآ٣كی ثب2017ِ١) 1اعبٝـ

ثل اًبى  ُـ٥ ی٘تقـ٧بی ٣ ١لػ ثبمؿ٥ ؿاكایی ROAٝتنیل٧بی ٣اثٌت٦  ثب (SYS- GMM) یا ؿ٣ٝلع٦ٚ

2كیٌِ
 فی٘ اًت: ٤ٓكت ث٦. ١تبیذ تغَیٌ ؿك ٦ً ثؾَ ٍلاكؿاؿ٣ ثلكًی  یٌتغَ ٤ٝكؿ 

ای ث٦ ًٞت ؿكآٝـ٧بی ث٨ل٥ یا ث٨ل٥ یلمام ًٞت ؿكآٝـ٧بی  ٧بی ؽ٤ؿ كا٧ب ىقبٙیتص٢ب١ض٦ ثب١ِ -اٙو

 ٢٢ّـ.٤ًً ؿ٢٧ـ، ٤ًؿؿ٧ی ثیِتلی ٌّت ٝی

 ٝتقبٍجبًثب عزٜ ًلٝبی٦ ثیِتل ٦ّ ت٤٢ؿ تلّیت ؿاكایی ثیِتلی ؿاك١ـ  تلثنك٧ٓبی ثب١ِ -ة

 تلی ؿاك١ـ.كیٌِ اىن٣ٟ ثل اًبى ُـ٥ ی٤ً٘ؿ تقـ٤ًؿآ٣كی ٣ 

٧بی ؿ٣ٙتی ٣ ؽ٤ٔٓی كا ؿك پی ثب١ِ ُـ٥ ی٘تقـاىنایَ ت٤٢ؿ ؿكآٝـی، اىنایَ ٤ًؿ ثب كیٌِ  -د

 ؿ٧ـ.كا اىنایَ ٝی ٧بی ؽبكریثب١ِ ُـ٥ ی٘تقـ٤ًؿ ثب كیٌِ  ٦ّ یعبٙ ؿك١ـاكؿ. 

 هطبلؼبت زاذلی -2-4-1-1

ث٦ ّبك٧بی  ت٤اٟ یٕٝلص٦ ًبث٦َ پو٧٣َ ؿاؽٚی ؿك ؽ٤ّٔ ٝغبٙق٦ ٤ًؿآ٣كی ١بصین اًت، اٝب 

 ٝغبٙقبتی میل اُبك٥ ّلؿ.

كىب٥ كا ث٦ ؿ٣ ٕل٥٣، ف٤اٝ٘   ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ ٢٢ّـ٥ ٠یی( ؿك پو٧٣َ ؽ٤ؿ، ف٤اٝ٘ تق1385) یثبٍل

 ٠یّلؿ٥ اًت. ؿك ا ِیثب١ِ تيْ تیلیىلاتل ام ٝـ یل١٣یثب١ِ ٣ ف٤اٝ٘ ث تیلی٢ّتلٗ ٝـ ٍبث٘ یؿاؽٚ

 ك٣ٍ ثبف٤اٝ٘ ٝاحل ؿك ٤ًؿآ٣كی،  ٠یی٢ٝؾ٤ك تق  ث٦ 1380-٤ٝ1362كؿاًتيبؿ٥ ؿك ؿ٣ك٥  ی٧ب پو٧٣َ ؿاؿ٥

                                                           
1 Ahamed 
2 Risk-Adjusted Return on Assets 
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 ف٤٢اٟ  ث٧٦ب )٤ًؿ ٍج٘ ام ٝبٙیبت ث٦ ؿاكایی ّ٘( ٣ َٝیبى ثبمؿ٧ی ؿاكایی (OLS)عـاٍ٘ ٝلثقبت ٝق٤ٞٙی 

 ث٦ ُلط فی٘ اًت:پو٧٣َ  ٧بیبىت٦یٍلاكٕلىت٦ اًت.  ٣تغٚی٘ ی٦تزن٤ٝكؿ  ٝقیبك ٤ًؿآ٣كی

ثلای ٤ًؿآ٣كی  یٝق٢ ثب یٕل٧بیـت٤م٧ب ام ٝـیلیت ّبكایی ٧نی٦٢ یلٕقاكتإحؿك ٝیبٟ ف٤اٝ٘ ؿك١٣ی 

ؿاكؿ ٙی٠ْ ٧بی ٢ّتلٙی ٣ ٝـیلیت تق٨ـات ١ین احل ٝخجتی ثل ٤ًؿآ٣كی ثبلای ثب١ِ اًت. فلا٥٣ ثل آٟ ؿاكایی

ثل ٤ًؿآ٣كی  ؿاكیٝق٢. ؿك ٝیبٟ ف٤اٝ٘ ثیل١٣ی كُـ اٍتٔبؿی احل ٝخجت ٣ ؿاُت٦ اًت١َـی٢ٖی احل ٢ٝيی 

پبیی٠ احل ٝق٤ًْی ثل ٤ًؿآ٣كی ؿاُت٦  ؿاكی یٝق١٢ج٤ؿٟ، ثب یِ  ثی٢ی یَپؿاكؿ ٣ ١لػ ت٤كٛ ث٦ ؿٙی٘ ٍبث٘ 

 اًت.

٧بی تزبكی ر٨ت ٌٕتلٍ ام ٤ًی ثب١ِ ُـ٥  ا١زبٛاٍـاٝبت  یلتإح( ٤ٕ1387ؿكمی ٣ مثیـی )

٧ب ثب اًتيبؿ٥ ام ٝـٗ . آٟا١ـ ؿاؿ٥ٍلاك  ٝغبٙق٦ ٤ٝكؿ٧بی ٤ِّك ثب١ْـاكی اْٙتل١٣یْی كا ك٣ی ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ

٧ب ثلای ؿ٣ك٥ مٝب١ی ٣ ٝتنیل ٣اثٌت٦ ثبمؿ٥ ؿاكایی (GLS) یبىت٦ یٜتقٞاحلات حبثت ثب ك٣ٍ عـاٍ٘ ٝلثقبت 

 .ك٣ی ٤ًؿآ٣كی اًت یلتإح١ـ ٦ّ ُبؽْ تٞلّن ثبماك ؿاكای ثیِتلی٠ ث٦ ای٠ ١تیز٦ كًیـ 1379-1384

ٝخجتی ك٣ی  یلتإح٧بی ؽ٤ؿپلؿام ٧ٞض٢ی٠ ا١ـام٥ ثب١ِ، پی٤ًت٠ ث٦ ُج٦ْ ُتبة ٣ اىنایَ تقـاؿ ؿًتٖب٥

 ٧ب ؿاُت٦ اًت.٤ًؿآ٣كی ثب١ِ

ث٦ ٝغبٙق٦ احل ت٤كٛ، ١َـی٢ٖی، عيؼ ًلٝبی٦ ٣ ت٤ٙیـ ١بؽبْٙ ؿاؽٚی ثل  (1390ؿاكاثی ٣ ٤ٝلایی )

 ا١ـ.ثب اًتيبؿ٥ ام تغٚی٘ كٕلًی٤ٟ مٝب١ی پلؿاؽت٦ 1388-٤ً1384ؿآ٣كی ثب١ِ ٝٚت ؿك ؿ٣ك٥ مٝب١ی 

٧ب ١ِبٟ ؿاؿ ٦ّ ثی٠ ١َـی٢ٖی ٣ ٧ٞض٢ی٠ ٝتنیل ٣اثٌت٦، ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ ٝٚت اًت. ١تبیذ ثلكًی آٟ

ت٤كٛ ثل  یلٕقاكیتإحت ٣ ٝق٢بؿاكی ٣ر٤ؿ ؿاكؿ، ٙی٠ْ ١تبیذ عب٦ٚٓ ثیب١ٖل فـٛ ٤ًؿآ٣كی كاثغ٦ ٝخج

 ٦١٤ٕ یش٧ثبُـ. ثی٠ ٝتنیل٧بی عيؼ ًلٝبی٦ ٣ ت٤ٙیـ ١بؽبْٙ ؿاؽٚی ثب ٤ًؿآ٣كی ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ ٝٚت ٝی

 ت٤اٟ ٤ٞ١ؿ.١ٞی یاؽ٨بك١ؾل

تبك ثبماك ٣ ّبكایی ( ث٦ ثلكًی ای٠ ٤ٝض٤ؿ ٦ّ ام ثی٠ ؿ٣ فبٝ٘ ًبؽ1390ؿ٧َبٟ ؿ٤٢٧ی ٣ ٧ْٞبكاٟ )

ثب اًتيبؿ٥ ام  پو٧٣ِٖلاٟا١ـ. ثیِتلی ثل ٤ًؿآ٣كی ؿك ٢ٓقت ثب١ْـاكی ایلاٟ ؿاك١ـ، پلؿاؽت٦ یلتإح یِ ّـاٛ

ثب ٝـٗ  یاٍتٔبؿ٢ًز٣ ثلآ٣كؿ ك٣اثظ  1388تب  1380ثب١ِ كًٞی ىقبٗ ؿك ؿ٣ك٥ مٝب١ی  ٧18بی ؿاؿ٥
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ثیِتلی ١ٌجت ث٦  یلتإحث٦ ای٠ ١تیز٦ كًیـ١ـ ٦ّ ًبؽتبك ثبماك  ٧ROAبی تبث٤ٚیی ٣ ٝتنیل ٣اثٌت٦  ؿاؿ٥

١تبیذ ١ِبٟ ؿاؿ ٦ّ عی ای٠  1388-1384ّبكایی ثل ٤ًؿآ٣كی ؿاكؿ. اٙجت٦ ثب ٝغـ٣ؿ ّلؿٟ ؿ٣ك٥ مٝب١ی ث٦ 

 یـتبئتلی ثلای ٧ب ام ُـت كاثغ٦ ؿكر٦ تٞلّن ثب ٤ًؿآ٣كی ّبًت٦ ُـ٥ اًت ٣ ؿك ف٤ٕ ٤ُا٧ـ ٤ٍیًبٗ

 ٤ؿ ؿاكؿ.ىلضی٦ ّبكایی ٣ر

ث٦ ثلكًی  1388-1380( ثب اًتيبؿ٥ ام ٝـٗ پب١٘ ؿیتبی پ٤یب عی ؿ٣ك٥ 1391ا١ی )ؿُب٧ضلا ٣ ر٤م

ا١ـ. ٝتنیل ٣اثٌت٦ ثبمؿ٥ ع٤ًَ ٓبعجبٟ ٨ًبٛ ایلاٟ پلؿاؽت٦ ی٧ب٤ًؿآ٣كی ثب١ِ ثل  ی٦ًلٝب١ٌجت  یلتإح

كاثغ٦  م آٟ اًت ٦ّاًت. ١تبیذ عبّی ا ُـ٥ ١ؾل ٕلىت٦ُبؽْ ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ ؿك  ف٤٢اٟ ث٦اًت ٦ّ 

٧ب ٣ ١ٌجت ًلٝبی٦ ؿك ًیٌتٜ ثب١ْی ایلاٟ ٣ر٤ؿ ؿاكؿ. اىنایَ ؿك ١ٌجت ثی٠ ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ یلؽغیم

٣ ام عـ  یبىت٦  یَاىناًلٝبی٦ ؿك َٝبؿیل ا٣ٙی٦ ٤ٝرت اىنایَ ؿك ٤ًؿآ٣كی ُـ٥ ٣ٙی ٧ل ص٦ ای٠ ١ٌجت 

ؿاك ثی٠ ١ٌجت ٧نی٦٢ ٢ٝيی ٣ ٝق٢ب ٤ُؿ. ٧ٞض٢ی٠ كاثغ٦ٝیٝبّنیٜٞ آٟ ىلاتل ك٣ؿ ٤ٝرت ّب٧َ ٤ًؿآ٣كی 

٧بی تزبكی ؿك مٝبٟ ّب٧َ ام ًیْ٘ یلتإح٧ب ٣ر٤ؿ ؿاكؿ. ام عله ؿیٖل اٍتٔبؿ ایلاٟ ثب ٣ ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ

٢ٝيی ك٣ی ٤ًؿآ٣كی  یلتإح٧ب ٣ ّب٧َ ؿكآٝـ٧بی ثب١ِ، كُـ اٍتٔبؿی ام علیٌ ّب٧َ رقة ًپلؿ٥

 .٧ب ؿاُت٦ اًتثب١ِ

٢ًزَ  بكٝقی ف٤٢اٟ ث٦ ٧بثب١ِ تیًبؽتبك ٝبْٙ لیتإح یثلكً ٍٔـ( 1392) اعٞـیبٟ ٣ ّیب١٤١ـ ،یت٤َ

ؿیتب ث٦  پب١٘ثب اًتيبؿ٥ ام ٝـٗ  ت٤ًق٦ ام ٤ِّك٧بی ؿكعبٗ ثلؽی حجبت ٧بیثل ُبؽْ یُلّت تیعبّٞ

 ،یؿ٣ٙت تیٌٝتَ٘ ام ر٢ج٦ ٝبْٙ لٝتنی ف٤٢اٟ ث٦ ٧بثب١ِ تٝبْٙی ٧ب ًبؽتبكآٟ. ؿاُت٢ـ ك٣ٍ احلات تٔبؿىی

 یكُـ اٍتٔبؿت٤كٛ ٣ ١لػث٨ل٥ ٣اٛ، ١لػ١لػَٝلكات،  تیيیؿك ٢ّبك ّ یؽبكر تی٣ ٝبْٙ یؽ٤ٔٓ تیٝبْٙ

 ف٤٢اٟ ث٦ ٣ROE  ROA، ٦یًلٝب تّيبی ٧ب،٣اٛ ّ٘ ث٦ٝق٤ً  ٧بی. ١ٌجت ٣اٍٛلاكؿاؿ١ـ ی٤ٝكؿثلكً

ت٤ًق٦  ؿكعبٗ ی٤ِّك ٢ٝتؾت ام ٤ِّك٧ب ص٨٘ ی٤ٝكؿثلكًٙغبػ ُـ١ـ. ٦١٤ٞ١  ٌی٣اثٌت٦ تغَ یل٧بیٝتن

 ی٣ كُـ اٍتٔبؿ یت٤كٛ كاثغ٦ ٢ٝي١لػ ١ِبٟ ؿاؿ یعبٓ٘ ام ثلكً ذی١تبثبُـ. یٝ 2011-2000ؿ٣ك٥  یع

ؿاكؿ.  ی٤ًؿآ٣ك ٧بی٣ ُبؽْ ی٢ٖیؿاكؿ. ١لػ ث٨ل٥ كاثغ٦ ٝخجت ثب ١ٌجت ١َـ یثب١ْ ثبحجبتكاثغ٦ ٝخجت 

ثلؽ٤كؿاك ٧ٌت٢ـ ٣ ّٞتل ؿك ٝقلٕ  ٙتؿ٣ تیامٚت ام عٞب ت٤ًق٦ ؿكعبٗ یؿك ٤ِّك٧ب یؿ٣ٙت ٧بیثب١ِ

 یّٞتل یعبّٞبٟ ٧ٌت٢ـ ٙقا ٤ًؿآ٣ك ی٣ ص٤ٟ ث٦ ؿ١جبٗ تغٌَ ا٧ـاه اٍتٔبؿ ل١ـیٕیٍلاك ٝ یٝبٙ حجبتی یث
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 ؿاك١ـ. یؽ٤ٔٓ ٧بی١ٌجت ث٦ ثب١ِ

پلؿاؽت  یتلا٢َّ اثناك٧ب بٟیٝ بیًااٗ ٦ّ آ ٠یبًؼ ث٦ اپ ؿكٓـؿی ا ١ب٦ٝ بٟیؿك پب( 1395) ْجؾتی١

٢ٝؾ٤ك ام  ٠یا یثلاث٤ؿ٥ اًت.  ؟لیؽ بیثلٍلاك اًت  یتیفٚ لاٟی٤ِّك ا ی٧ب ثب١ِ ی٣ ٤ًؿآ٣ك یْیاْٙتل١٣

ُـ٥   اًتيبؿ٥ ٠ی٤٧كٙ-تل٤ًْیؿ٣ٝ پب١٘ تیا١جبُت٦ ٣ فٚ پب١٘ تیآم٤ٟٝ فٚ ْلؿیٕل١زل ثب ؿ٣ ك٣ تیك٣ٍ فٚ

 ی٧ب ىل٣ٍ ٣ ٝجٚل تلا٢َّ ی٧ب ب٦١یپب  ی٧ب ؽ٤ؿپلؿام، ٝجٚل تلا٢َّ ی٧ب ؿًتٖب٥ ی٧ب اًت. ٝجٚل تلا٢َّ

٢ٝتؾت  ی٧ب ثب١ِ ی٤ًؿآ٣ك بكیف٤٢اٟ ٝق ٧ب ث٦ ییٌٝتَ٘ ٣ ثبمؿ٥ ؿاكا یل٧بیف٤٢اٟ ٝتن  ُقت ث٦ ی٧ب ب٦١یپب

٣اثٌت٦ ؿك  لیف٤٢اٟ ٝتن  ( ث1393٦-1385)  ًب٦ٙ  ٣ ٦١( 1391-1385ًب٦ٙ ) ٧يت یمٝب١  ؿك ؿ٣ ثبم٥ لاٟیا

پلؿاؽت  یٕل١زل ١ِبٟ ؿاؿ ٦ّ تلا٢َّ اثناك٧ب تیفٚ آٝـ٥ ام ك٣ٍ ؿًت ث٦ ذی١ؾل ٕلىت٦ ُـ١ـ. ١تب

ىل٣ٍ ٣ ٝجٚل تلا٢َّ  ٧بیب٦١یٝجٚل تلا٢َّ پب ؽ٤ؿپلؿام، ٧بی)ٝجٚل تلا٢َّ ؿًتٖب٥ یْیاْٙتل١٣

 .ٌت١ی ٧بآٟ بٟیٝ تی٣ر٤ؿ فٚ یث٦ ٝق٢ب ٠یا ی٧ٌت٢ـ ٣ٙ لٕقاكتإحی ٧بثب١ِ یُقت( ثل ٤ًؿآ٣ك ٧بی ب٦١یپب

ثل  یـتإّثل ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ تزبكت اًتبٟ آفكثبیزبٟ ُلٍی ثب  ٝاحل( ف٤اٝ٘ ؿك١٣ی 1395كامجی )

ؽ٤ؿ كا ثب اًتيبؿ٥ ام ا٤ٖٙی ًلی مٝب١ی ٣ ٝـٗ  1394-1388عی ؿ٣ك٥  ٣ّبك ٌّتف٤اٝ٘ ٤ٝىَیت 

ُبؽْ  ف٤٢اٟ  ث٦ ROA. ١تبیذ ثب اًتيبؿ٥ ام ٍلاكؿاؿ ی٤ٝكؿثلكً ٧ARDLبی ٌٕتلؿ٥ ثب ٣ٍي٦ ی٤ٟكٕلً

 ؿاك یٝق٤ً٢ؿآ٣كی ١ِبٟ ؿاؿ ٦ّ ؿك ث٢ٚـٝـت ثی٠ ع٤ًَ ٓبعجبٟ ٨ًبٛ ٣ ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ كاثغ٦ ٢ٝيی ٣ 

ؿك ث٢ٚـٝـت ثی٠  ٦ّ یعبٙ ؿك عبّٜ اًت، ؿاكبٝق٢ یلم٣ر٤ؿ ؿاكؿ ٣ ثی٠ ّ٘ ًپلؿ٥ ٣ ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ كاثغ٦ 

 .ثبُـثلٍلاك ٝی ؿاكیٝق٢ّ٘ ت٨ٌیلات ٣ ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ كاثغ٦ ٢ٝيی ٣ 

ِ  ٤ًؿآ٣كی ٤ٝض٤ؿ ٟ  ثالؽلاه  ثب١ا  ؽابكری  ٝغََای٠  ام ثٌایبكی  ت٤را٦  ٝا٤كؿ  ؿاؽٚای  پو٧٣ِاٖلا

 ؿك ّا٦  ٝغبٙقبتی اّخل اًت ای٠ ؿك ُـ٥ ا١زبٛ تغَیَبت ًبیل ثب عبضل پو٧٣َ تٞبین ٣ر٦ . اًت ٍلاكٕلىت٦

ٟ  ؿاكایی ثبمؿ٥ ١لػ یب ثب١ِ ؿاكایی ثبمؿ٥ ١لػ ٤ًؿآ٣كی، ٝقیبك ٕلىت٦ ٤ٓكت مٝی٦٢ ای٠  ؿك ًالٝبی٦  ٓابعجب

 اٍتٔابؿ  ٧ابی  ٝاٙيا٦ ) ٧اب ثب١ِ ٤ًؿآ٣كی ٢٢ّـ٥ تقیی٠ مٝبٟ ٧ٜ ثلكًی ث٦ ٦ّ تغَیَی ٣ ا١ـ ُـ٥ ٕلىت٦ ١ؾل

 ًا٤ؿ  عبُی٦ ٤ًؿآ٣كی ٝقیبك ثب( ؽ٤ٔٓی ٣ ؿ٣ٙتی) ٤ِّك ٧بیثب١ِ تٞبٛ ُبٝ٘ ٦ّ( ثب١ِ ٝؾتْ ٣ ّلاٟ

 .اًت ١ْلؿ٥ یبىت ٝغٌَ ثبُـ، ؽبْٙ
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-5-2 ذلانِ هطبلؼبت پیكیي 

 ؽبكری ٝغبٙقبتؽلا٦ٓ :  (1-2) رـ٣ٗ

 ١تیز٦ ٝتنیل٧ب ف٤٢اٟ تغَیٌ ٝغٌَ ٣ ًبٗ

 ٤ُ1979كت

٤ًؿ كاثغ٦ ثی٠ ١لػ 

تزبكی ٣ تٞلّن  ی٧ب ثب١ِ

ثب١ْی ؿك ّب١بؿا، اك٣پبی 

 ملثی ٣ هاپ٠

: ٝتنیل٣اثٌت٦
 ٝت٤ًظ ٤ًؿًبلا٦١ پي ام ٝبٙیبت

ًلٝبی٦ ّ٘
 

 تٞلّن ٢ٓقت٣  ٝبْٙیت ٝتنیل٧بی ٌٝتَ٘:

ثل ١لػ ٤ًؿ  ی٢ٝي یلتإح ٧بثب١ِ یؿ٣ٙت تیٝبْٙ

١لػ  ٦،یّٞج٤ؿ ًلٝب یل٧بٝتنی ٣ ؿاُت٦ ٧بآٟ

٣ ١لػ ا٣كاً ٍلض٦  یثب١ِ ٝلّن ٘یت٢ن

احل  ی٣ تٞلّن ٢ٓقت ؿاكا یؿ٣ٙت ث٢ٚـٝـت

 ا١ـ.ث٤ؿ٥ ٧بٝخجت ثل ١لػ ٤ًؿ ثب١ِ

 1997آ١ٖجبم٣ 

، ٤ًؿ ؽبْٙعبُی٦ 

كیٌِ افتجبكی، كیٌِ 

١لػ ث٨ل٥ ٣ تلام١ب٦ٝ ثب١ْی 

 ٧بی تزبكیثب١ِ

 ٤ًؿ ؽبْٙ ی٦عبُ ٣اثٌت٦: ٝتنیل

١لػ  یٌِك ٝتنیل٧بی ٌٝتَ٘: كیٌِ افتجبكی،

ای ض٢ٞی، پلؿاؽت ث٨ل٥، ث٨ل٥، كیٌِ ١َـی٢ٖی

ای، ّبكایی ا١ـام میل ث٨ل٧٥نی٦٢ ىلٓت پي

٣ ٝـیلیت ٣ َٝلكات ُقج٦
ثـ٧ی

ؿاكایی ؽبْٙ
 

 ١ي٤ف ،ایث٨ل٥ لیم ا١ـام٧بیىلٓت پي ٦٢ی٧ن

 ییّبكا ٣ؽبْٙ  ییث٦ ؿاكا ی، ١ٌجت ثـ٧ثب١ْی

 ٦ی١لػ عبُ ی٤ٓكت ٝق٢بؿاك ثل ك٣ ث٦ تیلیٝـ

 .ٝخجت ؿاك١ـ لیتإح ی٤ًؿ ثب١ْ

ٕل٣، اًتبئ١٤ت٤ٟ ٣ 

ُب٤ٞ١ٕبٛ ثبلا

2002 

٤ًؿآ٣كی  ٢٢ّـ٥ یی٠تق

 ٧بی تزبكی ؿك ٝبٙنیثب١ِ

 ٣ROE  ROAٝتنیل٧بی ٣اثٌت٦: 

 َٝلكات ییلتنثب١ِ،  ا١ـام٥ٝتنیل٧بی ٌٝتَ٘: 

ثب١ْی، ًپلؿ٥ ّ٘، ؿاكایی ّ٘، ًلٝبی٦، 

٧ب، كُـ ثبماك، ٨ًبٛ ١َـی٢ٖی، ٝـیلیت ٧نی٦٢

 ت٤كٛػ١لثبماك، ١لػ ث٨ل٥ ثبماك ٣ 

٣  ٕقاكی٦یت٤كٛ، ١لػ ث٨ل٥، عزٜ ٣اٛ، ًلٝب١لػ

ثب  ٜیكاثغ٦ ٌٝتَ ٧ب٦٢ی٧ن تیلیؿك ٝـ ییّبكا

 ییث٦ ؿاكا ٦ی١ٌجت ًلٝب ٠ْیؿاك١ـ. ٙ ی٤ًؿآ٣ك

ّ٘ كاثغ٦  ییث٦ ؿاكا ـاما١ پيّ٘ ٣ ١ٌجت 

 ـ.١ٝق٤ْى ؿاك

 ثلٕل ٣ ٧ْٞبكاٟ

2005 

 فْٞٚلؿ٧ْٞبكی ؿ٣ٙتی ٣ 

ثب١ْی: آ١بٙین ِٝتلُ ام 

احلات پ٤یب، ایٌتب، ٢ٝتؾت 

٧بی ؿ٣ٙتی، ؽ٤ٔٓی ثب١ِ

 ٣ ؽبكری

، كتج٦ ّبكایی ROE ،NPLٝتنیل٧بی ٣اثٌت٦: 

 ٧نی٦٢، ١ٌجت ٧نی٦٢ ث٦ ؿاكایی

ٝتنیل٧بی 

ٌٝتَ٘:
ّ٘ ٣اٛ

ؿاكایی
،

٣اٛ ثؾَ ؽ٤ٔٓی

ّ٘ ٣اٛ
،

٣اٛ ثؾَ  ِّب٣كمی

ّ٘ ٣اٛ
 ،

ك٠٧

ّ٘ ٣اٛ
،

٣اٛ ٝٔله ٢٢ّـ٥

ّ٘ ٣اٛ
 

 ؿكامٝـتؿك  یؿ٣ٙت تیثب ٝبْٙ ٧بییثب١ِ

 ٧٠ٞض٢ی. ا١ـؿاُت٦ یيیضق ییفْٞٚلؿ ارلا

 فْٞٚلؿُبٟ ا١ـُـ٥ ی٦ّ ؽ٤ٔٓ ٧بییثب١ِ

ث٨ج٤ؿ ؿاُت٦ اًت.  تیٝبْٙ لتنیی ام ثقـ

عزٜ ٝغبٙجبت ٝق٤ً ٝلث٤ط ث٦  ِتلیث فلا٥٣ ث٦

 ٠یام ا٧ـاه ا یث٤ؿ ٦ّ ١بُ یؿ٣ٙت ٧بیثب١ِ

 .ثبُـٝی ٧بٌٍٜ ثب١ِ

٣  ٤كاىیپبً

 2007 ـ٣ی٤ًّٞ

ثل  ٝاحلىبّت٤ك٧بی 

٧بی ؿاؽٚی ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ

 ٣ ؽبكری اتغبؿی٦ اك٣پب

 ROAٝتنیل ٣اثٌت٦: 

ٝؾتْ ثب١ِ: ا١ـام٥  -ٝتنیل٧بی ٌٝتَ٘؛ اٙو

ثب١ْی، تٞلّن ثب١ِ،
٨ًبٛ

اكاییؿ
،

٧نی٦٢

ؿكآٝـ ّ٘
،

٣اٛ

ؿاكایی
٣

ًلٝبی٦

ؿاكایی
 

،GDPكُـ ت٤كٛ، ١لػاٍتٔبؿ ّلاٟ:  -ة
٧بًپلؿ٥  ّ٘

   
 

٣ 
ًلٝبی٦

   
 

 یاحل ٝخجت ثل ٤ًؿآ٣ك ییث٦ ؿاكا ٦ی١ٌجت ًلٝب

 ٦ّ یؿكعبٙؿاكؿ  ی٣ ؽبكر یؿاؽٚ ٧بیثب١ِ

ث٤ؿ٥  ی٢ٝي یث٦ ؿكآٝـ ثل ٤ًؿآ٣ك ٦٢ی١ٌجت ٧ن

ام  ِتلیث یؿاؽٚ ٧بیآٟ ثل ثب١ِ یلتإح٣ 

. احل ا١ـام٥ ثب١ِ ؿك ثبُـیٝ یؽبكر ٧بی ثب١ِ

 ی٢ٝي ی٣ ؿاؽٚ یؽبكر ٧بی٤ٝكؿ ثب١ِ

 ی١بؽبْٙ ؿاؽٚ ـیت٤ٙت٤كٛ ٣ كُـ ١لػ. ثبُـ یٝ

 ی٣ احل ٢ٝي یؿاؽٚ ٧بیثب١ِ یاحل ٝخجت ك٣

 .ؿاكؿ یؽبكر ٧بیثب١ِ یك٣

آتب١ب٤ٕٚ٤ً ٣ 

 ٧2008ْٞبكاٟ 

 

ٝؾتْ  ٧بی ٢٢ّـ٥ یی٠تق

ثب١ِ، ٝؾتْ ٢ٓقت ٣ 

 یاٍتٔبؿ ّلاٟ ٤ًؿآ٣ك

 ٧بثب١ِ

 ROE ٣ ROA :٣اثٌت٧٦بی لیٝتن

ٌٝتَ٘؛ اٙو: ٝؾتْ ثب١ِ: ا١ـام٥  یل٧بیٝتن

٧ب،٦٢ی٧ن تیلیثب١ِ، ٝـ
ًلٝبی٦

ؿاكایی
 ٣ یافتجبك ٌِیك ،

 ییكُـ ّبكا

 تٞلّن ٣ تیٝؾتْ ٢ٓقت: ٝبْٙ-ة

 ت٤ك١ٛلػ: اٍتٔبؿ ّلاٟ -د

ّبك ٣ ت٤كٛ ٤ٝكؿ  یل٣ی١ ٣كیكُـ ث٨ل٥ ٦،یًلٝب

تٞلّن،  ؿاكؿ ٣ ی٤ًؿآ٣ك یك٣ یا١تؾبك احل ٝخجت

 یك٣ یثب١ِ احل ص٢ـا١ تیا١ـام٥ ٣ ٤١ؿ ٝبْٙ

 یافتجبك ٌِی٦ّ ك یؿك عبٙ .١ـاك١ـ ی٤ًؿآ٣ك

 یثل ٤ًؿآ٣ك ی٢ٝي یلتإح یبتیفٞٚ ٧بی٦٢ی٣ ٧ن

 ؿاك١ـ.
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٤ّك١ت ٣ 

 ٧2010ْٞبكاٟ 

احل ٝبْٙیت ؿ٣ٙتی ك٣ی 

٧بی فْٞٚلؿ ثب١ِ

ؽ٤ٔٓی ٣ ؿ٣ٙتی تيب٣ت 

 اٙٞٚٚی ی٠ثؿاكؿ: َٝبی٦ٌ 

 ٣ ROA: ٣اثٌت٦ ٝتنیل٧بی
رلیبٟ پ٤ٗ ١َـ فٞٚیبتی ٍج٘ ٝبٙیبت

٧بؿاكایی
 

ٝتنیل٧بی ٌٝتَ٘: 
ًلٝبی٦

ؿاكایی
،   

ّ٘ ٣اٛ
 

ضلك 

ّ٘ ٣اٛ
، ،

٣اٛ

ًپلؿ٥
 ،

٣اٛ

ؿاكایی
 ،

ا٢ٝیت ؿ٣ٙتی

ؿاكایی
 ٧ب، ا١ـام٥ ثب١ِ ٣ كُـ ؿاكایی

 ی٤ًؿآ٣ك و،یفْٞٚلؿ ضق یؿ٣ٙت ٧بیثب١ِ

١ٌجت ث٦  ییثبلا یافتجبك ٌِی٣ ك ٠ییپب

 .ؿاُت٢ـ یؽ٤ٔٓ ٧بی ثب١ِ

-ؿیتلیش ٣ ٣اٟ

 2011 لیـ١م

 ٢٢ّـ٥ یی٠تقف٤اٝ٘ 

٤ًؿآ٣كی ٍج٘ ٣ ثقـ ام 

ام  ی٤ُا٧ـثغلاٟ ٝبٙی: 

 ٤ًیي

 ٣ROE  NIM ،ROA: ت٦ٝتنیل٧بی ٣اثٌ

ٝؾتْ ثب١ِ: ا١ـام٥  -ٝتنیل٧بی ٌٝتَ٘؛ اٙو

ای، ٧ب، ٨ًٜ ؿكآٝـ ث٨ل٥ًبلا٦١ ًپلؿ٥ثب١ِ، كُـ 

٧نی٦٢ ًلٝبی٦، ٠ً ثب١ِ، ٝبْٙیت ثب١ِ، 
 ًلٝبی٦

ؿاكایی
 ،

٧نی٦٢

ؿكآٝـ
 ٣ 

ضلك ٣اٛ

ّ٘ ٣اٛ
 

ٝبٙیبت،  ٝاحلٝؾتْ ٢ٓقت ٣ ّلاٟ: ١لػ  -ة

ُبؽْ ٣  ث٨ل٥ ًبؽتبكی ١لػ ،GDPكُـ 

 ٧لی٠ِٞ -٧لىی٢ـاٗ

 یثل ٤ًؿآ٣ك ی٢ٝي یلتإح ٧بكُـ ًبلا٦١ ًپلؿ٥

 تل پلك١ٔثغلاٟ  ٧بیاحل ؿك ًبٗ ٠یؿاُت٦ ٣ ا

 یؿك ؿ٣كاٟ ٤ٍ٣ؿ ثغلاٟ ٤ًؿآ٣ك. ـثبُٝی

 یؽ٤ٔٓ ٧بیام ثب١ِ ِتلیث یؿ٣ٙت ٧بیثب١ِ

 ث٤ؿ٥ اًت.

٧ْٞبكاٟ  ّب١بى ٣

2012 

ثبمثی٢ی ٝزـؿ ٤ًؿآ٣كی 

ثب١ِ: ك٣یْلؿی ام ٝـٗ 

 ١ی٦ٞ پبكاٝتلیِ

 ٣ROE   ROA:٣اثٌت٦ٝتنیل٧بی 

پلتي٤ی ٣اٛ ٝتنیل٧بی ٌٝتَ٘: ا١تؾبكات ت٤كٝی، 

 كیٌِ افتجبكی ٣ ثب١ْی

ٝتنیل٧بی ٢ّتلٗ: ت٤كٛ، ًبؽتبك ٝبٙی ثب ُبؽْ 

٣  ٧لی٠ِٞ - ٧لىی٢ـاٗ
ًلٝبی٦

ؿاكایی
 

ؿك ١لػ ث٨ل٥  لییتن ،یتزبك ٧بیصلؽ٦

٣  یافتجبك ٌِیك ،ی، ا١تؾبكات ت٤كٝٝـت ٤ّتب٥

 یا ٝلاعؾ٦ ٍبث٘احل  ی٣ ٢ٓقت یثبمكٕب١ ٧بی٣اٛ

 ٦ی١ٌجت ًلٝب ٧ٞض٢ی٠ .ا١ـؿاُت٦ یثل ٤ًؿؿ٧

كاثغ٦ ٝخجت ٣ تٞلّن ثبماك كاثغ٦  ییث٦ ؿاكا

 .ا١ـ ؿاُت٦ یثب ٤ًؿآ٣ك ی٢ٝي

تبٟ ٣ ى٤ٚك٣ى 

2012 

ت٤كٛ ٣ ٤ًؿآ٣كی: ٝغبٙق٦ 

 ٤ٝكؿی ٤ِّك صی٠

 ٣NIM  ROAٝتنیل٧بی ٣اثٌت٦: 

ٝتنیل٧بی ٌٝتَ٘: ا١ـام٥ ثب١ِ، كیٌِ افتجبكی، 

٣كی ١یل٣ی ١َـی٢ٖی، ٝبٙیبت، ّبكایی ٧نی٦٢، ث٨ل٥

ّبك، تٞلّن، ت٤كٛ، 
ًلٝبی٦

ّ٘ ؿاكایی
 ،

ایث٨ل٥ ؿكآٝـ میل 

ؿكآٝـ ؽبْٙ
 ٣

ؿاكایی

   
 

ثب ١لػ ت٤كٛ،  ی٤ًؿآ٣ك ٠یث ٜیاكتجبط ٌٝتَ

ت٤ًق٦  ،یت٤ًق٦ ثؾَ ثب١ْـاك ٦٢،ی٧ن ییّبكا

٣  ی٢ًت لیم ٧بیتیّب٧َ ىقبٙ ٦،یثبماك ًلٝب

 ّبك عبّٜ اًت. یل٣ی١ ی٣ك ث٨ل٥ َیاىنا

پ١٤ي  -ری٤ٚل٣ت

2013 

٤ًؿآ٣كی  ٢٢ّـ یی٠تق

٧ب ٧ٌت٢ـ؟ ٧ب ّـاٛثب١ِ

 اًپب١یب یثلكً ٤ٝكؿ٦١٤ٞ١ 

 ٣ROE  ROAٝتنیل٧بی ٣اثٌت٦: 

ٝتنیل٧بی ٌٝتَ٘: ًبؽتبك ؿاكایی، ًبؽتبك ٝبٙی، 

ثب١ِ، ّیيیت ؿاكایی، ّبكایی،  ٕقاكی ی٦ًلٝب

٤١ؿ ثب١ِ ٣  ، ١لػ ت٤كGDPٛكُـ ت٤٢ؿ ؿكآٝـی، 

 افتجبكی(، ا١ـام پي)تزبكی، 

 ت٤٢ؿ ٣ ثب١ِ ا١ـام٥ ٧ب،١لػ كُـ ًپلؿ٥

 ٠ْی١ـاك١ـ. ٙ یثب ٤ًؿآ٣ك ایكاثغ٦ ؿكآٝـی

٣ ١لػ  ٜیتٞلّن ثب١ِ ٣ ١لػ ت٤كٛ اكتجبط ٌٝتَ

 ؿاكؿ. یث٨ل٥ كاثغ٦ ٝق٤ْى ثب ٤ًؿآ٣ك

ؿیتلیش ٣ ٣اٟ 

 2014م١لیـ 

 ٢٢ّـ٥ یی٠تقف٤اٝ٘ 

٧بی تزبكی ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ

ؿك ٤ِّك٧بیی ثب ؿكآٝـ 

 ٝت٤ًظ ٣ ثبلاپبیی٠، 

 ٣NIM  ROA ،ROEٝتنیل٧بی ٣اثٌت٦: 

ٝؾتْ ثب١ِ: كُـ  -ٝتنیل٧بی ٌٝتَ٘؛ اٙو

، ٨ًٜ ؿكآٝـ ٧ب، ا١ـام٥ ثب١ِ، ٝبْٙیت ثب١ِؿ٥ًپل

ای، ث٨ل٥
ًلٝبی٦

ؿاكایی
 ،

٧نی٦٢

ؿكآٝـ
،

ضلك ٣اٛ

ّ٘ ٣اٛ
 ٣ 

٧نی٦٢ ث٨ل٥

ؿكآٝـ ّ٘
 

كُـ ت٤كٛ، ١لػٝؾتْ ٢ٓقت ٣ ّلاٟ:  -ة

GDPٙی ٣ ، تٞلّن ثب١ِ، ثغلاٟ ٝب
اكمٍ ٨ًبٛ

   
 

 بكیثٌ ٢٢ّـ٥ ٠ییًغظ ؿكآٝـ ٤ِّك٧ب فبٝ٘ تق

ثل  لٕقاكیف٤اٝ٘ تإح لیؿك ٢ّبك ًب ی٨ٝٞ

. ١تبیذ ١٤ٕب١٤ٕی ثل ؿك٣یث٦ ُٞبك ٝ ی٤ًؿآ٣ك

 عٌت ًغظ ؿكآٝـی، ٕناكٍ ُـ.

 2016تبٟ 
كیٌِ ٣ كٍبثت ك٣ی  یلتإح

 ٧بی صی٤ً٠ؿآ٣كی ثب١ِ

  ٣ ROA ،ROE ،NIM: ٣اثٌت٦ یل٧بیٝتن
PBT 

: ا١ـام٥ ٝؾتْ ثب١ِ -ٝتنیل٧بی ٌٝتَ٘؛ اٙو

٣كی ؿكآٝـی، ث٨ل٥ ت٤٢ؿ ،یٌِك ثب١ِ، ١َـی٢ٖی،

 ١یل٣ی ّبك ٣ ٝبٙیبت

 ٣ یثؾَ ثب١ْ ٢ٓقت: كٍبثت، ت٤ًق٦ٝؾتْ -ة

 ت٤ًق٦ ثبماك ًلٝبی٦

 GDPت٤كٛ ٣ كُـ ١لػّلاٟ:  -د

٣  ٛ ٣ ١لػ كُـ اٍتٔبؿی احل ٝخجتت٤ك١لػ

. ا١ـ ؿاُت٦ ی٤ًؿآ٣ك ثل ٝبٙیبت احل ٢ٝيی

تل ام ٧بی ؿ٣ٙتی پبیی٧٠ٞض٢ی٠ ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ

 ٧ب ث٤ؿ٥ اًت.ثَی٦ ثب١ِ
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 2016ًبئ١٤ب 

ؿك١٣ی ٣  ٧بی ٢٢ّـ٥ یی٠تق

٧بی ثل١٣ی ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ

 اٝلیْبی لاتی٠

 ٣NIMاثٌت٦:  ٝتنیل

ؿك١٣ی: ا١ـام٥ ثب١ِ،  -ٝتنیل٧بی ٌٝتَ٘؛ اٙو

 ٣ ّبكّلؿی٧ب، ت٤٢ؿ كیٌِ افتجبكی، ٣اٛ، ًپلؿ٥

 تٞلّن ثب١ْی

ًیٌتٜ  ٣ یت٤ًق٦ ٝبٙت٤كٛ، ١لػثل١٣ی:  -ة

 َٝلكات ٣ ارلایی ٍب١٤١ی

ت٤٢ؿ ؿاكایی، ا١ـام٥ ثب١ِ ٣ ت٤كٛ احل ٝخجت ك٣ی 

٤ًؿآ٣كی ؿاكؿ. ؿك عبٙی ٦ّ ت٤٢ؿ ؿكآٝـی ٣ 

 كاثغ٦ فْي ؿاكؿ. ١GDPلػ كُـ 

 2017اعبٝـ 

 یلمّیيیت ؿاكایی، ؿكآٝـ 

٣ ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ:  یا ث٨ل٥

٧بی ای ام ثب٦١٤ٞ١ِ١

 ٢٧ـ٣ًتبٟ

٧بی ٝتنیل٧بی ٣اثٌت٦: ١لػ ثبمؿ٥ ؿاكایی

 ROAثل اًبى كیٌِ ٣  ُـ٥ ی٘تقـ

٧ب، ا١ـام٥ ثب١ِ، كُـ ًپلؿ٥ ٌٝتَ٘: یل٧بیٝتن
ضلك ٣اٛ

ّ٘ ٣اٛ
 ،

ًلٝبی٦ ٓبعجبٟ ٨ًبٛ

٧بؿاكایی
 ٣ 

ّ٘ ٣اٛ

 ؿاكایی
 

ای ٣ عزٜ ًلٝبی٦ ثب اىنایَ ؿكآٝـ٧بی ث٨ل٥

 .یبثـ٤ًؿآ٣كی اىنایَ ٝی

 .تغَیٌ ٧بی یبىت٦: ٝإؽق

 ؿاؽٚی ٝغبٙقبت ؽلا٦ٓ:  (2-2) رـ٣ٗ

 ١تیز٦ ٝتنیل٧ب ف٤٢اٟ ٣ ًبٗٝغٌَ 

 1385ثبٍلی 

ثل  ٝاحلتغٚی٘ ف٤اٝ٘ 

٧بی ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ

 ثب١ِ كىب٥()تزبكی 

 ٝتنیل ٣اثٌت٦: ثبمؿ٥ ؿاكایی

ٝتنیل٧بی ٌٝتَ٘؛ ثیل١٣ی: ٨ًٜ 

ا١ـام٥ ثب١ِ ام ّ٘ ُج٦ْ ثب١ْی ٤ِّك، 

ثب١ِ، ؿاكایی، تنییلات ؿك ُلایظ 

٧بی ثب١ِ ٝلّنی ٣ تقـیٚی ٣ ًیبًت

 ت٤ك١ٛلػ

ؿك١٣ی: ٣اٛ ٣ ت٨ٌیلات پلؿاؽتی 

ؿكٓـی ام ؿاكایی ّ٘،  ف٤٢اٟ ث٦

٧ب، ثب١ِ، تلّیت ًپلؿ٥ یٕقاك ٦یًلٝب

 ٧بٝـیلیت ٧نی٦٢ ٣ ًلٝبی٦، ١َـی٢ٖی

 ٧بی ٢ّتلٙی ٣ ٝـیلیت٧ب، ؿاكاییٝـیلیت ّبكایی ٧نی٦٢

ـ ٙی٠ْ ١َـی٢ٖی احل ١تق٨ـات احل ٝخجتی ثل ٤ًؿآ٣كی ؿاك

-٣ ١لػ ؿاكیبٝق٢. كُـ اٍتٔبؿی احل ٝخجت ٣ كؿؿا٢ٝيی 

 ؿاكییبٝق١٢ج٤ؿٟ، ثب یِ  ثی٢ی یَپت٤كٛ ث٦ ؿٙی٘ ٍبث٘ 

 پبیی٠ احل ٝق٤ًْی ثل ٤ًؿآ٣كی ؿاُت٦ اًت.

 

٤ٕؿكمی ٣ 

 1387مثیـی 

ٌٕتلٍ  لیتإحثلكًی 

ثب١ْـاكی اْٙتل١٣یْی ثل 

٧بی ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ

 تزبكی ایلاٟ

 ٧بٝتنیل ٣اثٌت٦: ١لػ ثبمؿ٥ ؿاكایی

ٝتنیل٧بی ٌٝتَ٘: ُبؽْ تٞلّن 

ثبماك، ا١ـام٥ ثب١ِ، پی٤ًت٠ ث٦ ُج٦ْ 

 ATMُتبة ٣ تقـاؿ 

ك٣ی ٤ًؿآ٣كی  یلتإحُبؽْ تٞلّن ثبماك ؿاكای ثیِتلی٠ 

٧ٞض٢ی٠ ا١ـام٥ ثب١ِ، پی٤ًت٠ ث٦ ُج٦ْ ُتبة ٣  .اًت

تی ك٣ی ٝخج یلتإح٧بی ؽ٤ؿپلؿام اىنایَ تقـاؿ ؿًتٖب٥

 .ا١ـ ؿاُت٧٦ب ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ

 

ؿاكاثی ٣ ٤ٝلایی 

1390 

احل ٝتنیل٧بی ١َـی٢ٖی، 

ت٤كٛ، عيؼ ًلٝبی٦ ٣ 

ت٤ٙیـ ١بؽبْٙ ؿاؽٚی ثل 

 ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ ٝٚت

 ٝتنیل ٣اثٌت٦: ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ ٝٚت

ٝتنیل٧بی ٌٝتَ٘: ١َـی٢ٖی، عيؼ 

ت٤كٛ ٣ ت٤ٙیـ ١بؽبْٙ ١لػًلٝبی٦، 

 ؿاؽٚی

ثی٠ ١َـی٢ٖی ٣ ٤ًؿآ٣كی كاثغ٦ ٝخجت ٣ ٝق٢بؿاكی ٣ر٤ؿ 

ت٤كٛ ١لػ یلٕقاكیتإحؿاكؿ، ٙی٠ْ ١تبیذ عب٦ٚٓ ثیب١ٖل فـٛ 

ثبُـ. ثی٠ ٝتنیل٧بی عيؼ ثل ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ ٝٚت ٝی

 ٦١٤ٕ یش٧ًلٝبی٦ ٣ ت٤ٙیـ ١بؽبْٙ ؿاؽٚی ثب ٤ًؿآ٣كی 

 ت٤اٟ ٤ٞ١ؿ.١ٞی یاؽ٨بك١ؾل

ؿ٧َبٟ ؿ٤٢٧ی ٣ 

 ٧1390ْٞبكاٟ 

٣ اكتجبط ًبؽتبك ثبماك 

ثب ٤ًؿآ٣كی ؿك  ییّبكا

 ٢ٓقت ثب١ْـاكی ایلاٟ

 ٧ب١لػ ثبمؿ٥ ؿاكاییٝتنیل ٣اثٌت٦: 

ٝتنیل٧بی ٌٝتَ٘: ٨ًٜ ثبماك، 

، ّبكایی ٧لی٠ِٞ -٧لىی٢ـاٗ ُبؽْ

 ٧نی٦٢ ٣ ّبكایی ا١ـام٥

ثیِتلی ١ٌجت ث٦ ّبكایی ثل ٤ًؿآ٣كی  یلتإحًبؽتبك ثبماك 

 .ؿاكؿ

ُب٧ضلا ٣ 

 1391ا١ی ؿر٤م

 ثل  ٦یًلٝب١ٌجت  لیتإح

٧بی ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ

ؿ٣ٙتی ٣ ؽ٤ٔٓی ایلاٟ 

1380-1388 

: ثبمؿ٥ ع٤ًَ ٓبعجبٟ ٣اثٌت٦ لیٝتن

 ٨ًبٛ

 بی ٌٝتَ٘: ُبؽْ ٧لىی٢ـاٗٝتنیل٧

، ١ٌجت ٧نی٦٢ ث٦ ؿكآٝـ ٧لی٠ِٞ -

ّ٘، ًلٝبی٦،
٧بی٣اٛ افغبیی

ؿاكایی
 ٣

ؿاكایی ١َـی

٧بًپلؿ٥  ّ٘
 

ؿك ٧ب ٣ ١ٌجت ًلٝبی٦ ثی٠ ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ یلؽغیمكاثغ٦ 

٧ٞض٢ی٠ كاثغ٦ ٢ٝيی ٣  ًیٌتٜ ثب١ْی ایلاٟ ٣ر٤ؿ ؿاكؿ.

٧ب ٣ر٤ؿ ؿاك ثی٠ ١ٌجت ٧نی٦٢ ٣ ٤ًؿآ٣كی ثب١ِٝق٢ی

ؿاكؿ. ؿك مٝبٟ ّب٧َ كُـ اٍتٔبؿی ام علیٌ ّب٧َ 

٤ًؿآ٣كی ٧ب ٣ ّب٧َ ؿكآٝـ٧بی ثب١ِ، رقة ًپلؿ٥

 ّبًت٦ ُـ٥ اًت.
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ت٤َی، اعٞـیبٟ 

 ٣1392 ّیب١٤١ـ 

عبّٞیت  لیتإحتغٚیٚی ثل 

ُلّتی ثل حجبت ًیٌتٜ 

ثب١ْی ٤ِّك٧بی 

 ـیتإّ)ثب  ت٤ًق٦ ؿكعبٗ

ثل ُبؽْ ٝبْٙیت 

 ٧ب(ثب١ِ

ٝتنیل٧بی ٣اثٌت٦: ّيبیت ًلٝبی٦، 

٣  ١ROA، ROEٌجت ١َـی٢ٖی، 
NPL 

ت٤كٛ، ١لػ كُـ ١لػٝتنیل٧بی ٌٝتَ٘: 

اٍتٔبؿی، ١لػ ث٨ل٥ ٣اٛ، ٝبْٙیت، 

 ّیيیت َٝلكات ٣ ١ٌجت ١َـی٢ٖی

 ثبحجبتكاثغ٦ ٝخجت  ی٣ كُـ اٍتٔبؿ یت٤كٛ كاثغ٦ ٢ٝي١لػ

٣  ی٢ٖیؿاكؿ. ١لػ ث٨ل٥ كاثغ٦ ٝخجت ثب ١ٌجت ١َـ یثب١ْ

 ی٤ًؿآ٣ك یؿ٣ٙت ٧بیؿاكؿ. ثب١ِ ی٤ًؿآ٣ك ٧بیُبؽْ

 ؿاك١ـ. یؽ٤ٔٓ ٧بی١ٌجت ث٦ ثب١ِ یّٞتل

 ١1395یْجؾت 

تلا٢َّ  بٟیٝ تیفٚ

پلؿاؽت  یاثناك٧ب

 ی٣ ٤ًؿآ٣ك یْیاْٙتل١٣

٢ٝتؾت ٤ِّك  ی٧ب ثب١ِ

 لاٟیا

 ٧ب یی٣اثٌت٦: ثبمؿ٥ ؿاكا لیٝتن

 ی٧ب ٌٝتَ٘: ٝجٚل تلا٢َّ یل٧بیٝتن

ؽ٤ؿپلؿام، ٝجٚل  ی٧ب ؿًتٖب٥

 ىل٣ٍ ٣ ٝجٚل ی٧ب ب٦١یپب  ی٧ب تلا٢َّ

 ُقت ی٧ب ب٦١یپب ی٧ب تلا٢َّ

)ٝجٚل تلا٢َّ  یْیل١٣پلؿاؽت اْٙت یتلا٢َّ اثناك٧ب

ىل٣ٍ ٣  ٧بیب٦١یؽ٤ؿپلؿام، ٝجٚل تلا٢َّ پب ٧بیؿًتٖب٥

 ٧بثب١ِ یُقت( ثل ٤ًؿآ٣ك ٧بیب٦١یٝجٚل تلا٢َّ پب

 بٟیٝ تی٣ر٤ؿ فٚ یث٦ ٝق٢ب ٠یا ی٧ٌت٢ـ ٣ٙ لٕقاكتإحی

 .ٌت١ی ٧بآٟ

 1395 كامجی

ثل ٤ًؿآ٣كی  ٝاحلف٤اٝ٘ 

ثل  ـیتإّثب١ِ تزبكت ثب 

ف٤اٝ٘ ٤ٝىَیت 

: ٝغبٙق٦ ٣ّبك ٌّت

٤ٝكؿی ثب١ِ تزبكت 

 اًتبٟ آفكثبیزبٟ ُلٍی

 ROAٝتنیل ٣اثٌت٦: 

ٝتنیل٧بی ٌٝتَ٘: ع٤ًَ ٓبعجبٟ 

٧ب، ، ًپلؿ٥یٕقاك ٦یًلٝب٨ًبٛ، 

 ٧ب٧ب ٣ ؿاكایی٧نی٦٢

 

٣  ٣ ت٨ٌیلات ع٤ًَ ٓبعجبٟ ٨ًبٛ ٠یؿك ث٢ٚـٝـت ث

 ٠ی٣ر٤ؿ ؿاكؿ ٣ ث ؿاكیٝق٣٢  یثب١ِ كاثغ٦ ٢ٝي ی٤ًؿآ٣ك

٣ر٤ؿ  ؿاك بٝق٢ لیمثب١ِ كاثغ٦  یكّ٘ ًپلؿ٥ ٣ ٤ًؿآ٣

 .ؿاكؿ

 .تغَیٌ ی٧ب بىت٦ی: إؽقٝ

-6-2 تحَل ثبًىساضی زض ایطاى 

ُـ. ف٤اٝٚی ١ؾیل ا١تَبٗ  ـ٥یپبُ  ام٧ٜ ٝضٞغ٘ ٣ یّٚ ث٦ؿك آًتب٦١ پیل٣می ا١َلاة، ١ؾبٛ ثب١ْی ایلاٟ 

ؿاك فٞـ٥ ث٤ؿ١ـ، یب ٨ًبٛ ٧بی ؽ٤ٔٓی ٣ثب١ِ ٝاًي٣اثٌت٦ ٦ّ ؽ٤ؿ  ؿاكاٟ ٦یًلٝبًلٝبی٦ ث٦ ؽبكد ت٤ًظ 

ٝب١ـٟ  ٤ٓ٣ٗلا٧بی ؽ٤ؿ، ٕلىت٠ ًپلؿ٥ پيثبم٧ب ٣ ٧ز٤ٛ آ١بٟ ثلای ًٚت افتٞبؿ ٝلؿٛ ١ٌجت ث٦ ثب١ِ

٤ٝرت  ٣ ك٤ّؿ ؿك فٞٚیبت ثب١ْی ١بِٝؾْ ث٤ؿٟ ٣ضـ ثـ٧ْبكاٟ ٧ب، ث٦ فٚت ىَـاٟ ا٢ًبؿ ٣ٝغبٙجبت ثب١ِ

٧بی ؽ٤ٔٓی كا ٧ب، امٚت ثب١ِؿاكایی٧بی اٍتٔبؿی ٕلؿیـ ٣ ثبلاؽل٥ ّب٧َ اكمٍ ت٤ٍو ثٌیبكی ام ىقبٙیت

ثب ؽغل ٣كٌُْتٖی  ٣ ُـ٥  ٝت٤ٍوثب١ِ ٝلّنی فٞٚیبتِبٟ ٧بی ِّٞ كمٜ یفٚؿك ٣ضقی ٍلاك ؿاؿ٥ ث٤ؿ ٦ّ 

 ی ٧ٜ ١ج٤ؿ١ـ.ئ٧بی ٓبؿك٥ ثب ٝجبٙل رنعتی ٍبؿك ث٦ پلؿاؽت ٣ر٦ صِ ٦ّ یع٤ك ث٦ُـ١ـ،  ك٣ ك٣ث٦

٧بی ی عيؼ ع٤ًَ ٓبعجبٟ ٨ًبٛ ٣ ًلٝبی٦اعجٌ ٤ٔٝث٦ ٤ُكای ا١َلاة ثل 1358ؿك ٧يـ٧ٜ ؽلؿاؿ 

ٝلؿٛ ؿك  یا١ـام٧ب پي ٣ ٧بؿ٥ًپل ثبمپلؿاؽت٧بی ت٤ٙیـی ٤ِّك ٣ تضٞی٠ ٝٚی ٣ ث٦ ّبك ا١ـاؽت٠ صلػ
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٧ب ُبیـ یْی ام اٍـاٝبت اًبًی ؿ٣ٙت ث٤ؿ ٦ّ ٧بی ایلاٟ ٝٚی افلاٛ ُـ. ٝٚی ّلؿٟ ثب٧ِ١ب، ثب١ِثب١ِ

٧ب ك ثب٧ِ١ب، ث٦ ف٨ـ٥ ٕلىت٠ اؿاك٥ ا٤ٝؿ٣ٙت ام ٝٚی ّلؿٟ ثب١ِٕل٧٣ی ام ٝلؿٛ ؽ٤اًتبك آٟ ث٤ؿ١ـ. ٧ـه 

 ىلا٧ب١ی، مٝب١ی)ـ ٣ ٝٔبٙظ ربٝق٦ ٣ ٤ِّك ث٤ؿ٥ اًت عيؼ ٢ٝبى٧بی ارتٞبفی، اٍتٔبؿی، تغت ضل٣كت

1393: 62). 

ُـ،  ك٣ ك٣ث٦مٝبٟ ثب پیل٣می ا١َلاة اًلاٝی، ١ؾبٛ ثب١ْـاكی ٤ِّك ثب آٟ ؿ٣ٝی٠ تغ٤ٗ فٞـ٥ ٦ّ ٧ٜ

ثب  1358 ٝب٥ یؿ٤ٟ ثب١ْـاكی ٣ تـ٣ی٠ ٍب٤١ٟ ثب١ْـاكی اًلاٝی یب ثـ٣ٟ كثب ث٤ؿ. ای٠ ٨ٜٝ ٦ّ ؿك آلاط ٍب١

ُل٣ؿ  ٣ افتجبكات٧ب ث٨ل٥ ٣اٛ یرب ث٦ ّبكٝنؿ٧ب ٣ ث٨ل٥ ًپلؿ٥ یرب ث٦ ُـ٥ ٠ییتقافلاٛ ثلٍلاكی عـاٍ٘ ٤ًؿ 

ام  ام ت٤ٔیت ٝزٚي ٣ ٤ُكای ٨ٖ١جبٟ ٕقُت. پي ٨ُ1363لی٤ك  ؿ٧ٜ ؿكآٟ  يی٤١َ یپ٣ پي ام ت٨ی٦ 

٧بی ًلاًل ٤ِّك، ام ا٣ٗ ام ٤ًی ٤ُكای پ٤ٗ ٣ افتجبك ٣ اثلاك ث٦ ثب١ِ ٧بی ارلاییت٤ٔیت ؿًت٤كاٙقٞ٘

 .(53 :1382 ١واؿ، ٣اٙیُـ )٧بی ٤ِّك ث٦ ارل ٕقاُت٦ ت٤ًظ ثب١ِ 1363ىل٣كؿی٠ 

ٝی٠ تغ٤ٗ فٞـ٥ ١ؾبٛ ثب١ْی ٤ِّك ٍٚٞـاؿ ٧بی ؽ٤ٔٓی ؿك ٤ِّك كا ثبیـ ٤ًاربم٥ ىقبٙیت ث٦ ثب١ِ

 ؿؽبٙت امر٦ٚٞ ٝؾتٚو ؿلای٘ ث٦ ٦ّ ٕقُت٦ ٧بیًبٗ ؿك ؿ٣ٙتی ٧بیثب١ِ ضقو ٣ ١بّبكآٝـ ّلؿ. تزلث٦

 ّبٝ٘ اؽتیبكات ١ج٤ؿ كٍبثت، ا١ٖین٥ ١ـاُت٠ ٝؾتٚو، ی٧ب ثؾَ ث٦ ٢ٝبثـ تؾٔیْ ؿك ٝزٚي ٣ ؿ٣ٙت

 ٣ ٝقبٝلاتی ٣ آ٤ٝمُی كىب٧ی، اًتؾـاٝی، پیضیـ٥ ٣ یٌْبٟ ض٤اثظ ث٦ ٧بآٟ ث٤ؿٟ ْٝٚو فٚت ث٦ ٝـیلاٟ

 ٣ ٧بثب١ِ ٝیبٟ ؿك كٍبثت ایزبؿ ر٨ت ؿك ؿ٣ٙت ٦ّ ُـ ثبفج اًت، ث٤ؿ٥ ٢ٝبًت ا١ٖینُی ٧بی١ؾبٛ ىَـاٟ

 ٣ ارتٞبفی اٍتٔبؿی، ت٤ًق٦ ٤ًٛ ثل١ب٦ٝ ؿك كا ؽ٤ٔٓی ٧بیثب١ِ ایزبؿ ؽ٤ؿ، یٕل یتٔـ ّب٧َ ٧ٞض٢ی٠

 ٤ًٛ ثل١ب٦ٝ ٍب٤١ٟ ؿك ؽ٤ٔٓی ی٧ب ثب١ِ زبؿیا ث٦ ٝلث٤ط ٝيبؿ. ؿ٧ـ ٍلاك ؽ٤ؿ ا٧ـاه رنء ٤ِّك ىل٢٧ٖی

 :اًت میل ُلط ث٦

 امر٦ٚٞ ٝؾتٚو، ف٤اٝ٘ ام ١بُی ی٧ب ی١ب٧ٞب٢٧ٖ ٣ اؽتلالات كىـ ٣ ٝبٙی ثؾَ ّبكایی ؿك كاًتبی 

 ض٤اثظ تـكیزی افٞبٗ ر٨ت ؿك ضل٣كی اٍـاٝبت ام یا ٝز٤ٞف٦ ٝبٙی، ١ؾبٛ اكّبٟ ثل ؿ٣ٙت تٔـی

 .٤ُؿ یٝ اتؾبف ؽ٤ٔٓی ثؾَ ؿاؿٟ ِٝبكّت ٣ یآماؿًبم مؿایی، َٝلكات ا١ٖینُی، -كٍبثتی

 ایزبؿ ٣ یٕقاك ٦یًلٝب ٣ ا١ـام پي ت٤ِیٌ ٣ ٝبٙی ثبماك٧بی ؿك كٍبثتی ُلایظ اىنایَ ٢ٝؾ٤ك ث٦ 
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 ٣ ص٨٘ آ٘ ث٦ ت٤ر٦ ثب ربٝق٦، میبٟ ٣ ضلك ام ر٤ٕٚیلی ٣ ٤ِّك اٍتٔبؿی ت٤ًق٦ ٣ كُـ مٝی٦٢

 ت٤ًظ ثب١ِ يیتإً اربم٥ ،ِٝؾْ ُلایظ ٣ ٍٚٞل٣ ض٤اثظ، صبكص٤ة ؿك ٣ اًبًی ٍب٤١ٟ ص٨بكٛ

٧بی ٝزٚي ٝلّن پو٧٣َ) ٤ُؿ یٝ ؿاؿ٥ ؿاؽ٘ ع٤ٍَی ٣ عَیَی اُؾبّ ث٦ یلؿ٣ٙتیم ثؾَ

 .(1379 ،٤ُكای اًلاٝی

-7-2 ذلانِ 

 ـ پلؿاؽت٦ اٍتٔبؿ ؿك آٟ ا٧ٞیت ٣ ثب١ِ ١ََ ث٦ ىٔ٘ اثتـای ؿك ٟ  ١ؾلیابت  ًاپي  ٣ ُا  اٍتٔابؿؿا١ب

 .ٕلؿیـ اكائ٦ ٝبٙی ٝاًٌبت ا٧ٞیت ثب كاثغ٦ ؿك ٝؾتٚو

 ثا٦  كاًاتب  ایا٠  ؿك. ٕلؿیـ ٝغلط ٧ب ثب١ِ ٤ًؿآ٣كی ثل ٝاحل ف٤اٝ٘ ٣ ٧ب ثب١ِ ٤ًؿآ٣كی ثقـ ٌٍٞت ؿك

 ٝتنیل٧بی ٣ ت٤ك١ٛلػ ؿاؽٚی، ١بؽبْٙ ت٤ٙیـ ٧ب،ثب١ِ ٤ًؿآ٣كی ثل ّلاٟ اٍتٔبؿ ٝتنیل٧بی تإحیلٕقاك اؿثیبت

 ا١اـام٥  ٣ ٧اب  ًاپلؿ٥  ٧اب، ؿاكایی ٝز٤ٞؿ ث٦ ًلٝبی٦ ١ٌجت ثب١ِ، ٝبْٙیت امر٦ٚٞ ٤ًؿآ٣كی ثل ثب١ْی ٝؾتْ

 .ٕلىت ٍلاك ٣تغٚی٘ تزنی٦ ٤ٝكؿ ثب١ِ

 ؿك٨١بیت ٣ ٕلؿیـ اُبك٥ ٧ب ثب١ِ ٤ًؿآ٣كی مٝی٦٢ ؿك ؿاؽ٘ ٣ ؽبكد ؿك ُـ٥ ا١زبٛ ٝغبٙقبت ثل اؿا٦ٝؿك 

ؽ٤ٔٓای   ثب١ْاـاكی  ٣ كثب ثـ٣ٟ ثب١ْـاكی ،٧ب ثب١ِ ُـٟ ٝٚی ایلاٟ ثب١ْـاكی ٢ٓقت ؿك فٞـ٥ تغ٤ٗ ٦ً ث٦

  ُـ. پلؿاؽت٦



 

 

 

 

 

 :3 فصل

متغیرهای بررسی توصیفی

 تحقیق
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-1-3 همسهِ 

ؿك ایلاٟ  ٧ب ثب١ِثل ٤ًؿآ٣كی  ٝاحلف٤اٝ٘ ؿك١٣ی ٣ ثیل١٣ی  لیتإح٧ـه آٚی تغَیٌ عبضل ثلكًی 

آٝبك  اكائ٦ؿك ٍبٙت  ث٦ ثلكًی ك١٣ـ ٝتنیل٧بی تغَیٌپي ام تٔلیظ ٝـٗ تغَیٌ، ای٠ ىٔ٘  ؿكاًت. 

١تبیذ ثغج ٣ ثلكًی ؽ٤ا٢٧ـ ُـ تب ٝب٧یت ٝتنیل٧ب ٣ ١غ٥٤ احلٕقاكی  ٣ ُـ٥  پلؿاؽت٦ ت٤ٓیيی ٣ ٤ٞ١ؿاك

 .لؿؿك٠ُ٣ ٧ٕب ثب١ِ ٧ب ؿك ٌٝیل ٌّت ؿكآٝـ ٣ ٤ًؿآ٣كیآٟ

 

-2-3 هسل هتغیطّبی 

-1-2-3 ؾَز ذبلم هتغیط ٍاثؿتِ 

ِ ؿاؿ٥  اًاتؾلاد  1394ٙنبیات   ٧1385اب ام ثب١اِ ٝلّانی ایالاٟ ام     ٧بی ٝلث٤ط ث٦ ٤ًؿ ؽبْٙ ثب١ا

  .ا١ـ ُـ٥ 

 ٤ًؿ ؽبْٙ =٤ًؿ عبٓ٘ ام افغبی ت٨ٌیلات  -٧بی ث٦ ًپلؿ٤ً٥ؿ پلؿاؽت

ث٦ ىالٛ ١ٌاجت ٣ ؿكٓاـ( ؿك    )اكٍبٛ ٤ًؿ ٣ ص٤ٟ ًبیل ٝتنیل٧ب ث٦ ٤ٓكت ١ٌجی  ث٦ ؿٙی٘ ثنكٓ ث٤ؿٟ

 ر٨ت َٝبی٦ٌ ثب ًبیل ٝتنیل٧ب ٖٙبكیتٜ ٕیلی اكٍبٛ كا٥ ع٘ ٢ٝبًجی ؽ٤ا٧ـ ث٤ؿ. ا١ـ،ٝـٗ ٣اكؿ ُـ٥

 ْٙ آ٣كؿ٥ ُـ٥ اًت.٧بی ٤ًؿ ؽبؿاؿ٥ت٤ٓیيی ثلای  آٝبك (1-3)ؿك رـ٣ٗ 



 42  ٤ًٛ: ك١٣ـ ٝتنیل٧بی تغَیٌىٔ٘ 

 

 كیبٗ( ٝیٚیبكؿ(1394-٧1385بی ٤ِّك عی ؿ٣ك٥ مٝب١ی ثب١ِ ٤ًؿ ؽبْٙ یيیآٝبك ت٤ٓ:  (1-3) رـ٣ٗ

 ٧بی ؽ٤ٔٓیثب١ِ ٧بی ؿ٣ٙتیثب١ِ

 ٝیب١ٖی٠ ١بٛ ثب١ِ
ا١غلاه 

 ٝقیبك
 ٝیب١ٖی٠ ١بٛ ثب١ِ عـاٍ٘ عـاّخل

ا١غلاه 

 ٝقیبك
 عـاٍ٘ عـاّخل

 91/1107 9190 16/2249 94/4677 تزبكت 34/102 1183 65/290 04/417 ٝٚی

 702 21978 85/7411 9009 ٝٚت -852 535 49/373 -00/7 ِّب٣كمی

 1123 8208 37/2561 37/4532 پبكًیبٟ -25/539 73/978 83/408 69/190 ًپ٦

 797 83/15668 07/5511 36/7723 پبًبكٕبؿ -33/885 97/203 02/309 -79/32 ثب١ِ پٌت

 105 1949 02/640 64/510 كىب٥ 115 1555 82/422 4/26 ت٤ًق٦ ٓبؿكات

 441 56/2041 74/512 27/926 ًبٝبٟ -1944 2966 91/1408 87/1047 ٠ٌْٝ

 1313 8362 80/2448 8/5116 ٓبؿكات -97/1180 81/299 54/961 40/627 ٢ٓقت ٣ ٝقـٟ

 786 01/5396 11/1540 92/2921 اٍتٔبؿ ٤١ی٠

 56 1466 35/501 47/608 ًلٝبی٦

 8/229 4838 72/1421 11/1402 ًی٢ب

 498 99/3701 47/1087 81/2083 ّبكآىلی٠

 .٧بی تغَیٌ: یبىت٦ٝإؽق

 )ٝیٚیبكؿ كیبٗ(1394-1385ّ٘ ١ؾبٛ ثب١ْی عی ؿ٣ك٥ مٝب١ی  ؽبْٙ ٤ًؿ یيیآٝبك ت٤ٓ:  (2-3) رـ٣ٗ

 عـاٍ٘ عـاّخل ا١غلاه ٝقیبك ٝیب١ٖی٠ تقـاؿ ِٝب٧ـات ٝتنیل

 -1944 21978 047/3580 126/2360 180 ٤ًؿ ؽبْٙ

 .٧بی تغَیٌ: یبىت٦ٝإؽق                      

 

ِ  پٌات ٝیب١ٖی٠ ٤ًؿ ؽبْٙ ؿ٣ ثب١اِ ِّاب٣كمی ٣    ( ١ٞبیبٟ اًت1-٦ّ3 ؿك رـ٣ٗ ) ع٤ك ٧ٞبٟ  ثب١ا

ِ   ٧بی ؽ٤ٔٓی كٍٜ ٢ٝيی ٕناكٍ ١ِـ٥ اًت.ثی٠ ثب١ِ ٦ّ یؿكعب٢ٝٙيی ٧ٌت٢ـ  ٧ابی ؿ٣ٙتای،   ثای٠ ثب١ا

 ٧ٌات  ٝتقٌٚ ث٦ ثب١ِ ٠ٌْٝ ٣ 91/1408 ثلاثل ثبلاتلی٠ ا١غلاه ٝقیبك٣  87/1047 ثلاثل ثبلاتلی٠ ٝیب١ٖی٠

ٝتقٚاٌ ثا٦    ٣ -79/32ثلاثال   . ّٞتلی٠ ٝیب١ٖی٧٠ب ع٤ٗ ٝیب١ٖی٠ اًتؿ٢٧ـ٥ پلا٢ّـٕی ثبلای ؿاؿ٦ّ٥ ١ِبٟ

عاـاٍ٘  ثب١اِ  ثبُـ. لامٛ ث٦ فّال اًات پٌات   ثب١ِ ٝق٤ّك ٝی ١ب٢ٝبًتی ا٣ضبؿ اًت ٦ّ ٤ٕیب ثب١ِ پٌت

 ثلاثال  ّٞتالی٠ ا١غالاه ٝقیابك    ٧بی ٤ِّك كا ث٦ ؽ٤ؿ اؽتٔابّ ؿاؿ٥ اًات.  ك ٝیب١ٖی٠ ثی٠ تٞبٛ ثب١َِٝـا

 ٢ّـ.٧ب ع٤ٗ ٝیب١ٖی٠ كا ت٤ٓیو ٝی٦ّ ّٞتلی٠ ٝیناٟ پلا٢ّـٕی ؿاؿ٥ ثبُـٝی٣ ام آٟ ثب١ِ ٝٚی  65/290

ثاب   ّا٦  ٝٚت تقٌٚ ؿاكؿثب١ِ ٣ ثبلاتلی٠ ا١غلاه ٝقیبك ث٦  ٝیب١ٖی٠ ٧بی ؽ٤ٔٓی ثبلاتلی٠ؿك ثی٠ ثب١ِ

ِ ٝیب١ٖی٠  ثیِتلی٠ ٝیناٟ اؽتلاه ثٌیبك میبؿ  ثلاثال ٠ ٝیاب١ٖی٠  . ّٞتالی ٧ابی ایالاٟ ؿاكؿ  كا ثی٠ تٞبٛ ثب١ا
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ِ      ٣ ام آٟ ثب١ِ كىب٥ اًت 64/510 ٧ابی ؿ٣ٙتای تياب٣ت ثٌایبك     ٦ّ ؿك َٝبیٌا٦ ثاب ّٞتالی٠ ٝیاب١ٖی٠ ثب١ا

 .ؿكا ؿاك ٧بؿاؿ٥ پلا٢ّـٕیٝیناٟ  ٠یّٞتلثب١ِ ًلٝبی٦  ٕیلی ؿاكؿ. صِٜ

 

 ٧بی ؿ٣ٙتی )ٝیٚیبكؿ كیبٗ(ثب١ِ ٤ًؿ ؽبْٙك١٣ـ  :(1-٤ٞ١3ؿاك )

 .٧بی تغَیٌ: یبىت٦ٝإؽق

 ٧1385بی عی ًبٗ ٧بی ؿ٣ٙتیك١٣ـ ٤ًؿ ؽبْٙ ثب١ِ اًتِٝؾْ ( 1-3)٦ّ ام ٤ٞ١ؿاك  ٦١٤ٕ ٧ٞبٟ

 1388ث٦ میل ام ثب١ِ ٠ٌْٝ ّا٦ تاب ٍجا٘ ام ًابٗ      ،٧بی ٤ِّك اًتتل ام ٝیب١ٖی٠ ّ٘ ثب١ِپبیی٠ 1394-

. ثب١اِ  تاًا ا ّا٦ ثیِاتلی٠ ٝیاناٟ ٤١ًابٟ كا ١یان ٧ٞای٠ ثب١اِ ؿاك        ٖب٥ ثبلاتل ام ٝیب١ٖی٠ ّ٘ كا ؿاكؿربی

ِ   ٧ٞا٤اك٥ پابیی٠   ٤ٝكؿ ثلكًای  ِّب٣كمی ؿك تٞبٛ ع٤ٗ ؿ٣ك٥ ٧ابی ؿ٣ٙتای ٍالاك ؿاكؿ.    تال ام ٝیاب١ٖی٠ ثب١ا

ِ ربیٖب٧ی ٦ّ  1392ًبٗ  اًتخ٢بء ث٦ؿك ٣ضقیتی ِٝبث٦ ثب١ِ ِّب٣كمی  ثب١ِ پٌت -ثبلاتل ام ٝیب١ٖی٠ ثب١ا

ِ ٧ب میل ٤ٞ١ؿاك ٝیب١ٖی٠ ٧بی ؿ٣ٙتی كا ث٦ ؽ٤ؿ اؽتٔبّ ؿاؿ٥، ٝبثَی ًبٗ ٧ابی ؿ٣ٙتای ٍالاك ؿاكؿ ّا٦     ثب١ا

ًا٤ؿ   اّخالاً ؿاُات٦ ٣   ٤١ًب١ی ٧ب ِٝبث٦ یْـیٖل ك١٣ـؿیٖل ثب١ِ ای٠ ؿ٣ ثب١ِ ؿاكؿ. ١ب٢ٝبًت ١ِبٟ ام ا٣ضبؿ

 ا١ـ.٢ٝيی كا تزلث٦ ّلؿ٥

-۲۰۰۰.۰۰ 

-۱۰۰۰.۰۰ 

۰.۰۰ 

۱۰۰۰.۰۰ 

۲۰۰۰.۰۰ 

۳۰۰۰.۰۰ 

۴۰۰۰.۰۰ 

۵۰۰۰.۰۰ 

 ملی

 کشاورزی

 سپه

 پست بانک

 توسعه صادرات

 مسکن

 صنعت و معدن

 میانگین بانک های دولتی

 میانگین کل
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 ٧بی ؽ٤ٔٓی )ٝیٚیبكؿ كیبٗ(ك١٣ـ ٤ًؿ ؽبْٙ ثب١ِ :(2-٤ٞ١3ؿاك )

 .٧بی تغَیٌ: یبىت٦ٝإؽق    

ك١٣ـ ًا٤ؿ ؽابْٙ ثب١اِ كىاب٥،     ا١ـ. ٧بی ؽ٤ٔٓی ٤ًؿ ٢ٝيی ١ـاُت٦ؿ٣ٙتی، ثب٧ِ١بی ثلؽلاه ثب١ِ

٤ٞ٧اك٥ میل ٤ٞ١ؿاك ٝیب١ٖی٠ ّ٘ ٍالاك   1394 -٧1385بی ًلٝبی٦ عی ًبٗثب١ِ ًی٢ب ٣ ثب١ِ ًبٝبٟ، ثب١ِ 

 1392 ًبٗ ٧با١ـ ٦ّ ١َغ٦ ا٣د آٟپبًبكٕبؿ ام ُیت ت٢ـ اىنایِی ثلؽ٤كؿاك ث٤ؿ٥ثب١ِ ؿ٣ ثب١ِ ٝٚت ٣  ؿاكؿ.

 ،آمبم ّالؿ٥  1385ا ام ًبٗ ٧ب ك١٣ـ ٝلایٞی ك. ٝبثَی ثب١ِا١ـك١٣ـ ّب٧ِی ث٦ ؽ٤ؿ ٕلىت٦ ثقـ ام آٟ ٣اًت 

 ا١ـ.ؽ٤ؿ كا اؿا٦ٝ ؿاؿ٥ تزلث٦ ّلؿ٥ ٣ ؿ٣ثبك٥ ٧ٞبٟ ك١٣ـ ٝلایٜ 1392ؿك ًبٗ ١َغ٦ ا٣د ا١ـّی 

-2-2-3 ی هرتم ثبًىیهتغیطّب 

١٤ُـ. ؿًت٦ ٧ب ث٦ ؿ٣ؿًت٦ فٞـ٥ تٌَیٜ ٝیٝتنیل٧بی ٌٝتَ٘ ثل اًبى ف٤اٝ٘ ّٚیـی ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ 

ؿًت٦ ؿ٣ٛ ؽبكد ًبمٝب١ی ٣ ىلاتل ام ٝـیلیت  ا٣ٗ ف٤اٝ٘ ؿاؽ٘ ًبمٝب١ی ٣ تغت ٢ّتلٗ ٝـیلیت ثب١ِ ٣

ّ٘   ث٦ ٦ی١ٌجت ًلٝب ث٦ت٤اٟ ٝی ثل ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ لٕقاكیتإحف٤اٝ٘ ؿاؽٚی  . ام ر٦ٚٞثب١ِ ٧ٌت٢ـ

ثب١ِ  ا١ـام٥ ٣ ّ٘ ؿكآٝـ  ث٦ ِٝبؿ ؿكآٝـ ١ٌجت ٧ب،ث٦ ؿكآٝـ، كُـ ًبلا٦١ ًپلؿ٥ ٦٢ی١ٌجت ٧ن ٧ب، ییؿاكا

۰ 

۸۰۰۰ 

۱۶۰۰۰ 

۲۴۰۰۰ 

 تجارت

 کارآفرین

 ملت

 پارسیان

 پاسارگاد

 رفاه 

 سامان

 صادرات

 اقتصاد نوین

 سرمایه

 سینا

 میانگین کل

 میانگین بانک های خصوصی
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 ا١ـ ٦ّ ُـ٥  ٢ُبؽت٦تغت ف٤٢اٟ ٝتنیل٧بی ّلاٟ اٍتٔبؿی  لٕقاكیتإح. احلٕقاكتلی٠ ف٤اٝ٘ ثل١٣ی اُبك٥ ٤ٞ١ؿ

نیل٧بی ١لػ كُـ ٦ّ ؿك ای٠ ٝیبٟ ٝت ت٤اٟ ١بٛ ثلؿ١لػ كُـ اٍتٔبؿی، ١لػ ت٤كٛ، ١لػ اكم ٣ ١لػ ث٨ل٥ كا ٝی

 (.2014 ٣ 2011م١لیـ، ٣اٟ ٣ ؿیتلیشا١ـ ) ُـ٥ ٕلىت٦اٍتٔبؿی ٣ ١لػ ت٤كٛ ؿك ١ؾل 

٧ب ث٦ ثب١ِ ٝلّانی عای ؿ٣ك٥   ثب١ِ ٕناكٍ ُـ٥ ت٤ًظ ٝبٙی ٧بی٤ٓكت ام ٝؾتْ ثب١ْیٝتنیل٧بی 

 .٤ُؿپلؿاؽت٦ ٝی٧ب ٦ّ ؿك اؿا٦ٝ ث٦ تجیی٠ آٟ ا١ـاًتؾلاد ُـ٥ 1385-1394

 1(CR) ّبزاضایی ول ثًِؿجت ؾطهبیِ  -الف

 آیاـ ّا٦  ٝای  ثا٦ ؿًات  ٧بی ثب١ِ ؿاكایی ّ٘ ث٦ع٤ًَ ٓبعجبٟ ٨ًبٛ( )ای٠ ١ٌجت ام تٌَیٜ ًلٝبی٦ 

اًت، ثـی٠ تلتیات ٧ال صا٦     ؿك آٟٕقاكی ُـ٥ ٨ًبٛ ًلٝبی٦ ثیب١ٖل ٍـكت عٞبیتی ثب١ِ ام ٤ًی ٓبعجبٟ

 ؿك .(16: 1391ُب٧ضلا ٣ ر٤مؿا١ی، اًت )ؿ٢٧ـ٥ ٍـكت حجبت ثیِتل ؿك ثب١ِ ثیِتل ثبُـ ١ِب١ٌٟجت  ای٠

 :اًت ُـ٥ آ٣كؿ٥ ٧بؿاكایی ّ٘ ث٦ ًلٝبی٦ ١ٌجت یيیآٝبك ت٤ٓ فی٘ رـ٣ٗ

 1394-٧1385بی ٤ِّك عی ؿ٣ك٥ مٝب١ی ی ثب٧ِ١بؿاكایی ّ٘ ث٦ ًلٝبی٦ ١ٌجت آٝبك ت٤ٓیيی:  (3-3) رـ٣ٗ

 ٧بی ؽ٤ٔٓیثب١ِ ٧بی ؿ٣ٙتیثب١ِ

 ٝیب١ٖی٠ ١بٛ ثب١ِ
ا١غلاه 

 ٝقیبك
 ٝیب١ٖی٠ ١بٛ ثب١ِ عـاٍ٘ عـاّخل

ا١غلاه 

 ٝقیبك
 عـاٍ٘ عـاّخل

 05/0 08/0 008/0 06/0 تزبكت 01/0 08/0 02/0 03/0 ٝٚی

 03/0 05/0 006/0 04/0 ٝٚت 02/0 06/0 01/0 04/0 ِّب٣كمی

 05/0 07/0 007/0 06/0 پبكًیبٟ 01/0 14/0 04/0 06/0 ًپ٦

 10/0 19/0 03/0 14/0 پبًبكٕبؿ 03/0 50/0 14/0 10/0 ثب١ِ پٌت

 01/0 09/0 03/0 05/0 كىب٥ 20/0 56/0 11/0 35/0 ت٤ًق٦ ٓبؿكات

 04/0 07/0 01/0 05/0 ًبٝبٟ 03/0 06/0 009/0 04/0 ٠ٌْٝ

 02/0 09/0 02/0 07/0 ٓبؿكات 12/0 48/0 13/0 26/0 ٢ٓقت ٣ ٝقـٟ

 04/0 07/0 01/0 06/0 اٍتٔبؿ ٤١ی٠ 

 01/0 67/0 20/0 17/0 ًلٝبی٦

 03/0 20/0 04/0 09/0 ًی٢ب

 05/0 16/0 03/0 12/0 ّبكآىلی٠

 .٧بی تغَیٌ: یبىت٦ٝإؽق   

 1394-1385ّ٘ ١ؾبٛ ثب١ْی عی ؿ٣ك٥ مٝب١ی آٝبك ت٤ٓیيی ١ٌجت ًلٝبی٦ ث٦ ؿاكایی :  (4-3) رـ٣ٗ

 عـاٍ٘ عـاّخل ا١غلاه ٝقیبك ٝیب١ٖی٠ تقـاؿ ِٝب٧ـات ٝتنیل

 01/0 67/0 109/0 104/0 180 ١ٌجت ًلٝبی٦

 .٧بی تغَیٌ: یبىت٦ٝإؽق                      

                                                           
1 Capital Ratio 
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ٓبؿكات اًت ٣ ثیِتلی٠ ثب١ِ ت٤ًق٦ٝتقٌٚ ث٦ ٣  35/0 ثلاثل ٧بی ؿ٣ٙتیٝیب١ٖی٠ ٝیبٟ ثب١ِ بلاتلی٠ث

تالی٠  ٓٝیب١ٖی٠ ث٦ ثانك ٝیناٟ ای٠ اًت ٦ّ ّٞتلی٠  ١ْت٦ عبئن ت٤ر٦. ؿاكؿ ثب١ِ پٌتكا ٧ب پلا٢ّـٕی ؿاؿ٥

ل، ثیابٟ ؿیٖا   ٧بی ؽ٤ٔٓی ٤ِّك اًت. ث٦تقٌٚ ؿاكؿ ٦ّ عتی ّٞتل ام تٞبٛ ثب١ِ (ٝٚی)ثب١ِ  ؿ٣ٙتیثب١ِ 

 ٧بی ٤ِّك ؿاكؿ.ثب١ِ ٝٚی ّٞتلی٠ ٝیناٟ ٝیب١ٖی٠ ١ٌجت ًلٝبی٦ كا ثی٠ ثب١ِ

پبًبكٕبؿ اًات ّا٦ ایا٠     ٝلث٤ط ث٦ ثب٣ِ١  14/0 ثلاثل ثبلاتلی٠ ٝیب١ٖی٧٠بی ؽ٤ٔٓی، ؿك ٝیبٟ ثب١ِ

٣  ّٞتلی٧٠بی ؿ٣ٙتی( اًت. ثبلاتلی٠ ٝیب١ٖی٠ ثب١ِ)ٓبؿكات ٔو كٍٜ ٝلث٤ط ث٦ ثب١ِ ت٤ًق٦ام ١ كٍٜ ّٞتل

 پلا٢ّـٕی ع٤ٗ ٝیب١ٖی٠ ث٦ تلتیت ٝتقٌٚ ث٦ ثب١ِ ٝٚت ٣ ثب١ِ ًلٝبی٦ اًت. ٝیناٟثیِتلی٠ 

 

 

 ٧بی ؿ٣ٙتیث٦ ؿاكایی ثب١ِ١ٌجت ًلٝبی٦  ك١٣ـ :(3-3) ٤ٞ١ؿاك

 .٧بی تغَیٌ: یبىت٦ٝإؽق

ِ   ١ٌجت ًلٝبی٦ ٧ابی  ثیب١ٖل ًلاٝت ٝبٙی ُج٦ْ ثب١ْی ٤ِّك اًت ٣ علّت ًی٤٢ًی ٝیاب١ٖی٠ ثب١ا

ؿ٣ ثب١اِ   .(223: 1393)ؽ٤ُا٤٢ؿ ٣ اًاي٢ـیبكی،    آٟ ام ُلایظ اٍتٔابؿی اًات   یلیلپقیتإحؿ٣ٙتی ٝجی٠ 

ِ  پٌات ا١ـ. ٤ٞ٧اك٥ ك١٣ـ ّب٧ِی ؿاُت٦ 1394-٢ٓ1386قت ٣ ٝقـٟ عی ثبم٥ ثب١ِ ت٤ًق٦ ٓبؿكات ٣   ثب١ا

عای   حابثتی  ١ٌاجتبً ٧ب ك١٣ـ ٧ب ٧ٞب٢١ـ ؿیٖل ثب١ِؿاُت ؿك ٝبثَی ًبٗ 1388ًبٗ ٨ِی ٦ّ ؿك ث٦ میل ام ر

 1388ای ؿاُت٢ـ ثقـ ام ىنای٢ـ٥ اؽتلاه ٧1388بی ؿ٣ٙتی ٣ ٝیب١ٖی٠ ّ٘ ٦ّ تب اًت. ٝیب١ٖی٠ ثب١ِ ّلؿ٥
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 ا١ـ.٣ ثٌیبك ١نؿیِ یْـیٖل ث٦ ا١ت٨بی ؿ٣ك٥ كًیـ٥ ای٠ اؽتلاه ك٣ ث٦ ّب٧َ ٨١بؿ٥

 

 ٧بی ؽ٤ٔٓی١ٌجت ًلٝبی٦ ث٦ ؿاكایی ثب١ِ ك١٣ـ :(4-٤ٞ١3ؿاك )

 .٧بی تغَیٌ: یبىت٦ٝإؽق

 ؿ٣ ًبٗثبك٥ عی ٧ب ث٤ؿ ثب اىت یِثب١ِ ًلٝبی٦ ٦ّ ؿك اثتـای ؿ٣ك٥ ثب اؽتلاه ثٌیبك میبؿ ام ؿیٖل ثب١ِ

ؿك ا١ت٨ابی   ّا٦  ی١غا٤   ثا٦  ت٢ـی ؿ٣ك٥ كا ث٦ اتٞبٛ كًب١ـ،ّب٧ِی  ثب ُیتث٦ كٍٞی ١نؿیِ ؿیٖلاٟ كًیـ ٣ 

ِ  ١ٌجت ًلٝبی٦ كا ث٦ ؽ٤ؿ  ّٞتلی٠ ٝیناٟ 1394 یق٢ی ًبٗ ؿ٣ك٥  ٧اب ثاب علّات   اؽتٔبّ ؿاؿ. ثَیا٦ ثب١ا

ٍلاك ؿاكؿ ٣  تل ام ٝیب١ٖی٠ ّ٘پبیی٠ ٧بی ؽ٤ٔٓی١نؿیِ یْـیٖل ٧ٌت٢ـ. ٝیب١ٖی٠ ثب١ِ جبًیتَل٣  ًی٤٢ًی

 ٧بی ؿ٣ٙتی اًت.٤ٕیبی پبیی٠ ث٤ؿٟ ای٠ ١ٌجت ؿك َٝبی٦ٌ ثب ثب١ِ

 ۶(CTIRزضآهس )ؿجت ّعیٌِ ثِ ً -ة

٧بی ارلایی ٧بی فٞٚیبتی ثب١ِ ١ؾیل ع٤ًَ ّبك٢ّبٟ، ٧نی٦٢ اًت٨لاُ، ٧نی٦٢ای٠ ١ٌجت ُبٝ٘ ٧نی٦٢

. ا١تؾابك  (34: 1391ُاب٧ضلا ٣ را٤مؿا١ی،   )ث٦ ؿكآٝـ ّا٘ اًات    ٧ب٣ ف٤ٞٝی، ٧نی٦٢ ّبكٝنؿ ٣ ًبیل ٧نی٦٢

                                                           
1 Cost-To-Income Ratio 
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ایا٠ ١ٌاجت    آٝابك ت٤ٓایيی  ؿك رـ٣ٗ فی٘  ٢ّـ.ك٣ؿ ثب اىنایَ ای٠ ١ٌجت ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ ّب٧َ پیـا  ٝی

 :آ٣كؿ٥ ُـ٥ اًت

 1394-٧1385بی ٤ِّك عی ؿ٣ك٥ مٝب١ی ثب١ِ ؿكآٝـ ث٦ ٧نی٦٢ ١ٌجت آٝبك ت٤ٓیيی:  (5-3) رـ٣ٗ

 ٧بی ؽ٤ٔٓیثب١ِ ٧بی ؿ٣ٙتیثب١ِ

 ٝیب١ٖی٠ ١بٛ ثب١ِ
ا١غلاه 

 ٝقیبك
 ٠یب١ٖیٝ ١بٛ ثب١ِ عـاٍ٘ عـاّخل

ا١غلاه 

 ٝقیبك
 عـاٍ٘ عـاّخل

 08/0 83/0 21/0 67/0 تزبكت 66/0 99/0 10/0 93/0 ٝٚی

 66/0 92/0 07/0 79/0 ٝٚت 95/0 04/1 02/0 00/1 ِّب٣كمی

 04/0 53/0 65/0 34/0 پبكًیبٟ 96/0 12/1 04/0 00/1 ًپ٦

 23/0 53/0 09/0 34/0 پبًبكٕبؿ 84/0 34/1 17/0 99/0 ثب١ِ پٌت

 47/0 99/0 16/0 84/0 كىب٥ 38/0 89/0 19/0 63/0 ت٤ًق٦ ٓبؿكات

 91/0 54/0 12/0 70/0 ًبٝبٟ 43/0 04/1 20/0 85/0 ٠ٌْٝ

 75/0 92/0 04/0 84/0 ٓبؿكات 59/0 04/1 15/0 80/0 ٢ٓقت ٣ ٝقـٟ

 36/0 96/0 20/0 58/0 اٍتٔبؿ ٤١ی٠ 

 12/0 99/0 27/0 65/0 ًلٝبی٦

 31/0 60/0 07/0 51/0 ًی٢ب

 46/0 26/0 06/0 33/0 ّبكآىلی٠

 .٧بی تغَیٌیبىت٦: ٝإؽق   

 

 1394-1385ّ٘ ١ؾبٛ ثب١ْی عی ؿ٣ك٥ مٝب١ی  ١ٌجت ٧نی٦٢ ث٦ ؿكآٝـ یيیآٝبك ت٤ٓ:  (6-3) رـ٣ٗ

 عـاٍ٘ عـاّخل ا١غلاه ٝقیبك ٝیب١ٖی٠ تقـاؿ ِٝب٧ـات ٝتنیل

 04/0 34/1 26/0 71/0 180 ١ٌجت ٧نی٦٢ ث٦ ؿكآٝـ

 .٧بی تغَیٌ: یبىت٦ٝإؽق                 

 

 ا٣ٙای٠ ثب١اِ ایالاٟ، ًاپ٦ ٣ ام    ٝتقٚاٌ ثا٦    ٧بی ؿ٣ٙتای ؿك ثی٠ ثب١ِ ٧نی٦٢ثیِتلی٠ ٝیب١ٖی٠ ١ٌجت 

 ٓابؿكات ثب١اِ ت٤ًاق٦  ٣ ّٞتلی٠ َٝـاك ای٠ ١ٌجت ٝلث٤ط ث٦  اًت٧بی ایلاٟ، ِّب٣كمی تلی٠ ثب١ٍِـیٞی

 ـ.٧١ب كا ؿاكؿاؿ٥ ٝیناٟ پلا٢ّـٕی ّٞتلی٣٠ ثب١ِ ِّب٣كمی  ثبلاتلی٠ ثب١ِ ٠ٌْٝاًت. 

ِ    كىب٥ ٣ ثب١ِ ٓبؿكاتثب١ِ  ٧ابی ؽ٤ٔٓای ؿاكا ٧ٌات٢ـ ٣ ّٞتالی٠     ثبلاتلی٠ ٝیاب١ٖی٠ كا ثای٠ ثب١ا

٣ ثب١اِ   ّا٦ ثب١اِ پبكًایبٟ ثابلاتلی٠    پبًبكٕبؿ اًت ؿك عبٙیثب١ِ ٝیب١ٖی٠ ٝلث٤ط ث٦ ؿ٣ ثب١ِ پبكًیبٟ ٣ 

 ا١ـ.كا ث٦ ؽ٤ؿ اؽتٔبّ ؿاؿ٥ ٧بپلا٢ّـٕی ؿاؿ٥ ٓبؿكات ّٞتلی٠ ٝیناٟ
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 ٧بی ؿ٣ٙتیثب١ِ ١ٌجت ٧نی٦٢ ث٦ ؿكآٝـ :(5-٤ٞ١3ؿاك )

 .٧بی تغَیٌ: یبىت٦ٝإؽق        

ِ    ی ٧نی٧٦٢بی ؿ٣ٙتی ام ٝیب١ٖی٠ ّ٘، ٤ٕیبِثبلا ث٤ؿٟ ٝیب١ٖی٠ ثب١ ٧ابی  ٧بی میابؿی اًات ّا٦ ثب١ا

ثب١ِ ت٤ًق٦  رن ث٦ا١ـ ١ٌجت ٧نی٦٢ یٌْب١ی عی ؿ٣ك٥ ؿاُت٦ جبًیتَل٧بی ؿ٣ٙتی ا١ـ. ثب١ِؿ٣ٙتی ثب آٟ ٤ٝار٦

 .ؿاُت٦ اًت٧ب ك١٣ـ ًی٤٢ًی ٣ اىنایِی ؿیٖل ثب١ِتل ام ٓبؿكات ٦ّ پبیی٠

 

 ٧بی ؽ٤ٔٓیثب١ِ ١ٌجت ٧نی٦٢ ث٦ ؿكآٝـ :(6-٤ٞ١3ؿاك )

 .٧بی تغَیٌ: یبىت٦ٝإؽق         
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تل ام ٝیب١ٖی٠ ّ٘ اًات  ؽ٤ٔٓی پبیی٧٠بی ؿ٧ـ ٝیب١ٖی٠ ثب١ِ١ِبٟ ٝی (6-3) ٦ّ ٤ٞ١ؿاكع٤ك ٧ٞبٟ

٢ّـ. تٞابٝی  ٧بی ؽ٤ٔٓی كا ت٤ٓیو ٝی٧ب ؿك ثب١ِپبیی٠ ث٤ؿٟ ٧نی٦٢ ث٦ فجبكتی ٢ّتلٗ ٓغیظ ٧نی٦٢ ٦ّ

ثبك٥ ٣ ثٌیبك تینی ٦ّ یِ میل ام ثب١ِ پبكًیبٟ ٦ّ ثب ّب٧َ٧ب ؿك ٝغـ٣ؿ٥ ١نؿیِ ث٦ ٧ٜ ٍلاك ؿاك١ـ ث٦ ثب١ِ

 اًت. ؿ٣ك٥ كا ث٦ اتٞبٛ كًب١ـ٥ حبثتیك١٣ـ ثب ؿاُت٦،  1392 ًبٗؿك 

 ۶(IR) ولت زضآهس هكبع ثِ زضآهس ًؿج ح(

ؿكآٝاـ ِٝابؿ ٣ ؿكآٝاـ میال ِٝابؿ(      ٝز٤ٞؿ )عبٓ٘ تٌَیٜ ؿكآٝـ ِٝبؿ ث٦ ؿكآٝـ ّ٘  ای٠ ١ٌجت 

كٍٜ ثبلاتلی كا ١ِابٟ ؿ٧اـ    ٧لصَـكؿ٧ـ. ثـی٨ی اًت ٦ّ ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ كا ١ِبٟ ٝی ی٤١ف  ث٦ ؛ ٧٦ٌّت

 ت٤ٓیيی ای٠ ١ٌجت آ٣كؿ٥ ُـ٥ اًت: آٝبكؿك رـ٣ٗ فی٘  ثبُـ.ثب١ِ ٍـكت ٤ًؿؿ٧ی ثیِتلی كا ؿاكا ٝی

 1394-٧1385بی ٤ِّك عی ؿ٣ك٥ مٝب١ی ثب١ِ ١ٌجت ؿكآٝـ ِٝبؿ ث٦ ؿكآٝـ ّ٘ یيیآٝبك ت٤ٓ:  (7-3) رـ٣ٗ

 ٧بی ؽ٤ٔٓیثب١ِ ٧بی ؿ٣ٙتیثب١ِ

ا١غلاه  ٝیب١ٖی٠ ١بٛ ثب١ِ

 ٝقیبك

ا١غلاه  ٝیب١ٖی٠ ١بٛ ثب١ِ عـاٍ٘ عـاّخل

 ٝقیبك

 عـاٍ٘ عـاّخل

 20/1 16/3 72/0 86/1 تزبكت 03/1 64/2 53/0 71/1 ٝٚی

 12/0 08/2 49/0 28/1 ٝٚت 16/1 61/1 16/0 34/1 ِّب٣كمی

 42/0 32/4 38/1 00/3 پبكًیبٟ 45/1 13/2 23/0 79/1 ًپ٦

 27/1 24/3 56/0 39/2 پبًبكٕبؿ 53/0 93/1 42/0 06/1 ثب١ِ پٌت

 22/1 40/5 27/1 08/2 كىب٥ 19/0 49/0 12/0 38/0 ت٤ًق٦ ٓبؿكات

 05/2 31/4 73/0 97/2 ًبٝبٟ 54/1 64/2 32/0 91/1 ٠ٌْٝ

 72/0 62/1 26/0 06/1 ٓبؿكات 48/0 84/0 11/0 61/0 ٢ٓقت ٣ ٝقـٟ

 92/0 70/3 97/0 64/2 اٍتٔبؿ ٤١ی٠ 

 13/1 30/2 35/0 88/1 ًلٝبی٦

 39/2 30/6 39/1 94/3 ًی٢ب

 84/1 50/3 49/0 43/2 ّبكآىلی٠

 .٧بی تغَیٌ: یبىت٦ٝإؽق 

 

 1394-1385ّ٘ ١ؾبٛ ثب١ْی عی ؿ٣ك٥ مٝب١ی  آٝبك ت٤ٓیيی ١ٌجت ؿكآٝـ ِٝبؿ ث٦ ؿكآٝـ:  (8-3) رـ٣ٗ

 عـاٍ٘ عـاّخل ا١غلاه ٝقیبك ٝیب١ٖی٠ تقـاؿ ِٝب٧ـات ٝتنیل

 12/0 30/6 10/1 91/1 180 ١ٌجت ؿكآٝـ ِٝبؿ ث٦ ؿكآٝـ ّ٘

 .٧بی تغَیٌ: یبىت٦ٝإؽق          
 

 
                                                           
1
 Income Ratio 



 51  ٤ًٛ: ك١٣ـ ٝتنیل٧بی تغَیٌىٔ٘ 

 

ٟ  تالی٠ ٣ پابیی٠  ث٦ ثب١ِ ٌٝا٠ْ  91/1ثلاثل  ٝیناٟ ٝیب١ٖی٠ثبلاتلی٠ ٧بی ؿ٣ٙتی ؿك ٝیبٟ ثب١ِ  ٝیانا

 اًات ثب١ِ ٝٚای   ام آٟا١غلاه ٝقیبك  ثیِتلی٠ ت٤ًق٦ ٓبؿكات تقٌٚ ؿاكؿ.ثب١ِ ث٦  ثبُـ ٦ّٝی 38/0ثلاثل 

 اًت. ؿاكا ثب١ِ ٢ٓقت ٣ ٝقـٟ ٞتلی٠ ٝیناٟ كاّ ؿك عبٙی ٦ّ

ٓابؿكات ًا٨ٜ ّٞتالی ام ١ٌاجت ؿكآٝاـ كا      ثب١ِ تزبكت ٣ ثب١ِ ٝٚت، ثب١ِ ثب١ِ ثنكٓ ٤ِّك،  ٦ً

ثیِتلی٠ ا١غالاه ٝقیابك كا    ٣ ؿاك١ـ ؿك عبٙی ٦ّ ثب١ِ ًی٢ب ثیِتلی٠ ٝیناٟ ٝیب١ٖی٧٠ب ١ٌجت ث٦ ثَی٦ ثب١ِ

 اًت. ث٦ ؽ٤ؿ اؽتٔبّ ؿاؿ٥

 

 ٧بی ؿ٣ٙتیثب١ِ ك١٣ـ ١ٌجت ؿكآٝـ ِٝبؿ ث٦ ؿكآٝـ ّ٘ :(7-٤ٞ١3ؿاك )

 .٧بی تغَیٌ: یبىت٦ٝإؽق  

٧بی ؿ٣ٙتی ام ١ٌاجت  ٧بی ؿ٣ٙتی اًت ٦ّ ١ِبٟ ام ٨ًٜ ّٜ ثب١ِثبلاتل ام ٝیب١ٖی٠ ثب١ِٝیب١ٖی٠ ّ٘ 

ِ  ٧بیؿكآٝـ ثب١ِ ثابلاتل ام   ٣1394  ٣1393 ؿك  ؿ٣ٙتای ٧ابی  ایلاٟ اًت. ثب١ِ ٝٚی ثبلاتل ام ٝیب١ٖی٠ ثب١ا

 حبثتی عی ؿ٣ك٥ ؿاُت٦ اًت. جبًیتَلتل ام ؿیٖلاٟ ك١٣ـ ت٤ًق٦ ٓبؿكات پبیی٠ثب١ِ  ٝیب١ٖی٠ ّ٘ ٍلاك ؿاكؿ.
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 ٧بی ؽ٤ٔٓیك١٣ـ ١ٌجت ؿكآٝـ ِٝبؿ ث٦ ؿكآٝـ ّ٘ ثب١ِ :(8-٤ٞ١3ؿاك )

 .٧بی تغَیٌ: یبىت٦ٝإؽق      

ؿ٣  رن  ث٦ؿاك١ـ  ٤١ًب١ی٧ب ك١٣ـ ٧بی ؽ٤ٔٓی ثبلاتل ام ٝیب١ٖی٠ ّ٘ ٍلاك ؿاكؿ. تٞبٛ ثب١ِٝیب١ٖی٠ ثب١ِ

ِ    ثبك٥ ثبثب اىت یِ 1392 ًبٗ پبكًیبٟ ٦ّ ثقـ امثب١ِ  ثب١ِ اٍتٔبؿ ٤١ی٠ ٣ ٧اب  كٍٞی ّٞتال ام تٞابٛ ثب١ا

 ا١ـ.٥ؿ٣ك٥ كا ث٦ اتٞبٛ كًب١ـ

 ۶(GD)ّب ضقس ؾبلاًِ ؾپطزُ -ت

ث٦  ٧ب٤ُؿ ٦ّ ثب١ِ ٍبؿك ث٦ تجـی٘ ای٠ ًپلؿ٤ً٥ؿآ٣كی ٝی ٢ٝزل ث٧٦ب ت٨٢ب ؿك ٤ٓكتی كُـ ًلیـ ًپلؿ٥ 

ای٠  یيیآٝبك ت٤ٓؿك رـ٣ٗ فی٘  .ٌتی٧١ب ثب ٤ًؿآ٣كی ٧ٞلا٥ كُـ ًپلؿ٥ ٙن٣ٝبًثبُـ ٣  ؿكآٝـما٧بی ؿاكایی

 آ٣كؿ٥ ُـ٥ اًت: ثب٢ُـ(٣ ث٦ ٝیٚیبكؿ كیبٗ ٝی افـاؿ ٣اٍقی) لیٝتن

                                                           
1 Annual Growth Rate of Deposits 
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 )ٝیٚیبكؿ كیبٗ( 1394-٧1385بی ٤ِّك عی ؿ٣ك٥ مٝب١ی ثب١ِ ٧بًپلؿ٥ یيیآٝبك ت٤ٓ:  (9-3) رـ٣ٗ

 ٧بی ؽ٤ٔٓیثب١ِ ٧بی ؿ٣ٙتیثب١ِ

 ٝیب١ٖی٠ ١بٛ ثب١ِ
ا١غلاه 

 ٝقیبك
 ٝیب١ٖی٠ ١بٛ ثب١ِ عـاٍ٘ عـاّخل

ا١غلاه 

 ٝقیبك
 عـاٍ٘ عـاّخل

 14/137 73/18031 77/5949 77/6008 تزبكت 19/1256 11/28502 38/9015 77/9569 ٝٚی

 53/878 07/27381 82/8669 54/8844 ٝٚت 79/384 12/9397 12/2935 51/2854 ِّب٣كمی

 24/453 8/11780 64/3687 31/3834 پبكًیبٟ 33/650 14/1156 18/3490 43/3568 ًپ٦

 48/73 28/9310 57/3090 27/2855 پبًبكٕبؿ 06/14 6/1059 80/340 55/293 ثب١ِ پٌت

 40/204 37/8963 69/2949 90/2395 كىب٥ 32/22 37/2127 93/666 46/531 ت٤ًق٦ ٓبؿكات

 34/98 68/4793 06/1617 45/1438 ًبٝبٟ 90/440 45/11121 79/3510 26/3444 ٠ٌْٝ

 89/871 44/23529 24/7353 10/6970 ٓبؿكات 83/45 60/1623 40/532 99/458 ٢ٓقت ٣ ٝقـٟ

 13/153 69/8364 48/2720 32/2522 اٍتٔبؿ ٤١ی٠

 65/7 87/1346 77/472 73/452 ًلٝبی٦

 27/81 21/3184 87/1069 12/971 ًی٢ب

 74/73 38/2051 78/680 12/679 ّبكآىلی٠

 .تغَی٧ٌبی : یبىت٦ٝإؽق

 )ٝیٚیبكؿ كیبٗ(1394-1385ّ٘ ١ؾبٛ ثب١ْی عی ؿ٣ك٥ مٝب١ی ی ٧بًپلؿ٥ یيیآٝبك ت٤ٓ:  (10-3) رـ٣ٗ

 عـاٍ٘ عـاّخل ا١غلاه ٝقیبك ٝیب١ٖی٠ تقـاؿ ِٝب٧ـات ٝتنیل

 56/7 11/28502 93/4916 20/3205 180 ًپلؿ٥

 .٧بی تغَیٌ: یبىت٦ٝإؽق                         

٧بی ؽ٤ٔٓی ؿك ایلاٟ ٣ اىنایَ ىضبی كٍبثتی ؿك ٢ٓقت ثب١ْـاكی ثب١ِ ثب ٣ر٤ؿ اىنایَ ىقبٙیت

٧ل ص٢ـ ثقـ ام ٕقُت ص٢ـی٠  .ٝتقٌٚ ث٦ ثب١ِ ٝٚی اًت ٧بایلاٟ ثیِتلی٠ ٝیب١ٖی٠ ٣ ا١غلاه ٝقیبك ًپلؿ٥

یٌْبٟ  جبًیتَل٧ب ٧بی ؿ٣ٙتی ٣ ؽ٤ٔٓی ام ًپلؿ٨ً٥ٜ ثب١ِ ٧بی ؽ٤ٔٓیًبٗ ام آمبم ث٦ ىقبٙیت ثب١ِ

 اًت.

٧بی ٤ِّك ؿاكؿ. ث٦ ثیبٟ ؿیٖل ّٞتلی٠ ٝیناٟ ٤ٝىَیات  ٝیب١ٖی٠ كا ثی٠ تٞبٛ ثب١ِ ٞتلی٠ّ ثب١ِ پٌت

 .اًت ثب١ِ پٌتٝلث٤ط ث٦  1394-٧1385ب عی ثبم٥ ؿك رقة ًپلؿ٥

ِ ثب١ِ ٝٚت ثب  ٧ابی  كٍٞی ١نؿیِ اٝب ّٞتل ام ثب١ِ ٝٚی ثبلاتلی٠ َٝـاك ٝیب١ٖی٠ ٣ ا١غلاه ٝقیبك ثب١ا

ی٦ ُِٞی٠ ثب١ِ ؽ٤ٔٓی ایلاٟ ثقـ ام ا١َلاة اًلاٝی ّٞتلی٠ ٝیاناٟ  اًت ٣ ثب١ِ ًلٝبا ؽ٤ٔٓی كا ؿاك

 ٧بی ؽ٤ٔٓی ٤ِّك ؿاكؿ.ٝیب١ٖی٠ ٣ ا١غلاه ٝقیبك كا ثی٠ ثب١ِ
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 )ٝیٚیبكؿ كیبٗ( ٧بی ؿ٣ٙتیثب١ِ ًپلؿ٥ك١٣ـ  :(9-٤ٞ١3ؿاك )

 .٧بی تغَیٌ: یبىت٦ٝإؽق         

اٟ ث٦ ٦ً ٌٍٞت، تٌَیٜ ت٤ؿاك١ـ ٦ّ ٝی ایك١٣ـ ىنای٢ـ٥ ٧بی ؿ٣ٙتیی ٝتقٌٚ ث٦ ثب٧ِ١بٛ ٤ٞ١ؿاكتٞب

ؿ٣ٛ  ثؾَ ت٢ـ اىنایِی ٍلاك ؿاكؿ. ١ٌجتب٦ًّ ثبلاتل ام ثَی٦ ثب ُیت  اًت ٝلث٤ط ث٦ ثب١ِ ٝٚی ّلؿ. ثؾَ ا٣ٗ

ثٌیبك ام اثتـای ؿ٣ك٥ اًت ٦ّ  ِّب٣كمیثب١ِ ّ٘، ثب١ِ ٠ٌْٝ ٣ ٝیب١ٖی٠ ٧بی ؿ٣ٙتی، ٝیب١ٖی٠ ثب١ِ

م یْـیٖل ث٦ اتٞبٛ كًب١ـ١ـ ٣ ثؾَ ؿ٣ك٥ كا ثب اؽتلاه ا١ـّی ا ث٤ؿ٥ ٣ ثب ُیت ٝلایٜ ىنای٢ـ٥ ١نؿیِ ث٦ ٧ٜ

تل ام ٦ّ پبیی٠اًت  ٢ٓقت ٣ ٝقـٟثب١ِ ٣  ت٤ًق٦ ٓبؿكاتثب١ِ ، ثب١ِ پٌت ثب١ِ،ط ث٦ ٦ً ٝلث٤ آؽل

٢ٝغجٌ ثل ٧ٜ  1389 ًبٗ تب ٧ب. ای٠ ثب٧ِ١ب ٍلاك ؿاك١ـٝیب١ٖی٠ ّ٘ ٣ ؿیٖل ثب٧ِ١بی ؿ٣ٙتی، ٝیب١ٖی٠ ثب١ِ

ؽین ثٌیبك ؽيیيی ؿاُت٦ ٣ ا١ت٨بی ؿ٣ك٥ كا ث٦ عبٙت ٓق٤ؿی ث٦  1390 ًبٗؿك ،ك١٣ـ حبثتی كا عی ّلؿ٥

 اتٞبٛ كًب١ـ١ـ.
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 )ٝیٚیبكؿ كیبٗ( ٧بی ؽ٤ٔٓیثب١ِ ك١٣ـ ًپلؿ٥ :(10-٤ٞ١3ؿاك )

 .٧بی تغَیٌ: یبىت٦ٝإؽق 

ٓبؿكات ثب اؽتلاه میبؿ ٣ ُیت ت٢ـ اىنایِای  ثب١ِ تزبكت ٣ ثب١ِ ٝٚت، ثب١ِ ٦ً ثب١ِ ثنكٓ ٤ِّك، 

ّا٘ ٍالاك   ٝیاب١ٖی٠  ٧بی ؽ٤ٔٓای ٣  ٧ب ٍلاك ؿاك١ـ. ثب١ِ پبكًیبٟ ١نؿیِ ٝیب١ٖی٠ ثب١ِثبلاتل ام ؿیٖل ثب١ِ

ثب١ِ  رن ث٧٦بی ؽ٤ٔٓی ك١٣ـ ىنای٢ـ٥ ٝلایٜ ؿاك١ـ ٧ب پبیی٠ ٝیب١ٖی٠ ّ٘ ٣ ٝیب١ٖی٠ ثب١ِؿاكؿ. ٝبثَی ثب١ِ

 ك٣ ث٦ ّب٧َ ٕقاُت٦ اًت. بك٥جْی 1393 ًبٗ ًلٝبی٦ ٦ّ ؿك

) اًساظُ ثبًه -ث
1
S) 

آ٣كؿ٥ ُـ٥  ثب٢ُـ(٣ ث٦ ٝیٚیبكؿ كیبٗ ٝی ٣اٍقی افـاؿ) ٧بثب١ِ ؿاكایی ت٤ٓیيی ثلای آٝبك (11-3)ؿك رـ٣ٗ 

 اًت:

 

                                                           
1 Size 
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 كیبٗ( كؿ)ٝیٚیب 1394-1385ی ٤ِّك عی ؿ٣ك٥ مٝب١ی ٧بثب١ِ ؿاكایی یيیآٝبك ت٤ٓ:  (11-3) رـ٣ٗ

 ؽ٤ٔٓی٧بی ثب١ِ ٧بی ؿ٣ٙتیثب١ِ

 عـاٍ٘ عـاّخل ا١غلاه ٝقیبك ٝیب١ٖی٠ ١بٛ ثب١ِ عـاٍ٘ عـاّخل ا١غلاه ٝقیبك ٝیب١ٖی٠ ١بٛ ثب١ِ

 05/1064 43/23509 18/7687 58/8113 تزبكت 252/1787 85/32087 39/10333 25/12030 ٝٚی

 17/1295 27/39851 05/12681 79/1286 ٝٚت 51/638 2/16027 67/5182 22/5064 ِّب٣كمی

 77/515 88/14709 76/4713 02/4812 پبكًیبٟ 75/937 89/17163 63/5427 72/5369 ًپ٦

 04/97 17/12008 64/3977 82/3653 پبًبكٕبؿ 88/18 41/1302 79/422 40/364 ثب١ِ پٌت

 93/234 95/10279 81/3410 72/2774 كىب٥ 94/83 86/4490 73/1383 94/1247 ت٤ًق٦ ٓبؿكات

 22/115 95/5809 15/1975 38/1805 ًبٝبٟ 87/539 69/25976 47/8879 54/8842 ٠ٌْٝ

 44/1406 88/30826 41/19559 79/9636 ٓبؿكات 22/154 36/7000 94/2217 06/2031 ٢ٓقت ٣ ٝقـٟ

 75/181 9/9479 09/3061 51/2900 اٍتٔبؿ ٤١ی٠

 91/125 04/4148 64/1364 80/1136 ًلٝبی٦

 80/84 20/3798 50/1284 02/1170 ًی٢ب

 05/80 08/2767 72/929 57/930 ّبكآىلی٠

 .٧بی تغَیٌ: یبىت٦ٝإؽق

 (كیبٗ ٝیٚیبكؿ) 1394-1385ّ٘ ١ؾبٛ ثب١ْی عی ؿ٣ك٥ مٝب١ی  ؿاكایی یيیآٝبك ت٤ٓ:  (12-3) رـ٣ٗ

 عـاٍ٘ عـاّخل ا١غلاه ٝقیبك ٝیب١ٖی٠ تقـاؿ ِٝب٧ـات ٝتنیل

 88/18 27/39851 57/6827 13/4685 180 ؿاكایی ّ٘

 .٧بی تغَیٌ: یبىت٦ٝإؽق                 

 

٣  25/12030 ث٦ تلتیت ثلاثلا١غلاه ٝقیبك  ثبلاتلی٠ ثیِتلی٠ ٝیب١ٖی٠ ٣ ١تبیذ عبٓ٘ ُـ٥ثب ت٤ر٦ ث٦ 

ّٞتالی٠  ث٦ ثب١ِ ٝٚی اًت ٦ّ عبّی ام ٌٕتلؿٕی ثٌیبك میبؿ افـاؿ اًت.  ٝلث٤ط ٦ّ ٧ٌت٢ـ 39/10333

تلی٠ ٝیاناٟ ؿاكایای ٣ ّٞتالی٠    اًت ٦ّ ؿك فی٠ عبٗ پبیی٠ ثب١ِ پٌتٝتقٌٚ ث٦ ٝیب١ٖی٠ ٣ ا١غلاه ٝقیبك 

 ؿاكاًت. ٣ ؽ٤ٔٓی ٧بی ؿ٣ٙتیٝیناٟ پلا٢ّـٕی كا ثی٠ ثب١ِ

ِاتلی٠  ثیٝٚات  ثب١اِ  ، ث٦ ٙغبػ ًالٝبی٦  تلی٠ ثب١ِ ایلا٢ٟی٠ ثنكٓتلی٠ ثب١ِ ؽ٤ٔٓی ٧ٞضثنكٓ

١ؾٌتی٠ ثب١ِ ؽ٤ٔٓی ایلاٟ ٧بی ؿ٣ٙتی ؿاكؿ. ٧بی ؽ٤ٔٓی ٣ ثب١ِكا ثی٠ ثب١ِ ٣ ا١غلاه ٝقیبك ٝیب١ٖی٠

تالی٠  پبیی٠ 72/929 ثلاثل ٣ ا١غلاه ٝقیبك 57/930 ثلاثل ا١َلاة اًلاٝی، ثب١ِ ّبكآىلی٠، ثب ٝیب١ٖی٠ ام ثقـ

 ٧بی ؽ٤ٔٓی ث٦ ؽ٤ؿ اؽتٔبّ ؿاؿ٥ اًت.ثی٠ ثب١ِكا ربیٖب٥ 
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 )ٝیٚیبكؿ كیبٗ( ٧بی ؿ٣ٙتیثب١ِ ؿاكاییك١٣ـ  :(11-٤ٞ١3ؿاك )

 .تغَی٧ٌبی : یبىت٦ٝإؽق 

ثب١ِ ، ثب١ِ پٌت ّ٘ ٣ پبیی٠ ث٤ؿٟ ؿاكایی ثبلا ث٤ؿٟ ؿاكایی ؿ٣ ثب١ِ ٝٚی ٣ ٠ٌْٝ ثبلاتل ام ٝیب١ٖی٠

٧بی ؿ٣ٙتی ٤ٞ٧اك٥ ٢ٝغجٌ ٢ٓقت ٣ ٝقـٟ، ام ٝیب١ٖی٠ ّ٘ ثبفج ُـ٥ ٝیب١ٖی٠ ثب١ِثب١ِ ٓبؿكات ٣ ت٤ًق٦

٧بی ؿ٣ٙتی ّ٘ ٣ ٝیب١ٖی٠ ثب١ِثب١ِ ًپ٦ ٣ ثب١ِ ِّب٣كمی ثٌیبك ١نؿیِ ٝیب١ٖی٠  ثل ٝیب١ٖی٠ ّ٘ ثبُـ.

٦ّ ؿك اثتـای ؿ٣ك٥ اؽتلاه ا١ـّی  ثب١ِ پٌت٣ ت٤ًق٦ ٓبؿكات ثب١ِ  ،ثب١ِ ٢ٓقت ٣ ٝقـٟ ٍلاك ؿاك١ـ. ٦ً

ؿك آ٢٧ٔ اىنایِی ٢ّـی ٣ تب ا١ت٨بی ؿ٣ك٥  ا١ـ كىت٦ كىت٦ ای٠ اؽتلاه ُـت ٕلىت٧٦ب ؿاُت٦ام ثَی٦ ثب١ِ

 .ا١ـ ٕلىت٦َ یپ
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 ٧بی ؽ٤ٔٓی )ٝیٚیبكؿ كیبٗ(ایی ثب١ِك١٣ـ ؿاك :(12-٤ٞ١3ؿاك )

 .٧بی تغَیٌ: یبىت٦ٝإؽق 

تزابكت ثیِاتل ام   ثب١اِ  ٓابؿكات ٣  ثب١اِ  ٝٚات،  ثب١ِ ٤ِّك، ث٦ تلتیت  ثنكٓ ٧بی ٦ً ثب١ِؿاكایی

ِ    1394-1385عای ؿ٥ ًابٗ   اًات.  ٧بی ؽ٤ٔٓی ٣ ٝیب١ٖی٠ ّ٘ ٝیب١ٖی٠ ثب١ِ ی ٧اب ك١٣اـ ؿاكایای ثب١ا

٘ اىانایَ  ١ین  يیتإ٧ًبی تبم٥ ىنای٢ـ٥ ثب ُیت ٝلایٜ ث٤ؿ٥ اًت ٣ ثب١ِ ؽ٤ٔٓی ؿك ایا٠   یا ٝلاعؾا٦  ٍبثا

 ا١ـ.مٝی٦٢ ؿاُت٦

 هبلىیت ثبًه -ی

ثابلای  تٞابٛ یاب   ١٤ُـ. ص٢ب١ضا٦  ؽ٤ٔٓی ٣ ؿ٣ٙتی تٌَیٜ ٝی ؿًت٦ ؿ٧٣ب ث٦ تغَیٌ ثب١ِ ای٠ؿك      

ؽ٤ٔٓای   ٓا٤كت  ٠یاـ ٣ ؿك میل آیٝی عٌبة ث٦ثبُـ، ثب١ِ ؿ٣ٙتی ؿ٣ٙت % ام ٝبْٙیت ثب١ِ ٝتقٌٚ ث٦ 50

٧ابیی ؿك ایا٠   ١بِٝؾْ اًت ٣ عتای ٝنابیلت   تيب٣ت ٝبْٙیت لیتإحٝغبٙقبت  ١ؾل  ١َغ٦ ام٤ُؿ. ٍٚٞـاؿ ٝی

اكتجابعی   ٦١٤ٕ شی٧، 1992؛ ٤ٝٙی٤٢ّي ٣ ت٤ك١ت٤ٟ، 1989ؽ٤كؿ. ٝغبٙقبتی ١ؾیل ث٤كُ، مٝی٦٢ ث٦ صِٜ ٝی

احالات ٍا٤ی ٝبْٙیات ك٣ی     (2007) 1ٟٝی٤ْ ٣ ٧ْٞبكا إلص٦ا١ـ. ثی٠ ٝبْٙیت ٣ فْٞٚلؿ ثب١ِ یبىت ١ْلؿ٥

                                                           
1
 Micco et al 
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 ٦احل ای٠ ٝتنیل ك٣ی ٤ًؿآ٣كی ١بٝقی٠ اًت ٣ ر٨ت پبًؾ٤ٖیی ثا  تیؿك٨١با١ـ. فْٞٚلؿ ثب١ْی ٕناكٍ ؿاؿ٥

 ١یبم ث٦ آم٤ٟٝ تزلثی اًت. ًااٗای٠ 

اًاتب١ـاك٧بی  ٧ابی ثاب١ْی ٍجا٘ ام ارالای     ثبُـ ٦ّ ّٚیا٦ اعلافابت ٝلثا٤ط ثا٦ ؿاؿ٥    لامٛ ث٦ فّل ٝی

٧ابی ٝابٙی ؿك ٍبٙات یاِ     ثب٢ُـ. ٧ـه ای٠ اًتب١ـاكؿ٧ب ت٨ی٦ ٤ٓكتٝی(1IFRS) ٧بی ثی٠ اٙٞٚٚی  ٕناكٍ

٧بی ٝبٙی ٧ل ٤ِّكی ّبٝلا ٣اضظ ٣ ك٠ُ٣ ثا٤ؿ٥ ٣ ثا٦ كاعتای    ثـی٠ تلتیت ٤ٓكت ؛اًتب١ـاكؿ ر٨ب١ی اًت

 ٍبث٘ ٍیبى ؽ٤ا٧ـ ث٤ؿ.

-3-2-3 ولاى التهبزیهتغیطّبی  

GDP) تَلیس ًبذبلم زاذلی -الف
2) 

ام ت٤ٙیاـ   اًات. ؿك ایا٠ ٝغبٙقا٦    لیلپاق یتإح٤ًؿآ٣كی ثب١ِ ٧ٞض٢ی٠ ام ُلایظ ّلاٟ اٍتٔابؿی ١یان   

بؽْ كُاـ اٍتٔابؿی   ثلای ای٠ ٢ٝؾ٤ك اًتيبؿ٥ ُـ٥ اًت ٦ّ ث٦ ف٢ا٤اٟ ُا   ١بؽبْٙ ؿاؽٚی عَیَی ًلا٦١

ِ   اٍتٔبؿی ثل ٌّتٝغبٙق٦ ام ١ََ ٝخجت ٣ ٝاحل ١لػ كُـ  ؿك ىٔ٘ ؿ٢ُٛ٣بؽت٦ ُـ٥ اًت.  ٧اب   ٣ّبك ثب١ا

 .ٕیلؿٝیٍلاك  یثلكً ٝغبٙق٦، ثلای ٤ِّك ایلاٟ ٤ٝكؿ ثبم٥ مٝب١ی ٤ٝكؿای ُـ، ؿك اؿا٦ٝ ای٠ ١لػ ثل ثغج

                                                           
1 International Financial Reporting Standards 
2
 Gross Domestic Products 

https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=3&ved=0ahUKEwja9-2ihtTVAhUhMJoKHRhXCl8QFgg3MAI&url=https%3A%2F%2Fen.wikipedia.org%2Fwiki%2FInternational_Financial_Reporting_Standards&usg=AFQjCNH_rw2YUndO4ssB-a_uxkdldWyFzA
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 ك١٣ـ ٖٙبكیتٜ ت٤ٙیـ ١بؽبْٙ ؿاؽٚی ًلا٦١ :(13-٤ٞ١3ؿاك )

 .تغَیٌ ٧بییبىت٦: ٝإؽق        

 ت٤ٙیـ ١بؽبْٙ ؿاؽٚی ًلا٦١ ٤ِّك اؽیل ًب٦ٙ 10عی ؿ٣ك٥  ٤ُؿ ی٦ّٝ ؿك ٤ٞ١ؿاك ثبلا ؿیـ٥  ع٤ك ٧ٞبٟ

 ا١ت٨بی ؿك ٣ ٤ُؿ یٝ ُبٝ٘ كا 1390 ًبٗ 45/1ثلاثل  عـاّخلی تب َٝـاك ؿ٣ك٥ اثتـای 4/1ثلاثل  عـاٍ٘ ام

 .٤ُؿِٝب٧ـ٥ ٝی اٍتٔبؿی كُـ ١لػ ّب٧ِی ك١٣ـ ٧ٞض٢بٟ ؿ٣ك٥

INF) تَضم -ة
۶) 

 یا ٦١٤ٕ ث٦ ٤ُؿ یٝ فّل ٧ب ثب١ِ ٤ًؿآ٣كی ثل ٢٢ّـ٥ ٠ییتق ٣ ٝاحل ف٤اٝ٘ ام یْی ف٤٢اٟ  ث٦ امٚت ت٤كٛ

 ٤ٝكؿ ٝاحل ٝتنیل یِ ف٤٢اٟ  ث٦ ت٤كٛ ١ََ ٤ٞ٧اك٥ اؽیل، ؿ٦٧ ص٢ـ عی ؿك ٕلىت٦ ا١زبٛ ٝغبٙقبت تٞبٛ ؿك ٦ّ

 .اًت ٍلاكٕلىت٦ ٝغََی٠ ت٤ر٦

٦ّ ت٤ًظ ثب١ِ ٝلّنی ر٤٨ٞكی اًلاٝی ایلاٟ ) 1394 تب 1385 ًبٗ ام ت٤كٛ ١لػ ٝغبٙق٦ ای٠ ؿك

 ًبٗ آ٣كؿ٥ ُـ٥ اًت. 10. ؿك ٤ٞ١ؿاك فی٘ ك١٣ـ ١لػ ت٤كٛ عی آ٣كؿ٥ ُـ٥ اًتٝغبًج٦ ٕلؿیـ٥( 

                                                           
1 Inflation 
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 لگبضیتن تَلیس ًبذبلم زاذلی ؾطاًِ
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 ؿكٓـ(ت٤كٛ )ك١٣ـ ١لػ  :(14-٤ٞ١3ؿاك )

 .٧بی تغَیٌ: یبىت٦ٝإؽق                

 ؿك اثتـای ؿ٣ك٥ؿاُت٦ اًت.  1394 -١1385لػ ت٤كٛ ٤ٞ٧اك٥ ك١٣ـ اىنایِی عی ثبم٥ مٝب١ی ؿ٥ ًبٗ 

 1387 ًبٗ كٓـ ؿكؿ 5/25تب  ثب ؽینٍ ًلیـكٓـ اًت ٦ّ ؿ 9/11 ١لػ ت٤كٛ ؿك عـاٍ٘ َٝـاك ؽ٤ؿ یق٢ی

اؿا٦ٝ  1392ؽ٤ؿ تب ًبٗ  ٝزـؿ ث٦ ك١٣ـ اىنایِی 1388آٟ ؿك ًبٗ  ١ب٨ٕب١یپي ام اىت  . ٙی٠ْكًـٝی

 ی٧ب بًتیًت٤كٛ ثب ت٤ر٦ ث٦ ١لػ، 1392ام ًبٗ  اًت. ـ٥یؿكٓـ كً ٣7/34 ث٦ ثیِتلی٠ َٝـاك ؽ٤ؿ  ؿاؿ٥

  .ك٣ ث٦ ّب٧َ ٨١بؿ٥ اًتاثتـای ؿ٣ك٥  كٍٜرـیـ ثب١ِ ٝلّنی ٣ ١ؾٜ پ٤ٙی ٝلتجظ ثب آٟ، ای٠ ١لػ ث٦ 

11.9 

18.4 

25.4 

10.8 
12.4 

21.5 

30.5 

34.7 

15.6 

11.9 

۵ 

۱۰ 

۱۵ 

۲۰ 

۲۵ 

۳۰ 

۳۵ 

۱۳۸۵ ۱۳۸۶ ۱۳۸۷ ۱۳۸۸ ۱۳۸۹ ۱۳۹۰ ۱۳۹۱ ۱۳۹۲ ۱۳۹۳ ۱۳۹۴ 

 تَضم ًطخ



 

 

 

 

 

 :4 فصل

 تحقیق شناسیروش

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 63  تغَی٢ٌُبًیص٨بكٛ: ك٣ٍىٔ٘ 

 

-1-4 همسهِ 

٢ُبًی تغَیٌ اؽتٔبّ ؿاكؿ. اثتـا ٝـٗ ٤ٝكؿ اًتيبؿ٥ ؿك تغَیٌ  ٝقلىی ىٔ٘ ث٦ ثلكًی ك٣ٍ ای٠

ُا٤ؿ. ؿك اؿاٝا٦ ثا٦ ثیابٟ ٝؾتٔالی ام      ٣ ًپي ك٣ٍ تؾٞی٠ ٤ٝكؿ اًتيبؿ٥ ؿك تغَیٌ ٝقلىی ٝی ٤ُؿٝی

ٟ  آم٤ٟٝآمٝبیی ام ر٦ٚٞ ٧بی پيآم٤ٟٝ ٖ  ١LRب٧ٌٞب١ی ٣اكیب١ي ٣اٙـ تقـی٘ ُاـ٥، آمٝا٤ ی ، آمٝا٤ٟ ٣اثٌات

 ٤ُؿ.پلؿاؽت٦ ٝی َٝغقی پٌلاٟ ٣ آم٤ٟٝ ؽ٤ؿ٧ٞجٌتٖی ٣اٙـكیذ

-2-4 هسل تحمیك 

 ظیتٔل لی٤ٓكت م ٣ ث٦ ثبُـی( 2014ٝ) ـیم١ل٣ ٣اٟ شیتلیپو٧٣َ ثلٕلىت٦ ام ٝغبٙق٦ ؿ ٠یٝـٗ ا 

 (.1-٤ُ4ؿ ) یٝ

                                                                            

 (4-1)

١ٌاجت    CRتا٤كٛ، ١لػ  INF، ًلا٦١ یاٍتٔبؿكُـ  t، LGDPPER مٝبٟ ؿك i ٤ًؿ ؽبْٙ ثب١ِ،     

 ـ     t،CTIRؿك ؿ٣ك٥   iثب١ِ ٧بؿاكایی ّ٘ ث٦ًلٝبی٦  ِ  ١ٌاجت ٧نی٢ا٦ ثا٦ ؿكآٝا كُاـ    t ،GDؿك ؿ٣ك٥   iثب١ا

 iثب١ِ ا١ـام٥  t،Sؿك ؿ٣ك٥   iثب١ِ ١ٌجت ؿكآٝـ ِٝبؿ ث٦ ؿكآٝـ ّ٘  t ،IRؿك ؿ٣ك٥  i ثب١ِ ی٧بًبلا٦١ ًپلؿ٥

 ثبُـ.ٝی  ٣i = 1,2,…,N  t = 1, 2,…,Tء اؽلاٗ ث٤ؿ٥، رن     ٝتنیل ٝزبمی ٣ t  ،DUMMYؿك ؿ٣ك٥  

-3-4 تؼطیف ػولیبتی هتغیطّبی تحمیك 

٤ًؿآ٣كی ثٌایبك   ٢ّـ، فـٛ ٤ًؿآ٣كی ٣ ١ین٤ًؿآ٣كی، ًلاٝت یِ ثب١ِ یب ٦ًٌ٤ٝ ٝبٙی كا عيؼ ٝی

٢٢ّـ٥ كیٌِ ىلا٣اٟ اًت. ٤ًؿؽبْٙ ثب١ِ ثلاثل اًت ثب اؽتلاه ٤ًؿ عبٓ٘ ام افغابی  ثبلا ٧ل ؿ٣ ٢ٝقْي

ص٢ب١ض٦ ٣ضـ ٝبٙیبت ث٦ ف٤٢اٟ ٧نی٦٢ ؿك ١ؾل ٕلىت٦ ُا٤ؿ ٣ صا٤ٟ   ٧ب. ت٨ٌیلات ٣ ٤ًؿ پلؿاؽتی ث٦ ًپلؿ٥

ُا٤ؿ  ؿ ثقـ ام ٝبٙیبت ١ین ٕيتا٦ ٝای  ثب٢ُـ ٤ًؿ ؽبْٙ ٦ّ ٧٤ًب ٤ٝؽو ث٦ پلؿاؽت ٝبٙیبت ٝیتٞبٝی ثب١ِ

  ت٤ا١ـ اكائ٦ ؿ٧ـ.ٝقیبك ٝغ٤ٚثی ام فْٞٚلؿ ثب١ِ كا ٝی
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ث٦ ؿٙی٘ ثنكٓ ث٤ؿٟ اكٍبٛ ٤ًؿ ٣ ص٤ٟ ًبیل ٝتنیل٧ب ث٦ ٤ٓكت ١ٌجی ) ث٦ ىالٛ ١ٌاجت ٣ ؿكٓاـ( ؿك    

 .ٕیلی اكٍبٛ كا٥ ع٘ ٢ٝبًجی ؽ٤ا٧ـ ث٤ؿا١ـ، ر٨ت َٝبی٦ٌ ثب ًبیل ٝتنیل٧ب ٖٙبكیتٜٝـٗ ٣اكؿ ُـ٥

 ثبُـ.ٕب٥ ٝبٙی ثب١ِ ؿك ٤ٝاٍـ ضلك ٣ میبٟ ٝی(: ١ِب١ٖل ًلاٝت ثب١ْی ث٤ؿ٥ ٣ تْی١CR٦ٌجت ًلٝبی٦ )

٧ب ام رٞـ ثـ٧ی ٣ ع٤ًَ ٓبعجبٟ ٨ًبٛ ٧ب اًت. ؿاكایی١ٌجت ًلٝبی٦ عبٓ٘ تٌَیٜ ًلٝبی٦ ث٦ ّ٘ ؿاكایی

 (.1391ث٦ ؿًت آیـ )ٝلّن آٝبك ایلاٟ، 

٧بی پل٢ًٚی، ٝٚن٣ٝبت، اربك٥ ٝغ٘ ٣ ٧بی اؿاكی، ٧نی٦٢نی٧٦٢ب ُبٝ٘ ٧(: ٧نی١CTIR٦٢ٌجت ٧نی٦٢ )

٤ُؿ. ك٠ُ٣ اًت ّا٦ َٝاـاك ّٞتال ایا٠     ؿ٧ـ ص٢ـ ؿكٓـ ام ؿكآٝـ ثب١ِ كا ُبٝ٘ ٝی... اًت ٦ّ ١ِبٟ ٝی

 ٧ب اًت.١ٌجت عبّی ام ٝـیلیت ٓغیظ ٣ ّبكا ٧نی٦٢

ا٢ًْبى ٣ ٤ٌُْٝ ّا٦  (: ًپلؿ٥ ام ٝيب٧یٜ ٨ٜٝ ؿك ثب١ْـاكی اًت ٣ ث٦ ٝز٤ٞؿ ٧GDب )كُـ ًپلؿ٥

ثقـ ام ٣اٍقی ُـٟ ثاب اًاتيبؿ٥ ام    ٧بًپلؿ٥ (.٤ُ1395ؿ )ثب١ِ ٝلّنی، ًپبك١ـ، ٕيت٦ ٝیاىلاؿ ث٦ ثب١ِ ٝی

 .ا١ـ٤ٓكت ٖٙبكیتٜ ؿك ١ؾل ٕلىت٦ ُـ٥ث٦ 1390ُبؽْ ٍیٞت ّبلا٧ب ٣ ؽـٝبت ٝٔلىی 

٣ ؿكآٝـ میال ِٝابؿ(    ام تٌَیٜ ؿكآٝـ ِٝبؿ ث٦ ؿكآٝـ ّ٘ ) ٝز٤ٞؿ ؿكآٝـ ِٝبؿ(: ١IRٌجت ؿكآٝـ )

-٧ب ٣ ًپلؿ٥ٕقاكیث٦ ؿًت آیـ. ؿكآٝـ ِٝبؿ ثب١ِ ُبٝ٘: ٤ًؿ ت٨ٌیلات افغبیی ٣ ٤ًؿ عبٓ٘ ام ًلٝبی٦

، ٧بٕقاكی٧بی ٝبٙی ٣ ًلٝبی٦ب٣ك٥ثبُـ. ؿكآٝـ میل ِٝبؿ ُبٝ٘: ٤ًؿ )میبٟ( عبٓ٘ ام اكائ٦ ٧ِٝب ٝیٕقاكی

 (. 1385ؿكآٝـ ّبكٝنؿ، ١تیز٦ ٝجبؿلات اكی ٣ ًبیل ؿكآٝـ٧ب اًت )ر٨ب١ؾب١ی ٣ پبكًبییبٟ، 

ؿ٧ـ ٦ّ ف٤اٝ٘ ٝبٙی، ع٤ٍَی ٣ ًابیل ف٤اٝا٘ تاب صا٦ عاـ ثال       ١ِبٟ ٝی ا١ـام٥ ثب١ِ (:Sا١ـام٥ ثب١ِ )

ثا٦  )١ٌجی  ٤ٓكت ث٧٦ب، ثنكٓ اًت ٣ ًبیل ٝتنیل٧ب ٧ٌت٢ـ. ص٤ٟ اكٍبٛ ؿاكایی ثب١ِ ٝاحل٧ب ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ

٧ب، ٝیناٟ فـؿ عب٦ٚٓ ٤ّصِ ٣ ٍبث٘ ا١ـ، ثب ٖٙبكیتٜ ٕیلی ام ؿاكاییىلٛ ١ٌجت ٣ ؿكٓـ( ؿك ٝـٗ ٣اكؿ ُـ٥

(. 11: 1390ثل٣رلؿی ٣ ٧ْٞبكاٟ، ؛ ٤١كی 8: ٧1395ب ؽ٤ا٧ـ ث٤ؿ )فنتی ٣ ٧ْٞبكاٟ، َٝبی٦ٌ ثب ًبیل ١ٌجت

ثقـ ام ٣اٍقی ُـٟ ثب اًاتيبؿ٥   ؿاكایی ثب١ِقی عجی ام ٖٙبكیتٜی ٝغبًج٦ ا١ـام٥ ثب١ِ ثلاٙقا ؿك ای٠ تغَیٌ 

ثٌیبك ٨ٝٞای   ٢٢ّـ٥ ٠ییتق٦ّ ىبّت٤ك  اًت ُـ٥  اًتيبؿ٥ 1390 ام ُبؽْ ٍیٞت ّبلا٧ب ٣ ؽـٝبت ٝٔلىی

 ؿاكایی ثب١ِ فجبكت اًت ام:٤ُؿ. ؿك ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ ٍٚٞـاؿ ٝی
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 ٧بی ثب١ِ؛ ُبٝ٘: ٤ٝر٤ؿی اكم ٣ ؽبْٙ ٝغبٙجبت ام ؽبكدؽبْٙ ؿاكایی

 علا فؽبیل 

 ٧بی ثؾَ ؿ٣ٙتی، عٌبة ؽبْٙ ٝغبٙجبت ثب١ِ ام ؿ٣ٙت؛ ُبٝ٘: ٝغبٙجبت ام ثؾَ ؿ٣ٙتی، ًپلؿ٥

 ًلٝبی٦ ثب١ِ ٣ ا٣كاً ٍلض٦ ؿ٣ٙتی

 ِ٧بی تزبكی ٧ب ٣ افتجبكات افغبیی ث٦ ثب٧ِ١بی تزبكی؛ ُبٝ٘: ٣اٛٝغبٙجبت ثب١ِ ام ثب١

 (.1392، اعٞـیبٟ)

٧بی ث٦ َٝیبى اٍتٔبؿی ثلؽ٤كؿاك ٧ٌت٢ـ ام علیٌ اىنایَ ّبكایی فٞٚیبتی ام ٓلى٦ لتثنك٧ٓبی ثب١ِ      

ث٦ ؽبعل اىنایَ ىلای٢ـ  لتثنك٧ٓبی اٙجت٦ ای٠ اْٝبٟ ٧ٜ ٣ر٤ؿ ؿاكؿ ٦ّ ثب١ِ (.1985)اًٞیل٤ُٙ، 

٧بی فٞٚیبتی ّٞتل، ث٦ ؿٙی٘ ٧نی٦٢ لت٤ّص٧ِبی ّبًت٦ ُـ٥ یب ای٦ْ٢ ثب١ِ ُبٟ ی٤ًؿؿ٧ث٤ك٣ّلاًی ام 

 ثبمؿ٥ ؿاكایی ثبلاتلی ؿاُت٦ ثب٢ُـ.

Ln = ا١ـام٥ ثب١ِ ٧بی ثب١ِ( )رٞـ ّ٘ ؿاكایی   

ثلای ١ِبٟ ؿاؿٟ احل ٝبْٙیت ام ٝتنیل ٝزبمی اًتيبؿ٥ ُـ٥ اًت. ثـی٠  (: DUMMYٝتنیل ٝزبمی )

 ٧بی ؿ٣ٙتی فـؿ یِ ؿك ١ؾل ٕلىت٦ ُـ٥ اًت.٧بی ؽ٤ٔٓی فـؿ ٓيل ٣ ثلای ثب٢ِٝ١ؾ٤ك ثلای ثب١ِ

ثبُـ ٣ ١٤ٞ١ا٦ آٝابكی ٝا٤كؿ ثلكًای     ٝی 1394ٙنبیت اًي٢ـ  1385مٝب١ی پو٧٣َ ام ىل٣كؿی٠ ؿ٣ك٥ 

ثبُـ ٦ّ عی ثبم٥ مٝب١ی ٝق٤ّك ِٝن٤ٗ ىقبٙیت ث٤ؿ١ـ. ّٚی٦ ٧بی ٤ِّك ) ؽ٤ٔٓی ٣ ؿ٣ٙتی( ٝیّٚی٦ ثب١ِ

 اًت. ٤ٓكت ٕلىت٦  Stata12اىناك تزنی٦ ٣ تغٚی٘ اعلافبت  ثب اًتيبؿ٥ ام ٝـٗ پب١٘ ؿیتب ٣ ١ین ١لٛ

-4-4 ّبی تبثلَییهسل زازُ 

٧بی َٝغقی ٣ ًلی ثب٢ُـ میلا عبٓ٘ اؿمبٛ ؿاؿ٥، ؿاكای ؿ٣ ثقـ مٝب١ی ٣ َٝغقی ٝیتبث٤ٚیی٧بی ؿاؿ٥

٦ّ َٝبعـ ؿاكای ثب٢ُـ. ؿك ٤ٓكتیٝی٧بی پب١٘ ؿیتب ٣ تلّیجی ١ین ٝقل٣ه ث٦ ؿاؿ٥ ٦ّ ـ٢ثبُمٝب١ی ٝی

٧ب ك٣ی ٧ٜ ا١جبُت٦ ُـ٥ ٣ ث٦ ؿاؿ٧بی تٚيیَی ٝقل٣ه فلٕ ام ٝجـا یٌْبٟ ثب٢ُـ ؿك ای٠ عبٙت ؿاؿ٥

٤ٓكت ؿاؿ٧بی تبث٤ٚیی ك٣ٍ ٕیلؿ. ؿك میل ای٠ٙیٞل ٤ٓكت ٝی ٧Fٌت٢ـ ٦ّ تقیی٠ آٟ ام علیٌ آم٤ٟٝ 
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ثبُـ ٣ آم٤ٟٝ ٧ب٠ًٞ ٧بی تبث٤ٚیی ُبٝ٘ ؿ٣ ك٣ٍ، احلات حبثت ٣ احلات تٔبؿىی ٝیاكرظ ؽ٤ا٧ـ ث٤ؿ. ؿاؿ٥

 ؿك ای٠ ثبك٥ ِّٞ ؽ٤ا٧ـ ّلؿ.

-5-4 ثطای قٌبؾبیی ًبّوؿبًی ٍاضیبًؽ ۶قسُ لیتؼسآظهَى ٍالس  

یْی ام ىل٣ٕ ّلاًیِ ای٠ اًت ٦ّ ٣اكیب١ي رنء اؽلاٗ ثلای ٦ٞ٧ ِٝب٧ـات یٌْبٟ اًت. ر٨ت 

اًت  ُـ٥  اًتيبؿ٥ ُـ٥٘ یتقـام آم٤ٟٝ ٣اٙـ  ُـ٥  لىت٦یپقاحلات حبثت  ك٣ٍ ؿك ثلكًی ٧ٌٞب١ی ٣اكیب١ي

 (.598: 2000، 2ٕلی٠( ـثب٦ّ٢ُ ىل٣ٕ ٝلث٤ع٦ ث٦ ُلط فی٘ ٝی

٧ٌٞب١ی ٣اكیب١ي :       

ی ٣اكیب١ي : ١ب٧ٌٞب١    

3آظهَى ًبّوؿبًی ٍاضیبًؽ  
(LR) 4-6-

 ـٝای  ؽغب٧ب ٣اكیب١ي ث٤ؿٟ حبثت كٕلًی٤ٟ، ٝقبؿ٦ٙ ٝيل٣ضبت ام یْی ٟ  ثا٦  ّا٦  ثبُا ٕ  ف٢ا٤ا  ٧ٌٞاب١ی  ىال

ٟ  ٝای  اًات،  ٝغبٙق٦ ٤ٝكؿ مٝب١ی ؿ٣ك٥ ام ثیِتل ا١يلاؿی ٣اعـ٧بی تقـاؿ ٦ّ ؿك٤ٓكتی. ٤ُؿٝی ٢ُبؽت٦  تا٤ا

 ًلا١ِٖتی ٍبفـ٥ یِ ىَظ ٤ٝكؿ ای٠ اٙجت٦. ثب٢ُـ ٣اكیب١ي ١ب٧ٌٞب١ی ؿاكای اؽلاٗ ارنای ٦ّ ؿاُت ا١تؾبك

 ـىل٣ٕ آم٤ٟٝ ٝلث٤ع٦ ث٦ ُلط فی٘ ٝی .اًت آم٤ٟٝ ا١زبٛ ام ٍج٘ : 1392 ٧ْٞابكاٟ،  ٣ ٝغٞاـماؿ٥ ) ثبُا٢

148). 

-7-4 4آظهَى ٍاثؿتگی همطؼی پؿطاى 

 ٤ٓكت ث٦)ىلٕ ؿیٖل ٝـٗ كٕلًی٤ٟ ؽغی، ٓيل ث٤ؿٟ ٣٤ّاكیب١ي ثی٠ ارنای ؽغب ؿك ع٤ٗ مٝبٟ 

٦ ؽغب٧ب ث٦ یْـیٖل ىلٕ ى٤ً ٝجی٠ ای٠ اًت ّ ٖلیؿ  فجبكت  ث٦ثبُـ. ٧ب( ٝیَٝغقی ثلای ا٤١اؿ ؿاؿ٥

                                                           
1
 Modified Wald Test  

2
 Green 

3
 Likelihood-Ratio Test 

4
 Pesaran 
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ی٦ ( ثلای ثلكًی ىلض2004( ؿك اثتـا ت٤ًظ پٌلاٟ )CD Testآم٤ٟٝ ٣اثٌتٖی َٝغقی ). ٣اثٌت٦ ٧ٌت٢ـ

 (.5: 2004پٌلاٟ، ) ٧بی مٝب١ی ٝقلىی ُـفـٛ ٣ر٤ؿ ٧ٞجٌتٖی ثی٠ َٝغـ

-8-4 1ٍالسضیچذَزّوجؿتگی آظهَى ػسم  

٧ل ريت ام ِٝب٧ـات ٌٝتَ٘ ام ٧ٜ  اؽلاٗ فـٛ ؽ٤ؿ٧ٞجٌتٖی ث٦ ٝق٢ی آٟ اًت ٦ّ ارناء٣ر٤ؿ 

َٝـاك یب فلاٝت رنء  ی٢یثَ یپثب٢ُـ ٣ َٝـاك ٣ فلاٝت ٧ل یِ ام ای٠ ارناء ٧یش اعلافبت ٝيیـی ر٨ت 

 مٝبٟ )ؿك ثلعٌت٧ٞجٌتٖی ثی٠ ِٝب٧ـات ٝؾتٚو ٝلث٤ط ث٦ یِ ٝتنیل  ؿك٣اٍـؿیٖل ١ـاُت٦ ثبُـ. 

ٝغٞـی ٣ ) ٢ـی٤ٕثب٢ُـ، ؽ٤ؿ٧ٞجٌتٖی  ُـ٥ ٝلتت٧بی َٝغقی( ؿاؿ٥ؿك )٧بی مٝب١ی( ٣ یب ْٝب١ی ًلی

 (. 120: 1393، ماؿ٥ٝغٞـ

-9-4 ذلانِ 

ًپي ث٦ تقلیو فٞٚیبتی ٝتنیل٧بی تغَیٌ پلؿاؽت٦ ٣ ٝـٗ تغَیٌ تٔلیظ ُـ ؿك ای٠ ىٔ٘ اثتـا 

ثبُـ ٝی احلات حبثت ٣ تٔبؿىی ك٣ٍ ٦ّ ُبٝ٘ ٧بی تبث٤ٚییؿاؿ٥ ٝـٗؿك اؿا٦ٝ ٝـٗ ٤ٝكؿ اًتيبؿ٥،   ُـ.

٣اثٌتٖی ، آم٤ٟٝ LRآم٤ٟٝ (، ُـ٥٘ یتقـ٣اٙـ ) ب١يی٣اك١ب٧ٌٞب١ی  :٧بیآم٤ٟٝ ٧ٞض٢ی٠ثیبٟ ٕلؿیـ. 

 .ت٤ضیظ ؿاؿ٥ ُـ٣اٙـكیذ  یؽ٤ؿ٧ٞجٌتٖ فـٛ آم٤َٟٝٝغقی پٌلاٟ ٣ 
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 هایافته لیوتحل هیتجز             
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-1-5 همسهِ 

ؿك ٝـٗ، ١تبیذ تؾٞی٠  اًتيبؿ٥ ٤ٝكؿثقـ ام ٝقلىی ٝـٗ تغَیٌ ٣ ٝقلىی ٝتنیل٧بی  ىٔ٘ؿك ای٠ 

اثتـا ث٦  ٧بی تٚيیَی٣ ؿاؿ٥ ٧بی تبث٤ٚیی٧بی ؿاؿ٥ثب ت٤ر٦ ث٦ ٣یوٕی ٖلیؿ  فجبكت ث٦؛ ٧ب آ٣كؿ٥ ُـ٥ اًتٝـٗ

١ب٧ٌٞب١ی ٣اكیب١ي،  كٝنی، ،٧ب٠ًٞ، ٙیٞل F :٧بیثب اًتيبؿ٥ ام آم٤ٟٝبًت تؾٞی٠ ٢تقیی٠ ك٣ٍ ٝ

 بىت٦یٜ یتقٞثب ك٣ٍ عـاٍ٘ ٝلثقبت ا ٣ ًپي ا٤ٖٙ ك ُـ٥  پلؿاؽت٦ؽ٤ؿ٧ٞجٌتٖی ٣ ٣اثٌتٖی َٝغقی 

٧بی ٤ِّك )ؿ٣ٙتی ٣ اثتـا ثلای تٞبٛ ثب١ِ اٙقّل ى٤ًٝلاع٘ . ١٤ُـؿاؿ٥ ٝی اكائ٦ ذی١تب لیتيٌتؾٞی٠ مؿ٥ ٣ 

ثب  ٕلىت٦  ا١زب٧ٛبی ؿك اؿا٦ٝ تؾٞی٠ٕیلؿ. ٕیلؿ ٣ ًپي ث٦ تيْیِ ٝبْٙیت ٤ٓكت ٝیؽ٤ٔٓی( ا١زبٛ ٝی

 .ؽ٤ا٧ـ ُـ یلیٕ ز٦ی١تؿاك ث٤ؿٟ یب ١ج٤ؿٟ ٝتنیل٧بی تغَیٌ ثغج ٣ یكا آ٣كؿ٥ ٣ ؿك ٤ٝكؿ ٝق٢ اىناك ١لٛ

-2-5 تهطیح هسل 

ایلاٟ ثل اًبى ك٣یْلؿ  ی٧ب ثب١ِؿك١٣ی ٣ ثیل١٣ی ثل ٤ًؿآ٣كی  ٝاحلؿك ای٠ تغَیٌ اكتجبط ثی٠ ف٤اٝ٘ 

 .(2014 ـ،یم١ل٣ ٣اٟ شیتلیؿاًت ) ُـ٥ تٔلیظ  پب١٘ ؿیتب ث٦ ُلط فی٘

                                                                            

 (5-۶)

،    ،     ،      ،       ،      ،              ،،tؿك مٝبٟ  i ثب١ِ ؿآ٣كی٤ً     ؿككاثغ٦ ٝق٤ّك

١ٌجت  ،٧ب كُـ ًپلؿ١٥ٌجت ؿكآٝـ ِٝبؿ ث٦ ؿكآٝـ ّ٘،  ا١ـام٥ ثب١ِ، ٝتنیلٝزبمی، ث٦ تلتیت         

ر٦ٚٞ اؽلاٗ ٧ٌت٢ـ. لامٛ ث٦ فّل      ٣  tؿك مٝبٟ  ًلا٦١ ١لػ كُـ اٍتٔبؿیًلٝبی٦ ث٦ ؿكآٝـ، ١لػ ت٤كٛ ٣ 

اًت ٦ّ ؿك  ایلاٟ ٧بیثب١ِ تٞبٛاًت ٦ّ ُبٝ٘  ٤ٝكؿٝغبٙق٧٦بی ثیب١ٖل ثب١ِ (1-5) ؿك كاثغ٦ iاًت ٦ّ 

اٍتٔبؿ ٤١ی٠، ٤ِّك ) ثب١ِ 18  ث٦ٝلث٤ط  اعلافبت ٣ . آٝبكث٤ؿ١ـِٝن٤ٗ ث٦ ىقبٙیت  1394-1385ثبم٥ مٝب١ی 

، ٓبؿكات، ثب١ِ پٌت، پبكًیبٟ، ِّب٣كمی، ّبكآىلی٠، ٢ٓقت ٣ ٝقـٟ، پبًبكٕبؿٓبؿكات، تزبكت، ت٤ًق٦

 ثب١ِ اعلافبتی پبیٖب٥ ًلٝبی٦، ًپ٦، ًی٢ب، كىب٥، ٝٚی، ٝٚت ٣ ٠ٌْٝ( ٣ ف٤اٝ٘ اٍتٔبؿ ّلاٟ ام ًبٝبٟ،

  .ُـ٥ اًت  یآ٣ك رٞـ ایّتبثؾب٦١ ٣ ا٢ًبؿی ك٣ٍث٦ ایلاٟ  آٝبك ٝلّن ٣ ایلاٟ ٝلّنی
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-3-5 ثطآٍضز هسل 

ثطای  ّبی تبثلَییزازُتلفیمی )اثطات هكتطن( ٍ ضٍـ لیوط ٍ اًتربة ضٍـ  F آظهَى   5-3-1-

 ول ًظبم ثبًىی

ٙیٞل اًتيبؿ٥ ُـ٥  Fث٦ ٢ٝؾ٤ك تقیی٠ ك٣ٍ ثلآ٣كؿ ام آم٤ٟٝ  تبث٤ٚیی، ی٧ب ؿاؿ٥ ی٢ُبً ك٣ٍثل اًبى 

 ا١ـ.اًت ٦ّ ١تبیذ ؿك رـ٣ٗ فی٘ آ٣كؿ٥ ُـ٥

 ّ٘ ١ؾبٛ ثب١ْیثلای ٙیٞل  Fآم٤ٟٝ :  (1-5) رـ٣ٗ

 ١تیز٦ P-Value َٝـاك ىلضی٦ ٓيل

 ٧بی تبث٤ٚیی اًتيبؿ٥ ٤ُؿ٣ ثبیـ ام ؿاؿ٥ ٤ُؿٝیىلضی٦ ٓيل كؿ  00/0 89/3 ٝجـؤ٧بیٌْبٟ ث٤ؿٟ فلٕ ام 

 .٧بی تغَیٌ: یبىت٦ٝإؽق          

ٗ ( 1-5)ؿك ای٠ تغَیاٌ ثالای ٝاـٗ     F آٝبك٥ آم٤ٟٝ ( آٝـ٥ اًت1-5) ؿك رـ٦ّٗ٣  ع٤ك ٧ٞبٟ  ٝقابؿ

؛ آٝبكی ثلاثل ٓيل اًت(َٝـاك اعتٞبٗ ٝلث٤ط ث٦ ىلٕ ٓيل )اًت  تلثنك٦ّٓ ام آٝبك٥ رـ٣ٗ  ٧ٌت890/3

ٟ  ی١َٞٝبعـ كا  یٝجـؤ٧بثلاثلی فلٕ ام  ،ؿكٓـ ىلضی٦ ٓيل ٝج٢ی ثل 99ث٢بثلای٠ ثب اعٞی٢بٟ ثیَ ام   تا٤ا

 .ؿ٤ُٝی ـیتبئ٧بی تبث٤ٚیی ٣ٍ ؿاؿ٥. ٙقا ك٤ُؿ یٝپقیلىت ٣ كؿ 

-2-3-5 ول ًظبم ثبًىی ٍ اثطات ثبثت یتهبزفآظهَى ّبؾوي ٍ اًتربة ضٍـ اثطات  

٦ّ ص٦١٤ٖ ثبیـ ثی٠  ـیآ یٝپیَ  یًاا٢ّٙـ  ـیتبئ٧بی تبث٤ٚیی ٙیٞل ثل ٣ر٤ؿ ؿاؿ٥ F مٝب١ی ٦ّ آم٤ٟٝ

پبًؼ كا ام علیٌ آم٤ٟٝ ٧ب٠ًٞ  ًااٗای٠  ت٤اٟ یٝٝـٗ احلات حبثت ٣ احلات تٔبؿىی یْی كا ا١تؾبة ّلؿ؟ 

 .ؿاؿ

 ّ٘ ١ؾبٛ ثب١ْیآم٤ٟٝ ٧ب٠ًٞ ؿ٣ -آٝبك٥ ّبی:  (2-5) رـ٣ٗ

 ١تیز٦ P-Value َٝـاك ىلضی٦ ٓيل

 ٝـٗ احلات حبثت اًتيبؿ٥ ٢ّیٜ ام ٤ؿ ٣ ثبیـُٝیىلضی٦ ٓيل كؿ  00/0 93/63 تٔبؿىیاحلات 

 .٧بی تغَیٌ: یبىت٦ٝإؽق                 

؛ اًت 01/0ام  تل٤ّصِاكمٍ اعتٞبٗ آٟ  ٣ 93/63 ٝقبؿٗ (2-5آٝبك٥ آم٤ٟٝ ٧ب٠ًٞ رـ٣ٗ )
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 تل ٢ٝبًتثلای ثلآ٣كؿ ٝـٗ ٝق٤ّك  حبثتاحلات  ك٣ٍؿكٓـ اًتيبؿ٥ ام  99ث٢بثلای٠ ثب اعٞی٢بٟ ثیَ ام 

 .ؽ٤ا٧ـ ث٤ؿ

-3-3-5 ول ًظبم ثبًىی ًتبیج ضٍـ اثطات ثبثت 

ثبُاـ ّا٦ ١تابیذ    ك٣ٍ احلات حبثات ٝای   ـیتبئٙیٞل ٣ ٧ب٠ًٞ، عبّی ام  ٧Fبی ١تبیذ عبٓ٘ ام آم٤ٟٝ

 .ُـ٥ اًتتؾٞی٠ ؿك رـ٣ٗ فی٘ آ٣كؿ٥ 

 ّ٘ ١ؾبٛ ثب١ْی ١تبیذ ك٣ٍ احلات حبثت:  (3-5) رـ٣ٗ

 Std.Err P-Value ضلایت ١ٞبؿ٧ب ٝتنیل٧ب

ٖٙبكیتٜ ت٤ٙیـ ١بؽبْٙ 

 ؿاؽٚی ًلا٦١
LGDPPER 11/0 11/6 98/0 

 INF 01/0- 01/0 10/0 ١لػ ت٤كٛ

 CR 61/1 22/1 18/0 ١ٌجت ًلٝبی٦

 GD 38/0 37/0 30/0 ٧بكُـ ًپلؿ٥

 S 04/0- 17/0 79/0 ثب١ِ ا١ـام٥

 IR 22/0- 14/0 11/0 ١ٌجت ؿكآٝـ

 CTIR 66/0-* 25/0 01/0 ١ٌجت ٧نی٦٢

P-Value  00/0  F  98/3  

 .٧بی تغَیٌبىت٦ی :ٝإؽق                              

-4-3-5 ول ًظبم ثبًىی قسُ لیتؼسٍالس آظهَى ًبّوؿبًی ٍاضیبًؽ  

ث٦  ؿ٣ -ّبیَٝـاك آٝبك٥  اًت. ُـ٥  اًتيبؿ٥ام آم٤ٟٝ ٣اٙـ ثلای آم٤ٟٝ ٣ر٤ؿ ١ب٧ٌٞب١ی ٣اكیب١ي 

ًت؛ ٙقا ىلضی٦ ٓيل ٝج٢ی ا 01/0 ام تل٤ّصِاكمٍ اعتٞبٗ آٟ  ٣ 10/15201 ؿًت آٝـ٥ ام آم٤ٟٝ، ثلاثل

 .٤ُؿپقیلىت٦ ٝیؿكٓـ  99ثب اعتٞبٗ ثیَ ام ٤ُؿ ٣ ىلضی٦ َٝبث٘ ثل ٣ر٤ؿ ٧ٌٞب١ی ٣اكیب١ي كؿ ٝی
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-5-3-5 ول ًظبم ثبًىی ٍالسضیج آظهَى ذَزّوجؿتگی 

ثی٠ یْی ؿیٖل ام ٝيل٣ضبت ٨ٜٝ ٝـٗ كٕلًی٤ٟ ؽغی ّلاًیِ، فـٛ ؽ٤ؿ٧ٞجٌتٖی ًلیبٙی 

اكمٍ اعتٞبٗ  ٣ 90/1 ثلاثل آم٤ٟٝ ٣اٙـكیذ ١تبیذ عبٓ٘ ُـ٥ ٦ّ َٝـاك ٝلاعؾ٦ثب . ثبُـرٞلات اؽلاٗ ٝی

 ـیتبئؽ٤ؿ٧ٞجٌتٖی  ٣ر٤ؿ ثل فـٛت٤اٟ ١تیز٦ ٕلىت ٦ّ ىلضی٦ ٓيل ٝج٢ی ٝیاًت  18/0آٟ ثلاثل 

 .ٕلؿؿ ٝی

-6-3-5 ول ًظبم ثبًىی آظهَى ٍاثؿتگی همطؼی پؿطاى 

 اًتيبؿ٥ؽغب٧بی ثبٍیٞب١ـ٥ ام آم٤ٟٝ ٣اثٌتٖی َٝغقی پٌلاٟ ر٨ت ثلآ٣كؿ ٣اثٌتٖی َٝغقی ثی٠ 

 ث٦ ؿًت آٝـ٥ ٝجی٠ ٣ر٤ؿ ٣اثٌتٖی َٝغقی ثی٠ پٌٞب١ـ٧ب اًت. اًت ٦ّ ١تبیذ ُـ٥ 

-4-5 ثطای ول ًظبم ثبًىی (GLS) ثِ ضٍـ ترویي هسل انلی 

، ٧ٞض٢ی٠ ثب تْی٦ ُـ٥٘ یتقـآٝبك٥ ٣اٙـ  ٓيل ؿك ىلضی٦ كؿ ٣ ٣اكیب١ي ١ب٧ٌٞب١ی آم٤ٟٝ ا١زبٛ ام پي

ثب ىلٕ ؿك ١ؾل ٕلىت٠  GLSث٦ ١تیز٦ آم٤ٟٝ ٣اثٌتٖی َٝغقی پٌلاٟ، ثلای تؾٞی٠ ٝـٗ ثبیـ ام ك٣ٍ 

ثلای  ٣ GLS ثب اًتيبؿ٥ ام ك٣ٍ (1-5) ٙقا ٝـٗ ؛١ب٧ٌٞب١ی ٣اكیب١ي ٣ ٣اثٌتٖی َٝغقی اًتيبؿ٥ ّلؿ

ثب١ِ ؿك ایلاٟ ثلآ٣كؿ ُـ٥ اًت ٦ّ ١تبیذ آٟ ؿك رـ٣ٗ  18ث٦ ٝلث٤ط  1394 یاٙ 1385 ی٧ب ًبٗاعلافبت 

 .اًت ُـ٥  اكائ٦( 5-4)
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 ثلای ّ٘ ١ؾبٛ ثب١ْی GLS ك٣ٍ ث٦ آٚی ٝـٗ ثلآ٣كؿ آم٤ٟٝ ١تبیذ:  (4-5) رـ٣ٗ

 Std.Err P-Value ضلایت ١ٞبؿ٧ب ٝتنیل٧ب

 LGDPPER 59/15* 96/3 00/0 ی١بؽبْٙ ؿاؽٚ ت٤ٙیـ ٖٙبكیتٜ

 INF 0007/0 008/0 92/0 ١لػ ت٤كٛ

 CR 27/2* 45/0 00/0 ١ٌجت ًلٝبی٦

 GD 73/0* 17/0 00/0 ٧بكُـ ًپلؿ٥

 S 01/0 07/0 89/0 ا١ـام٥ ثب١ِ

 IR 01/0- 02/0 60/0 ١ٌجت ؿكآٝـ

 CTIR 71/0-* 06/0 00/0 ١ٌجت ٧نی٦٢

 DUMMY 81/0-* 12/0 00/0 ٝتنیل ٝزبمی

P-Value   00/0  Wald Chi2  01/130  

 .٧بی تغَیٌیبىت٦ :ٝإؽق                   

 آٝاـ٥  ؿًات  ثا٦ ٧ب ١تبیذ میال  ثب١ِ ٝـٗ ثلای ثلكًی ٤ًؿآ٣كی ثلآ٣كؿ ام آٝـ٥ ؿًت ث٦ٝغبثٌ ثب ١تبیذ 

 :اًت

١لػ كُـ اٍتٔابؿی ٣ ًا٤ؿآ٣كی    ثی٠ ٤ُؿ یٝ ِٝب٧ـ٥ تؾٞی٠ ٝـٗام  آٝـ٥ ؿًت ث١٦تبیذ  عجٌاٙو( 

 ٝخجت لیتإحثل اًبى ای٠ ١تیز٦ ىلضی٦ ا٣ٗ ٦ّ ثیب١ٖل ٣ر٤ؿ ؿاكؿ.  ؿاكیٝخجت ٣ ٝق٢ ٧ب ؿك ایلاٟ اكتجبطثب١ِ

 ت٤اٟ كؿ ّلؿ.١ٞی ،ث٤ؿ كاؿك ایلاٟ  ٧ب٤ًؿآ٣كی ثب١ِثل  اٍتٔبؿی كُـ ١لػ

ثؾَ ٝبٙی  ی٤ًؿآ٣ك لٝخجت ٣ ٝق٢بؿاكی ث لیتإحؿك اؿثیبت ١ؾلی ؿك امٚت ٤ٝاكؿ، ١لػ كُـ اٍتٔبؿی 

ؿاُات٦ ثبُاـ. ُالایظ     ٧اب  ثب٦ِّ١ ١لػ كُـ اٍتٔبؿی احل ٝخجتی ثل ٤ًؿآ٣كی  ك٣ؿ یٝا١تؾبك  ای٠ث٢بثل؛ ؿاكؿ

 ت٤اٟ ثا٦ ٝی امر٦ٚٞثبُـ.  احلٕقاك٢ـی٠ علیٌ ثل فْٞٚلؿ ثب١ْـاكی صام  ت٤ا١ـ یٟٝ اٍتٔبؿی یِ ٤ِّك ّلا

اُابك٥  كّا٤ؿی   ی٧ب ؿ٣ك٥تَبضبی ثیِتل ت٨ٌیلات ثب١ْی ٣ ؽـٝبت ٝبٙی ؿك مٝبٟ ك١٣ٌ اٍتٔبؿی ١ٌجت ث٦ 

ًجت ت٤َیت ؽلىیت ٣ پتب١ٌی٘ ٍلٕ ٕیل١ـٕبٟ  ت٤ا١ـ یٝ. ١لػ كُـ ثبلای اٍتٔبؿی )ك١٣ٌ اٍتٔبؿی( ٤ٞ١ؿ

ؿك مٝبٟ كُـ اٍتٔابؿی   .(20: 1385ثبٍلی، ٤ُؿ )ث٦ ّب٧َ كیٌِ افتجبكی ٢ٝزل  ٠ی٣ ث٢بثلاؿاؽٚی ُـ٥ 

: 1391 ٣ را٤مؿا١ی، ُب٧ضلا )ٕیلؿ ٍلاك ٝی لیتإحتغت  ٧ب٧ب ٤ًؿآ٣كی ثب٧ِ١ب ٣ ٣اٛثب اىنایَ رقة ًپلؿ٥



 74  ٧بپ٢زٜ: تزنی٦ ٣ تغٚی٘ یبىت٦ىٔ٘ 

 

یبث٢اـ. ثاب   ٕقاكی ٣ تَبضبی ٣اٛ ٧ل ؿ٣ اىانایَ ٝای  ام علىی ؿك ؿ٣ك٥ ك١٣ٌ اٍتٔبؿی تٞبی٘ ث٦ ًلٝبی٦ (.41

٢ّـ. اىانایَ ؿكآٝاـ٧ب، ًا٤ؿآ٣كی    اىنایَ افغبی ٣اٛ ٣ ت٨ٌیلات، ؿكآٝـ٧بی ِٝبؿ ثب١ِ اىنایَ پیـا ٝی

 ٧ب ثب١ِ، ىضبی ك٤ّؿی ؿك اٍتٔبؿ ث٦ ٝتَبثلاً (.165: 1395ثب١ِ كا ث٦ ؿ١جبٗ ؿاكؿ )عٌی٢ی ٣ ىلاٝلمی فجبؿ، 

 ث٦ ؛ؿ٧ـ ل٣مث ٧ب ثب٣ِ١ ٤ْ١ٗ ُـٟ ت٨ٌیلات  ام علیٌ اىنایَ فـٛ ٤ٓ٣ٗ ت٤ا١ـٝی ای٠ ضلث٦ م١ـ یٝضلث٦ 

٧ب ت٤ا١بیی ثبمپلؿاؽت ت٨ٌیلات ؿكیابىتی كا ام  اٍتٔبؿی ثیِتل ِٝتلیبٟ ثب١ِ ك٤ّؿؿك ُلایظ  ٖلیؿ  فجبكت 

. ؿك ص٢ی٠ عبٙتی ث٦ ؿٙی٘ فـٛ ٤ُؿ٧ب ٢ٝزل ٝیاٝل ث٦ ثل٣م كیٌِ افتجبكی ثلای ثب١ِؿ٢٧ـ، ای٠ ؿًت ٝی

٧ب ثبثت ؿیلّلؿ ٝغبٙجبت یبؿ ُـ٥ فؽیل٥ ثیِتل ؿك ثبمِٕت آ٘ ٣ ٤ًؿ افتجبكات تؾٔیْ ؿاؿ٥ ُـ٥، ثب١ِ

تَیٜ ك٣ی ٌٝا  لیتاإح ٧ب كا اىنایَ ؽ٤ا٧ـ ؿاؿ ٦ّ ١تیز٦ ای٠ فْٞٚلؿ ٕیل١ـ ٣ ؿك ١تیز٦ ٧نی٦٢ ثب١ِ١ؾل ٝی

 (.142 :1388، ١واؿی٧ب١ُٞؾلیبٟ ٣ ) ٧ب ؽ٤ا٧ـ ٕقاُت٤ًؿ آٟ

 ـ ك٣ؿ یٝا١تؾبك  ای٠ث٢بثل ِ ٣ ك١٣اٌ اٍتٔابؿی ًاجت فْٞٚالؿ ث٨تال       ٦ّ كُا ُا٤ؿ ّا٦ ١تابیذ     ٧اب  ثب١ا

٣ اكتجابط ٌٝاتَیٜ ٣ ٝق٢ابؿاك ثای٠ كُاـ اٍتٔابؿی ٣ ًا٤ؿآ٣كی         ٢ّـ یٝ ـیتبئ اٝل كا١ین ای٠  آٝـ٥ ؿًت ث٦

 .ؿ٧ـ یٝكا ١ِبٟ  ٧ب ثب١ِ

٧ب ٣ ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ ت٤كٛثی٠ ١لػ  ٤ُؿ یِٝب٧ـ٥ ٝتؾٞی٠ ٝـٗ ام  آٝـ٥  ؿًت  ث٦ثل اًبى ١تبیذ ة( 

 ثل ٢ٝيی لیتإح ت٤كٛ ٦ّ ١لػ ؿ٣ٛـاكؿ. ثل اًبى ای٠ ١تیز٦ ىلضی٦ ٣١ر٤ؿ  ؿاكی٢ٝق ؿك ایلاٟ اكتجبط

 .٤ُؿكؿ ٝی ،ؿاكؿؿك ایلاٟ  ٧ب٤ًؿآ٣كی ثب١ِ

تل ام ٝیناٟ ٧بی ؿ٣ٙتی پبیی٠ٝجی٠ ای٠ اًت ٦ّ ٝیناٟ ٤ًؿآ٣كی ثب١ِح( ١تبیذ عبٓ٘ ُـ٥ ام ٝـٗ 

٧بی ؽ٤ٔٓی اًت. ثل اًبى ای٠ ١تیز٦ ٤ًٝی٠ ىلضی٦ تغَیٌ، ٝج٢ی ثل تبحیل ٝبْٙیت ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ

 ت٤اٟ كؿ ّلؿ.١ٞی ،ك٣ی ٤ًؿآ٣كی كا

٣ ٤ًؿآ٣كی  ١ٌجت ًلٝبی٦ثی٠  ٤ُؿ یِٝب٧ـ٥ ٝتؾٞی٠ ٝـٗ ام  آٝـ٥  ؿًت  ث٦ثل اًبى ١تبیذ ت( 

ص٨بكٝی٠ ىلضی٦ تغَیٌ ٝج٢ی ؿاكی ٣ر٤ؿ ؿاكؿ. ثل اًبى ای٠ ١تیز٦ ی٣ ٝق٢ ٝخجت ٧ب ؿك ایلاٟ اكتجبطثب١ِ

 .ّلؿ ت٤اٟ كؿ١ٞی ،كاؿاكؿ  ؿك ایلاٟ ٧ب٤ًؿآ٣كی ثب١ِ ٝخجت ثل لیتإح ١ٌجت ًلٝبی٦ ثل

میلا  ؛ثلؽ٤كؿاك اًت٧ب ام ا٧ٞیت ؽبٓی ٧بی اكمیبثی فْٞٚلؿ ثب١ِ١ٌجت ًلٝبی٦ ؿك ٝیبٟ ُبؽْ
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٧ب ثلای تضٞی٠ ٢ٝبًت ٣ ّبىی یْی ام ُلایظ لامٛ ثلای عيؼ ًلاٝت ثب١ْی اًت. ٧ل یِ ام ثب١ِ ًلٝبی٦

٧بی ؽ٤ؿ ثلٍلاك ١ٞبی٢ـ. ٧بی ؽ٤ؿ ثبیـ ٤ٞ٧اك٥ ١ٌجت ٢ٝبًجی ٝیبٟ ًلٝبی٦ ٣ ؿاكاییحجبت ٣ پبیـاكی ىقبٙیت

 كا ٧بی ٝبٙیعتی ؿك ثغلاٟثب١ِ حجبت ٣ ا٢ٝیت ثیِتل ، ٝبٙی ثب١ِ ٍٚٞـاؿ ُـ٥ ٕب٥ ٦یتْ ف٤٢اٟ  ث٦ ٣اٍـ ؿك

٧ب كا ؿك ٤ٝاٍـ پبیی٠ ث٤ؿٟ ای٠ ١ٌجت، كیٌِ ثب١ِ .ث٦ ٧ٞلا٥ ؿاكؿ٧ب ی٧ب ٣ ثبمپلؿاؽت ثـ٧ؿك َٝبث٘ میبٟ

 ُـت  ث٦ٕقاكاٟ ثلای ٕلىت٠ ٤ٝر٤ؿی كا ٧بی میل٢ٝتؾل٥، ١ؾیل ١یبم ث٦ ١َـی٢ٖی ٣ ٧ز٤ٛ ًپلؿ٥میبٟ

ثب اٍتٔبؿ ّلاٟ ٤ِّك، اٍتٔبؿ  ز٦ی١ت ؿك٧ب ثب یْـیٖل ٣ ثب ت٤ر٦ ث٦ اكتجبط ت٢ٖبت٢ٔ ثب١ِؿ٧ـ ٣ اىنایَ ٝی

ای٠  ٧لصَـك ك٣ ٠یاما ٧ب ٍلاك ؽ٤ا٧ـ ٕلىت.ّلاٟ ١ین ؿك ٝقلٕ ٝؾبعل٥ ٣ كیٌِ ١بُی ام فْٞٚلؿ ثب١ِ

میلا ؿاُت٠ ؛ ؿ٧ب ثبلا ثبُـ ١ِب٦١ ٍـكت٢ٞـی ثب١ِ ث٤ؿ٥ ٤ًؿآ٣كی ثیِتل كا ٝتض٠ٞ ؽ٤ا٧ـ ث١٤ٌجت ؿك ثب١ِ

ًبمؿ ٦ّ ثب١ِ ث٦ ًغ٤ط اًتب١ـاكؿ ًلٝبی٦ ؿًت یبثـ ٦ّ ثلای افغبی ًلٝبی٦ ثیِتل ای٠ اْٝبٟ كا ىلا٧ٜ ٝی

 (.20: 1392ٌّت ٤ًؿ ضل٣كی اًت )اعٞـیبٟ، ٧بی ثیِتل ٣ ٣اٛ

٣  ٧بكُـ ًبلا٦١ ًپلؿ٥ثی٠  ٤ُؿ یِٝب٧ـ٥ ٝتؾٞی٠ ٝـٗ ام  آٝـ٥  ؿًت  اًبى ١تبیذ ث٦ ثل( ث

پ٢زٞی٠ ىلضی٦  ؿاكی ٣ر٤ؿ ؿاكؿ. ثل اًبى ای٠ ١تیز٦ی٣ ٝق٢ ٝخجت ٧ب ؿك ایلاٟ اكتجبط٤ًؿآ٣كی ثب١ِ

ث٤ؿ كا، ؿك ایلاٟ  ٧ب٤ًؿآ٣كی ثب١ِ ثل ٧بًپلؿ٥ كُـ ًبلا٦١ ثی٠ ٝق٢بؿاك ٣ ٝخجت لیتإح٦ّ ثیب١ٖل  تغَیٌ

 ت٤اٟ كؿ ّلؿ.١ٞی

ت٤اٟ تٌَیٜ ٧بی حبثت ٝیٕقاكی ؿك ؿاكاییٝبی٦ٕقاكی ٝبٙی ٣ ًلٕقاكی كا ث٦ ؿ٣ ثؾَ ًلٝبی٦ًلٝبی٦

 ٤ٞ١ؿ.

ٕقاكی ٝبٙی ٣ ثبماك ث٤كى ٤ٞ١ؿی ام ًلٝبی٦ ٧بی حبثت ٣ ًیٌتٜ ثب١ْیای ام ؿاكاییثؾَ ٠ٌْٝ ٦١٤ٞ١

٧بی ًپلؿ٥ ٤ٓكت ث٦ؿك ٍبٙت ًیٌتٜ ثب١ْی  كا ٝبٙی ی٧بام ؿاكایی یت٤ر٨ ٍبث٘ثب٢ُـ. ؿك ایلاٟ ثؾَ ٝی

ًیٌتٜ ثب١ْی ؿك رقة  ىلؿ٢٢ّـ. ام ٤ًی ؿیٖل، ١ََ ٢ٝغٔلث٦ٕقاكی ٝیًلٝبی٦ٝـت ث٢ٚـٝـت ٣ ٤ّتب٥

٧بی ١ب٢ٝبًت ثلای ل٣ تز٨ین ٢ٝبثـ ٝبٙی ث٦ ؿٙی٘ ىَـاٟ ثبماك٧بی ٝبٙی ٌٕتلؿ٥، ثٌت ٠یتإًٝپلؿ٥ ٣ 

ا١ـام ؿك ؿاكؿ. ًغظ پي ؿ٣ص٢ـاٟٕقاكی ؿك ٤ِّك ا٧ٞیت ا١ـام ٣ ًلٝبی٦ٕقاكی ؽبكری ٣ ١لػ پيًلٝبی٦
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ًبم ت٤ًق٦ ای ؿاكؿ ٣ ؿك ث٢ٚـٝـت مٝی٦٢ربٝق٦ ؿك ىلای٢ـ كُـ ٣ ت٤ًق٦ اٍتٔبؿی ا٧ٞیت ٣یو٥ یِ

ٕقاكی اًت. عجٌ ًلٝبی٦ ٠یتإٝتلی٠ ٢ٝبثـ ا١ـام ام آٚیت٤ٙیـی یِ اٍتٔبؿ اًت، میلا پي ی٧ب تیؽلى

ام افغبی ٣اٛ ٣  ٧ب ت٨٢ب ام علیٌ ؿكآٝـ عبٍٓ٘ب٤١ٟ فٞٚیبت ثب١ْـاكی ثـ٣ٟ كثب، ٌّت ؿكآٝـ ثلای ثب١ِ

٧ب ٧ب ثلای ٌّت ؿكآٝـ ٣ اىنایَ ٤ًؿآ٣كی ١بٕلین ام رقة ًپلؿ٥اًت، ث٢بثلای٠ ثب١ِ لیپق اْٝبٟت٨ٌیلات 

ثب٢ُـ تب ام آٟ علیٌ اٍـاٛ ث٦ افغبی ٣اٛ ٣ ت٨ٌیلات ٣ ؿك پی آٟ ٢ٝجـ آٚی ؿك اؽتیبك ثب١ِ ٝی ف٤٢اٟ ث٦

٧بی ثب١ْی قبٙیتثؾَ آٚی ى ف٤٢اٟ  ث٧٦ب ٥ت٤اٟ ٕيت رقة ًپلؿث٢بثلای٠ ٝی؛ ١ٞبی٢ـ ٌّت ؿكآٝـ

٧بی لامٛ كا ثلای ایيبی ٣ؽبیو تْٚیيی )تؾٔیْ ٢ٝبثـ( ٦ّ ٍب٤١ٟ فٞٚیبت ثب١ْی )تز٨ین ٢ٝبثـ( مٝی٦٢

٧ب ام عله ثب١ِ اىنایَ رقة ًپلؿ٥ ك٣ ٠یا ام٢ّـ. ثـ٣ٟ كثب ثل ف٨ـ٥ ١ؾبٛ ثب١ْی ٝغ٤ٗ ّلؿ٥ ىلا٧ٜ ٝی

١ؾلیبٟ )ت٤ا١ـ ؽـٝت پلؿاؽت ٣اٛ ٣ افتجبك ت٤ًظ ثب١ِ كا ٌٕتلٍ ؿاؿ٥ ٣ ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ اىنایَ یبثـ ٝی

٧بی ٧بیی ٤ًؿآ٣كی میبؿی ؽ٤ا٢٧ـ ؿاُت ٦ّ ًپلؿ٥ام عله ؿیٖل ثب١ِ (.99: ٣1395 فنینیبٟ ىلؿ، 

آ٣كی ٣ر٥٤ ٦ رٞـ٧بی ؽبّ ث٧ب ثب ثبماكیبثی ٣ ًیبًت٧ب رقة ٢٢ّـ. ثب١ِثیِتلی كا ١ٌجت ث٦ ًبیل ثب١ِ

٧بی ثب١ِ ٧ب كا ث٦ ؽ٤ؿ اؽتٔبّ ؿ٢٧ـ. ًبؽتبك ًپلؿ٥پلؿام١ـ تب ٨ًٜ ثیِتلی ام ًپلؿ٥ًلٕلؿاٟ ٝی

ام  ٧لّـاٛ ؿك ا١تؾبةثبُـ ٦ّ ا١ٖین٥ ٣ اُتیبً ِٝتلیبٟ كا  یا ٦١٤ٕ ث٦كٍجبی ثب١ْی ثبیـ ١ٌجت ث٦ ًبیل 

 ٢٢ّـ٥ ٢ٝقْي ٧بكُـ ًپلؿ٥ ٖلیؿ بٟیث  ٦ث٧ب ثیِتل ٢ّـ ٦ّ ؽ٤ؿ ٤١فی ثبماكیبثی ٣ تجٚینبت اًت.  آٟ

 ث٢ٚـٝـتای ٣ ٧بی ت٤ًق٦یب َٝج٤ٙیت ثیِتل ؽـٝبت ١نؿ ِٝتلی اًت. ثب١ِ ؿك ثل١ب٦ٝ 1ٝـیلیت ر٤ٌكا٦١

 لؿیث٧ٖب ٣ ٍیبى آٟ ثب ًبیل كٍجب كا ؿك ١ؾل ؽ٤ؿ ٣ ؿك كاًتبی ث٨تلی٠ ٝب١ـٟ، ثبیـ كُـ ّٚی ًپلؿ٥

 (.٣33  32: 1389، پ٤كیفجبًَٚ)

-٣ ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ ا١ـام٥ ثب١ِثی٠  ٤ُؿ یِٝب٧ـ٥ ٝتؾٞی٠ ٝـٗ ام  آٝـ٥  ؿًت  اًبى ١تبیذ ث٦ ثلد( 

 ٝخجت لیتإح٦ّ ثیب١ٖل  تغَیٌىلضی٦  ُِٞی٠ ـاكؿ. ثل اًبى ای٠ ١تیز٣١٦ر٤ؿ  ؿاكیٝق٢ ٧ب ؿك ایلاٟ اكتجبط

 ٤ُؿ.كؿ ٝی ،ث٤ؿ ؿك ایلاٟ ٧ب٤ًؿآ٣كی ثب١ِثل  ا١ـام٥ ثب١ِ

 ث١٦تبیذ ثبُـ ٦ّ ثب ت٤ر٦ ث٦ تغَیٌ ١ٌجت ؿكآٝـ ِٝبؿ ث٦ ؿكآٝـ ّ٘ ٝی ؿ( ام ًبیل ٝتنیل٧بی

                                                           
1 Aggressive Management 
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ؿاك یٝق٢ ٧ب ؿك ایلاٟ اكتجبط٣ ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ ١ٌجت ؿكآٝـثی٠  ٤ُؿ یِٝب٧ـ٥ ٝتؾٞی٠ ٝـٗ ام  آٝـ٥ ؿًت 

 .ـاكؿ٣١ر٤ؿ 

ام  آٝـ٥ ؿًت ث١٦تبیذ ٦ّ ثب ت٤ر٦ ث٦  ثبُـؿك ٝـٗ ١ٌجت ٧نی٦٢ ٝی اًتيبؿ٥ ٤ٝكؿٝتنیل  ٠ی( آؽلك

 .ؿاكؿایلاٟ ی ٧ب٤ًؿآ٣كی ثب١ِ ٢ٝيی ثل لیتإح ١ٌجت ٧نی٦٢ ٤ُؿ یِٝب٧ـ٥ ٝتؾٞی٠ ٝـٗ 

٧بی ف٤اٝ٘ ٌٝتَیٜ، ٧نی٦٢ -1:فٞـ٥ ؿًت٦ ؿ٧٣ب ث٦ ِپ٤ٗ ؿك ثب١ ُـ٥  تٞبٛؿك ث٨بی  ٝاحلف٤اٝ٘  

پ٤ٙی ٦ّ ُبٝ٘  ٧بی میل، ٧نی٦٢ٜیلٌٝتَیمف٤اٝ٘  -٧2ب ای( ٧ٞب٢١ـ ٤ًؿ ًپلؿ٥تؾٔیْ ٢ٝبثـ )ث٨ل٥

٧ب ثبفج ث٢بثلای٠ ٧نی٦٢؛ ١٤ُـ، تٌَیٜ ٝی٧بی اؿاكی، ٧نی٦٢ ٝغبٙجبت ٣ اًت٨لاُ اٝلاُ ٧ٌت٢ـ٧نی٦٢

ٍلاك  لیتإحٝق٤ْى تغت  ع٤ك  ث٦ٕلؿ١ـ ٦ّ ٤ًؿآ٣كی كا پ٤ٗ ثلای ثب١ِ ٝی ُـ٥  تٞبٛاىنایَ ث٨بی 

ّبكایی فٞٚیبتی ث٤ؿ٥ ٦ّ ٢ٝزل ث٦ كُـ ٧ب، ٍبؿك ث٦ اىنایَ ٢ّتلٗ ٓغیظ ٧نی٦٢ ٧ب ثباٙجت٦ ثب١ِ ؿ٢٧ـ. ٝی

 .(41: 1391ُب٧ضلا ٣ ر٤مؿا١ی، ٤ُؿ )٤ًؿآ٣كی ٝی

-5-5 ّبثبًه ثِ تفىیه هبلىیتثطآٍضز هسل  

ؿك ٌّات ؿكآٝاـ ٣ ًا٤ؿآ٣كی     یٝااحل ؿك امٚت ٝغبٙقبت ٤ٓكت ٕلىت٦، ٝبْٙیت ثب١ِ ١َاَ ثٌایبك   

ِ  پي ام تنییل ٝبْٙیات  ٦ّ ی١غ٤  ث٦ا١ـ ٧ب ایيب ؿاُت٦ ثب١ِ ٜ   ،ثب١ا ٕیالی ؿك ًا٤ؿآ٣كی ثب١اِ    تياب٣ت صِا

ا١ـ. ؿاُت٦ ٧بی ؿ٣ٙتی ٣ ؽ٤ٔٓیاًت ٣ امٚت ث٦ ؿٙی٘ ٝب٧یت ثب١ِ ٣ كًبٙتی ث٤ؿ٥ ٦ّ ثب١ِ ُـ٥  ِٝب٧ـ٥

ر٨ت ثلكًای ٤ٝضا٤ؿ ىا٤ً     بمی١ ٤ٝكؿ٧بی ٣ آم٤ٟٝ ُـ٥ رـاثل اًبى ٝبْٙیت  ٧بی ٤ِّكِثب١ ك٣  ٠یا ام

 .ًتا ٕلىت٦ ا١زبٛ

ثطای  تبثلَیی ّبیزازُ ضٍـ ٍ( هكتطن اثطات) تلفیمی ضٍـ اًتربة وطیل Fآظهَى    5-5-1-

 ّبی زٍلتی ٍ ذهَنیثبًه

ر٨ت تقیی٠ ك٣ٍ تٚيیَی یب كا  (صب٣) ٙیٞل F ٧ب كا ثل ٝج٢بی ٝبْٙیت رـا ّلؿ٥ ٣ آم٤ٟٝثب١ِ

( ث٦ 5-٦ّ5 ١تبیذ ؿك رـ٣ٗ ) اًت ٕلىت٦ا١زبٛ  ثب١ِ ؽ٤ٔٓی 11ؿ٣ٙتی ٣  ِثب١ 7ثلای  ٧بی تبث٤ٚیی ؿاؿ٥
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 آٝـ٥ اًت.ُلط فی٘ 

 ؿ٣ٙتی ٣ ؽ٤ٔٓی٧بی ثلای ثب١ِ ٙیٞل Fآم٤ٟٝ  ١تبیذ:  (5-5) رـ٣ٗ

 ١تیز٦ P-Value َٝـاك ىلضی٦ ٓيل ٤١ؿ ثب١ِ

 يبؿ٥ ٤ُؿاًت تٚيیَی٧بی ؿاؿ٥ ام ـیثبؿ، ١ُ٤ٞیكؿ  ىلضی٦ ٓيل 39/0 40/0 ٝجـؤ٧بیٌْبٟ ث٤ؿٟ فلٕ ام  ؿ٣ٙتی

 ثبیـ ام ؿاؿ٧بی تبث٤ٚیی اًتيبؿ٥ ٤ُؿ ،ؿ٤ُٝیىلضی٦ ٓيل كؿ  00/0 97/2 ٝجـؤ٧بیٌْبٟ ث٤ؿٟ فلٕ ام  ؽ٤ٔٓی

 .٧بی تغَیٌ: یبىت٦ٝإؽق    

تا٤اٟ كؿ ّالؿ ٣   ٧بی ؿ٣ٙتی، ىلضی٦ ٓيل كا ١ٞیثلای ثب١ِ ٙیٞل Fام آم٤ٟٝ  ُـ٥  عبٓ٘عجٌ ١تیز٦ 

ِ  یؿك عبٙ .ؿ٤ُٝی ـیتبئ ٧بی ؿ٣ٙتیثلای ثب١ِ ٚيیَی٧بی تك٣ٍ ؿاؿ٥ ٧ابی ؽ٤ٔٓای   ٦ّ ١تبیذ ثالای ثب١ا

 .ثبُـ٧بی تبث٤ٚیی ٝیك٣ٍ ؿاؿ٥ ـیتبئعبّی ام 

-2-5-5 ّبی ذهَنیثطای ثبًه ثبثت اثطات ٍ یتهبزف اثطات ضٍـ اًتربة ٍ ّبؾوي آظهَى 

، ر٨ات ِٝاؾْ   ٧بی ؽ٤ٔٓیثلای ثب١ِ ٧بی تبث٤ٚییؿاؿ٥ٝـٗ  ـیتبئٙیٞل ٣  Fپي ام ا١زبٛ آم٤ٟٝ 

١ِابٟ   ٕیلؿ ٦ّ ١تبیذ آم٤ٟٝ ى٤ً،آم٤ٟٝ ٧ب٠ًٞ ا١زبٛ ٝی ،ُـٟ ك٣ٍ اًتيبؿ٥ ثی٠ احلات تٔبؿىی ٣ حبثت

 .ث٤ؿ ؽ٤ا٧ـ تل ٢ٝبًت ٝق٤ّك ٝـٗ ثلآ٣كؿ ثلای تٔبؿىی احلات ك٣ٍ ىلضی٦ ٓيل ؿاكؿ؛ ث٢بثلای٠ ـیتبئام 

-3-5-5 ّبی ذهَنیثطای ثبًه تهبزفیًتبیج ضٍـ اثطات  

ِ  ٧ب٠ًٞ ام آم٤ٟٝ آٝـ٥ ؿًت ث١٦تبیذ  ایا٠ اًات ّا٦ ك٣ٍ احالات      ـیا ٝا، ٧ابی ؽ٤ٔٓای  ثلای ثب١ا

 .ُـ٥ اًتآ٣كؿ٥  (6-5)٦ّ ١تبیذ تؾٞی٠ ؿك رـ٣ٗ ثبُـ ثلای ثلآ٣كؿ ٝـٗ ٝی، ك٣ٍ اكرظ تٔبؿىی

 ؽ٤ٔٓی ٧بیثب١ِ تٔبؿىی احلات ك٣ٍ ١تبیذ:  (6-5) رـ٣ٗ

 Std. Err P-Value ضلایت ١ٞبؿ٧ب ٝتنیل٧ب

ٖٙبكیتٜ ت٤ٙیـ ١بؽبْٙ 

 ؿاؽٚی ًلا٦١
LGDPPER 00/1 57/3 77/0 

 INF 02/0* 00/0 00/0 ١لػ ت٤كٛ

 CR 03/3* 88/0 00/0 ١ٌجت ًلٝبی٦

 GD 37/2* 53/0 00/0 ٧بكُـ ًپلؿ٥
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 S 59/0-* 22/0 00/0 ثب١ِ ا١ـام٥

 IR 29/0-* 07/0 00/0 ١ٌجت ؿكآٝـ

 CTIR 80/0-* 13/0 00/0 ١ٌجت ٧نی٦٢

 .٧بی تغَیٌ: یبىت٦ٝإؽق                      

-4-5-5 ّبی زٍلتیبًهث  (OLS)آظهَى 

ثلای  (٧OLSبی تٚيیَی )ؿاؿ٥ ٙیٞل ٣ ك٠ُ٣ ُـٟ ای٠ ٝغٚت ٦ّ ك٣ٍ Fآم٤ٟٝ ا١زبٛ  امثقـ 

ثب١ِ ؿ٣ٙتی ثب اًتيبؿ٥ ام ك٣ٍ ى٤ً  7 اًت، ام افتجبك لامٛ ثلؽ٤كؿاك ٘ی٣تغٚ ٦یتزنر٨ت  ٧بی ؿ٣ٙتی ثب١ِ

 .اًت ذ تؾٞی٠ ث٦ ُلط فی٘ آ٣كؿ٥ ُـ١٥تبی ُـ٥ ٣ تؾٞی٠ مؿ٥

 ؿ٣ٙتی ٧بیثب١ِ ثلای OLS آم٤ٟٝ:  (7-5) رـ٣ٗ

 Std. Err P-Value ضلایت ١ٞبؿ٧ب ٝتنیل٧ب

ٖٙبكیتٜ ت٤ٙیـ ١بؽبْٙ 

 ؿاؽٚی ًلا٦١
LGDPPER 22/51* 50/25 04/0 

 INF 06/0- 05/0 23/0 ١لػ ت٤كٛ

 CR 56/4 00/5 36/0 ١ٌجت ًلٝبی٦

 GD 72/8* 81/2 00/0 ٧بكُـ ًپلؿ٥

 S 03/3-* 10/1 00/0 ثب١ِ ا١ـام٥

 IR 51/0 21/1 67/0 ١ٌجت ؿكآٝـ

 CTIR 11/14-* 83/2 00/0 ١ٌجت ٧نی٦٢

P-Value   00/0  F   77/5  

 .تغَیٌ ٧بی: یبىت٦ٝإؽق                      

-5-5-5 ّبی زٍلتیضهعی ثطای ثبًه (RESTET)آظهَى  

پي ام ا١زبٛ آم٤ٟٝ ك٣ٍ عـاٍ٘ ٝلثقبت، ١یبم اًات ٝاـٗ ثا٦ ٙغابػ ؽا٤ثی ثالامٍ آمٝا٤ؿ٥ ُا٤ؿ.         

 اًت. ٕلىت٦ ا١زبٛ آم٤ٟٝ كٝنی ر٨ت ٠یثـ

ت٤اٟ ١تیزا٦ ٕلىات   اًت ٝی 05/0 ثلاثل ٣ اكمٍ اعتٞبٗ آٟ ٦ّ68/2 ثلاثل  Fآٝبك٥ ثب ت٤ر٦ ث٦ َٝـاك 
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 ك٣ ٠یا اام ُا٤ؿ. ٝی ـیتبئىلضی٦ ٓيل ٝج٢ی ثل فـٛ ٣ر٤ؿ ؽغبی تٔلیظ كؿ ُـ٥ ٣ ٣ر٤ؿ ؽغبی تٔلیظ  ٦ّ

ؽغبی تٔلیظ ٦ّ ٠ْٞٝ اًت ث٦ یْی ام ؿلای٘؛ عقه ٝتنیل ٨ٝاٜ ام ٝاـٗ یاب تٔالیظ مٚاظ ىالٛ تجقای        

 كٕلًی٤ٟ ثبُـ، ثبیـ ام ثی٠ ثل٣ؿ.

-6-5-5 ّبی زٍلتیآظهَى ًْبیی ثبًه 

ام آم٤ٟٝ كٝنی، ٝـٗ ؿاكای ؽغبی تٔلیظ ث٤ؿ٥ ٦ّ پي ام ثلعله ًابؽت٠   آٝـ٥ ؿًت  ث٦ عجٌ ١تبیذ

 ا١ـ.( ث٦ ُلط فی٘ آ٣كؿ٥ ُـ8٥-5ُـ٥ ٣ ١تبیذ ؿك رـ٣ٗ ) ٝـٗ ٨١بیی ثلآ٣كؿ ،ؽغبی تٔلیظ

 ٧بی ؿ٣ٙتیآم٤ٟٝ ٨١بیی ثب١ِ:  (8-5) رـ٣ٗ

 Std. Err P-Value ضلایت ١ٞبؿ٧ب ٝتنیل٧ب

 LGDPPER 63/21 03/18 23/0 ؿاؽٚیٖٙبكیتٜ ت٤ٙیـ ١بؽبْٙ 

 INF 01/0- 03/0 65/0 ١لػ ت٤كٛ

 CR 77/7 33/3 02/0 ١ٌجت ًلٝبی٦

 GD 76/6* 99/1 00/0 ٧بكُـ ًپلؿ٥

 S 65/2-* 77/0 00/0 ا١ـام٥ ثب١ِ

 IR 92/0 85/0 28/0 ١ٌجت ؿكآٝـ

P-Value    00/0  F  95/3  

 .٧بی تغَیٌ: یبىت٦ٝإؽق                           

 

 ّبی زٍلتیهسل ثطای ثبًه ثطآٍضز ًتبیج تحلیل ٍ ثطضؾی

 ٤ًؿآ٣كی ٣ اٍتٔبؿی كُـ ١لػ ثی٠ ٤ُؿِٝب٧ـ٥ ٝی تؾٞی٠ ٝـٗ امآٝـ٥   ؿًت  ث٦ ١تبیذ اًبى ثلالف( 

١ـاكؿ. ثل اًبى ای٠ ١تیز٦ ا٣ٙی٠ ىلضی٦ ٦ّ ثیب١ٖل  ٣ر٤ؿ ؿاكیٝق٢ی اكتجبط ایلاٟ ٧بی ؿ٣ٙتی ؿكثب١ِ

 ٤ُؿ.٧ب ؿك ایلاٟ ث٤ؿ، كؿ ٝیؿاك ثی٠ كُـ اٍتٔبؿی ٣ ٤ًؿآ٣كی ثب١ِاكتجبط ٝخجت ٣ ٝق٢ی

 ٤ًؿآ٣كی ١٣لػ ت٤كٛ  ثی٠ ٤ُؿ یٝ ٧ـ٥ِٝب تؾٞی٠ ٝـٗ ام آٝـ٥ ؿًت  ث٦ ١تبیذ اًبى ثلة( 

. ثل اًبى ای٠ ١تیز٦ ؿ٣ٝی٠ ىلضی٦ ٦ّ ثیب١ٖل اكتجبط ١ـاكؿ ٣ر٤ؿ ؿاكیٝق٢ اكتجبط ایلاٟ ؿك ؿ٣ٙتی ٧بی ثب١ِ

 ٤ُؿ.٧ب ؿك ایلاٟ ث٤ؿ، كؿ ٝیؿاك ثی٠ ١لػ ت٤كٛ ٣ ٤ًؿآ٣كی ثب٣ِ١ ٝق٢ی ٢ٝيی

ٝخجت ٣  لیتإح٦ّ ١ٌجت ًلٝبی٦  ٤ُؿ یٝ ِٝب٧ـ٥ تؾٞی٠ ٝـٗام  آٝـ٥  ؿًت  ث٦اًبى ١تبیذ  ( ثلت

 ٧بی ؿ٣ٙتی ؿاكؿ.ثب٤ًِ١ؿآ٣كی  ؿاك ثلیٝق٢
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 ز٦یؿك١تاًت  لیپق اْٝب١ٌٟجت ًلٝبی٦ ث٦ ؿاكایی ام علیٌ تنییل ؿك ٤ٓكت ٣ ٝؾلد ٌّل  ٦ّ آ١زب ام

ت٤ا٢١ـ ا١تؾبة ٢٢ّـ. ٧بی ؿ٣ٙتی ثب ت٤ر٦ ث٦ ُلایظ اٍتٔبؿی ٝتيب٣ت، ك٣یْلؿ٧بی ٝؾتٚيی كا ٝیثب١ِ

: 1392اعٞـیبٟ، ؿ٢٧ـ )ُبٟ كا اىنایَ ای٦ْ٢ ثب ا١تِبك ٨ًبٛ ٣ اُْبٗ ٝؾتٚو ِٝبكّت، ًلٝبی٦ امر٦ٚٞ

ثل١ـ، ١ٌجت ًلٝبی٦ ث٦ ؿاكایی ّ٘ ام ىَل ًلٝبی٦ ك١ذ ٝی لاٟیؿك ا٧بی تزبكی (. ثب ت٤ر٦ ث٦ ای٦ْ٢ ثب67ِ١

ثبُـ ٣ ا٧لٛ ثبلا ٧ٞلا٥ ثب كیٌِ ثبلا ٣ ٧ٞض٢ی٠ ثب ثبمؿ٧ی ثبلا ٝلتجظ اًت )ثبٍلی، ث٦ ٝق٢ی ا٧لٛ ثبلا ٝی

1385 :21.) 

 ٝخجت ثل لیتإح ٧بكُـ ًپلؿ٦ّ٥  ٤ُؿ یٝ ِٝب٧ـ٥ تؾٞی٠ ٝـٗ ام آٝـ٥ ؿًت  ث٦ثل اًبى ١تبیذ  ث(

 .ؿاكؿ٧بی ؿ٣ٙتی ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ

٤ًؿآ٣كی ٢ٝيی ثل  لیتإح ا١ـام٥ ثب١ِ ؿ٤ُ یٝ ِٝب٧ـ٥ آم٤ٟٝ ٝـٗ ام عبٓ٘ ُـ٥ثل اًبى ١تبیذ  د(

 ؿاكؿ. ٧بی ؿ٣ٙتیثب١ِ

٧ب كا ِْٝ٘ ًبؽت٦ ٣ ٤ٝرت اىنایَ ٧بیی ثلؽ٤كؿاك١ـ ٦ّ ١ؾبكت ثل آٟتل ام پیضیـٕی٧بی ثنكٓثب١ِ

 ث٦(. ١تبیذ 59: 1395: ث٦ ١َ٘ ام ىل٢٧ٔ ٣ ٧ْٞبكاٟ، 2009 ،٤ُ1ؿ )٤ّّبثبی٧ب ٝیی آٟلیپق ٌِیك

٢٢ّـ ث٦ْٚ ٧بی ١بُی ام َٝیبى اًتيبؿ٥ ١ٞیام ٓلى٦ ت٨٢ب ٧٦١بی ایلاٟ ٤ٕیبی ای٠ اًت ٦ّ ثب١ِ آٝـ٥ ؿًت 

: ٧1390ب ثب اتلاه ٢ٝبثـ ٣ ّب٧َ ٤ًؿآ٣كی ٧ٞلا٥ اًت )٤١كی ثل٣رلؿی ٣ ٧ْٞبكاٟ، تل ثب١ِا١ـام٥ ثنكٓ

197.) 

 ثب ٤ًؿآ٣كی ؿكآٝـ ١ٌجت ٦ّ ثی٠ ٤ُؿ یٝ ِٝب٧ـ٥ تؾٞی٠ ٝـٗ ام آٝـ٥ ؿًت ث٦ثل اًبى ١تبیذ  ؿ(

 ثبُـ.ؿاكی ثلٍلاك ١ٞیكاثغ٦ ٝق٢ی٧بی ؿ٣ٙتی ثب١ِ

ثب ٤ًؿآ٣كی  ١ٌجت ٧نی٦٢ ٦ّ ثی٠ ٤ُؿ یٝ ِٝب٧ـ٥ تؾٞی٠ ٝـٗام  آٝـ٥ ؿًت  ث٦ثل اًبى ١تبیذ  ك(

 ؿاكی ثلٍلاك ١یٌت.اكتجبط ٝق٢ی ٧بی ؿ٣ٙتیؿك ثب١ِ

٧بی ثب١ِ ای٦ْ٢ ؿك ٤ٝاٍـ ثغلاٟ ث٦ ِّٞ، ث٦ ؿٙی٘ تِبٟیٝبْٙث٦ ًبؽتبك  ثب ت٤ر٧٦بی ؿ٣ٙتی ثب١ِ

 ع٤ك ٧ٞب٣ٟ  (67: 1392 ا١ـ )اعٞـیبٟ،١ج٤ؿ٥ ٍبئ٘ا١ـ، ا٧ٞیت ص٢ـا١ی ث٦ ١ٌت ٧نی٦٢ ٝلّنی ٝتْی ث٤ؿ٥

                                                           
1 Kocabay 
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 ٧ب ١ـاكؿ. ی ثل ٤ًؿآ٣كی آٟلیتإحؿ٧ـ ای٠ ١ٌجت ٦ّ ١تبیذ ١ِبٟ ٝی

-7-5-5 ّبی ذهَنیثبًه (LR) آظهَى ًبّوؿبًی ٍاضیبًؽ 

٧بی ؽ٤ٔٓی ك٣ٍ ثلای ثب١ِ تٔبؿىیك٣ٍ احلات ٧ب٠ًٞ ١ِبٟ ؿاؿ ٦ّ ١تبیذ عبٓ٘ ام آم٤ٟٝ 

اًت ٦ّ ١تبیذ ؿك  ُـ٥  اًتيبؿ٥ر٨ت ثلكًی ١ب٧ٌٞب١ی ٣اكیب١ي  LR ٢بًت اًت، ٙقا ام آم٤ٟٝ ١ب٧ٌٞب١یٝ

 ( آٝـ٥ اًت.9-5رـ٣ٗ )

 ٧بی ؽ٤ٔٓیثب١ِ (LR)١تبیذ آم٤ٟٝ ١ب٧ٌٞب١ی :  (9-5) رـ٣ٗ

 ١تیز٦ Chi2 P-Valueآٝبك٥  ىلضی٦ ٓيل

 ؿ، ١ب٧ٌٞب١ی ٣اكیب١ي ٣ر٤ؿ ؿاكؿ٤ُٝی ٓيل كؿىلضی٦  00/0 90/117 ٧ٌٞب١ی ٣اكیب١ي

 .٧بی تغَیٌ: یبىت٦ٝإؽق          

ؿ ٣ ُا٤ ؿكٓاـ كؿ ٝای   99ؿ٧ـ ٦ّ ىلضی٦ ٓايل ثاب اعتٞابٗ ثایَ ام     ( ١ِبٟ ٝی9-١5تیز٦ رـ٣ٗ )

 .١ب٧ٌٞب١ی ٣اكیب١ي ٣ر٤ؿ ؿاكؿ

-8-5-5 ّبی ذهَنیثبًه ٍالسضیجآظهَى ذَزّوجؿتگی  

 ٕلىت٦ ا١زب٧ٛبی ؽ٤ٔٓی آم٤ٟٝ ؽ٤ؿ٧ٞجٌتٖی ٣اٙـكیذ ر٨ت ثلكًی ٣ر٤ؿ ؽ٤ؿ٧ٞجٌتٖی ؿك ثب١ِ

 ١تیز٦ كؿ .تاً 35/2ثلاثل ٧بی ؽ٤ٔٓی آٝبك٥ ٝلث٤ط ث٦ ثب١ِ َٝـاك ٦ؿ٢٧ـ ١ِّبٟ ٝیاًت ٦ّ ١تبیذ 

 .ـاكؿ١ؽ٤ؿ٧ٞجٌتٖی ٣ر٤ؿ  ٣ ت٤اٟ كؿ ّلؿكا ١ٞی ىلضی٦ ٓيل

-9-5-5 ّبی ذهَنیثبًه آظهَى ٍاثؿتگی همطؼی پؿطاى 

ر٨ت آم٤ٟٝ ٣اثٌتٖی َٝغقی  ٌٞب١ی ٣اكیب١ي ٣ ؽ٤ؿ٧ٞجٌتٖی،٧بی ١ب٧پي ام ثلكًی آم٤ٟٝ

٣ اكمٍ اعتٞبٗ ث٦ ؿًت آٝـ٥،  آٝبك٥ پٌلاٟ ثب ت٤ر٦ ث٦ َٝـاك پقیلىت. ا١زبٛثلكًی ٣اثٌتٖی َٝغقی 

 .٣ر٤ؿ ١ـاكؿ٣ ٣اثٌتٖی َٝغقی ت٤اٟ كؿ ّلؿ كا ١ٞیل ىلضی٦ ٓي
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-10-5-5 ّبی ذهَنیثطای ثبًه (GLS) ضٍـ ثِ هسل ترویي 

 ثی٠ ام ر٨ت ،٧بی ؽ٤ٔٓیثلای ثب١ِ ٣اكیب١ي ١ب٧ٌٞب١ی آم٤ٟٝ ام عبٓ٘ ١تبیذ ؿك ١ؾل ٕلىت٠ ثب

 ٢ٝؾ٤ك  ث٦ ١تبیذ ٦ّ اًت ُـ٥  اًتيبؿ٥ ٣اكیب١ي ١ب٧ٌٞب١ی ىلٕ ثب GLS ك٣ٍ ام ٣اكیب١ي ١ب٧ٌٞب١ی ثلؿٟ

 .ا١ـُـ٥ آ٣كؿ٥ (10-5) رـ٣ٗ ؿك٧بی ؿ٣ٙتی ٣ ؽ٤ٔٓی َٝبی٦ٌ ثی٠ ثب١ِ

 ٧بی ؽ٤ٔٓیثلآ٣كؿ ٝـٗ ثلای ثب١ِ:  (10-5) رـ٣ٗ

 (GLS) ٧بی ؽ٤ٔٓیثب١ِ

 Std. Err P-Value ضلایت ٝتنیل٧ب

 66/1 13/3 31/0 ٖٙبكیتٜ ت٤ٙیـ ١بؽبْٙ ؿاؽٚی

 08/1 11/1 110/1 ١لػ ت٤كٛ

 10/1 16/0 *60/2 ١ٌجت ًلٝبی٦

 11/1 11/1 *32/2 ٧بكُـ ًپلؿ٥

 10/1 23/1 **-22/1 ا١ـام٥ ثب١ِ

 11/1 11/1 *-66/2 ١ٌجت ؿكآٝـ

 11/1 08/1 *-06/0 ١ٌجت ٧نی٦٢

P-Value   11/1  

Wald Chi  31/302  

 .تغَیٌ ی٧ب: یبىت٦ٝإؽق 

 

 ّبی ذهَنیهسل ثطای ثبًه ثطآٍضز ًتبیج تحلیل ٍ ثطضؾی

 ٣ اٍتٔبؿی كُـ ١لػ ثی٠ ٤ُؿِٝب٧ـ٥ ٝی تؾٞی٠ ٝـٗ ام آٝـ٥  ؿًت  ث٦ ١تبیذ اًبى ثل (اٙو

. ثل اًبى ای٠ ١تیز٦ ا٣ٙی٠ ىلضی٦ ـاكؿ١ ٣ر٤ؿ ؿاكییٝق٢ اكتجبط ایلاٟ ؿك ٧بی ؽ٤ٔٓیثب١ِ ٤ًؿآ٣كی

 ٤ُؿ.كؿ ٝی ،٧ب ؿك ایلاٟ ث٤ؿؿاك ثی٠ كُـ اٍتٔبؿی ٣ ٤ًؿآ٣كی ثب١ِی٦ّ ثیب١ٖل اكتجبط ٝخجت ٣ ٝق٢

٣  ٤ًؿآ٣كی ١٣لػ ت٤كٛ  ثی٠ ٤ُؿ یٝ ِٝب٧ـ٥ تؾٞی٠ ٝـٗ ام آٝـ٥  ؿًت  ث٦ ١تبیذ اًبى ثل( ة

ؿ٣ٝی٠ ىلضی٦ ٦ّ ثیب١ٖل  . ثل اًبى ای٠ ١تیز١٦ـاكؿ ٣ر٤ؿ ؿاكییٝق٢ اكتجبط ایلاٟ ؿك٧بی ؽ٤ٔٓی ثب١ِ

 ٤ُؿ.كؿ ٝی ،٧ب ؿك ایلاٟ ث٤ؿؿاك ثی٠ ١لػ ت٤كٛ ٣ ٤ًؿآ٣كی ثب١ِی٣ ٝق٢ اكتجبط ٢ٝيی
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ٝخجت ٣  لیتإح١ٌجت ًلٝبی٦ ٦ّ  ٤ُؿ یٝ ِٝب٧ـ٥ تؾٞی٠ ٝـٗام  آٝـ٥  ؿًت  ث٦اًبى ١تبیذ  ( ثلت

 .ؿاكؿ ؽ٤ٔٓی٧بی ثب٤ًِ١ؿآ٣كی  ٝق٢بؿاك ثل

 ٝخجت ثل لیتإح ٧بكُـ ًپلؿ٦ّ٥  ٤ُؿ یٝ ِٝب٧ـ٥ تؾٞی٠ ٝـٗ ام آٝـ٥  ؿًت  ث٦ثل اًبى ١تبیذ  ث(

 .٧بی ؽ٤ٔٓی ؿاكؿثب٤ًِ١ؿآ٣كی 

٤ًؿآ٣كی ٢ٝيی ثل  لیتإح ا١ـام٥ ثب١ِ ٤ُؿ یٝ ِٝب٧ـ٥ ٝـٗ آم٤ٟٝ ام عبٓ٘ ُـ٥ثل اًبى ١تبیذ  د(

 .ؿاكؿ ؽ٤ٔٓی٧بی ثب١ِ

٧بی ثی٠ ١ٌجت ؿكآٝـ ثب١ِ ٤ُؿ یٝ ِٝب٧ـ٥ تؾٞی٠ ٝـٗ ام آٝـ٥ ؿًت ث٦ثل اًبى ١تبیذ  ؿ(

٢ٝيی ثل ٤ًؿآ٣كی  لیتإحؿاك ثلٍلاك اًت ٣ ١ٌجت ؿكآٝـ یكاثغ٦ ٢ٝيی ٣ ٝق٢ ٣ ٤ًؿآ٣كی ؽ٤ٔٓی

 ٧بی ؽ٤ٔٓی ؿاكؿ. ثب١ِ

ثبُاـ. آٟ  ؿكآٝاـ میال ِٝابؿ ٝای     ١ٌجت ؿكآٝـ ُبٝ٘ تٌَیٜ ؿكآٝـ ِٝبؿ ثل ٝز٤ٞؿ ؿكآٝـ ِٝبؿ ٣

٧ابی ٝابٙی ٣   ِٝاب٣ك٥  اكائا٦ ٣  ُاـ٥   اكائا٦ ؽاـٝبت   ّبكٝنؿؿكیبىت  ٣اًغ٦  ث٦ؿًت٦ ام ؿكآٝـ٧بی ثب١ِ ٦ّ 

١بُی ام اؽتلاه ١لػ  ِٝبؿ ؿكآٝـ٧ٌت٢ـ.  ِٝبؿ لیمـ٧بی ٤ُؿ تغت ف٤٢اٟ ؿكإٓٝقاكی عبٓ٘ ٝیًلٝبی٦

ص٢ب١ض٦ ٤ًؿ پلؿاؽتی . ٧ب اًت ٕقاكی ٘ ام ًلٝبی٧٦ب ٣ ت٨ٌیلات افغبیی ٣ ٧ٞض٢ی٠ ٤ًؿ عبٓ ٤ًؿ ًپلؿ٥

لؿاؽتی ٢ٝيی ثبُـ ثب١ِ ام ٝـ ِٝبؿ ٣ ٤ًؿ پآاؽتلاه ؿكإل  یب٧ب ثیِتل ام ٤ًؿ ت٨ٌیلات ثبُـ، ث٦ ًپلؿ٥

كضاب  ؿاُات ) ٦ّ ّب٧َ ٤ًؿ ثب١ِ كا ث٦ ٧ٞلا٥ ؽ٤ا٧اـ   ٝـ٧بی ِٝبؿ ضلك ٢ُبًبیی ؽ٤ا٧ـ ّلؿآٝغ٘ ؿك

 ٝجی٠ ای٠ ٝغٚت اًت. ُـ٥ عبٓ٘ ص٢ب١ض٦ ١تبیذ .(47: 1389، ١واؿ

 ٢ٝيی ثل لیتإح١ٌجت ٧نی٦٢  ٦ّ  ٤ُؿ یٝ ِٝب٧ـ٥ تؾٞی٠ ٝـٗام  آٝـ٥ ؿًت  ث٦ثل اًبى ١تبیذ  ك(

 .ؿاكؿ ٧بی ؽ٤ٔٓیی ثب٤ًِ١ؿآ٣ك

اربك٥ ٝغ٘، اًت٨لاُ، ثی٦ٞ ی، ٝٚن٣ٝبت، پل٢ًٚ ی٧ب ٦٢ی٧نُبٝ٘  ؛٧بی اؿاكی٧نی٧٦٢ب ُبٝ٘ ٧نی٦٢

. ٤ُؿكا ُبٝ٘ ٝیص٢ـ ؿكٓـ ام ؿكآٝـ ثب١ِ ٧ب ٦ّ ٧نی٦٢ ؿ٧ـ١ِبٟ ٝی ١ٌجت ٧نی٦٢ اًت ٦ّ ا٤ٝاٗ ٣ ...

ُب٧ضلا ٣ )ای ّبكاتل فٞ٘ ٤ٞ١ؿ٥ اًت ای٠ ١ٌجت ّٞتل ثبُـ، ثب١ِ ث٦ ٙغبػ ٧نی٦٢ ٧لصَـكثـی٨ی اًت 

٧ب ّبكایی فٞٚیبتی كا اىنایَ ؿاؿ٥ ٣ ٧بی ؽ٤ٔٓی ثب ٢ّتلٗ ٧نی٦٢ث٢بثلای٠ ثب١ِ ؛(34: 1391ی، ر٤مؿا١
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 ١ٞبی٢ـ.كُـ ٤ًؿآ٣كی كا ایزبؿ ٝی

-6-5 ذلانِ 

ُـ ٣ ًپي ث٦ ثلآ٣كؿ ٝـٗ ث٦ ٦ً ٦١٤ٕ ٝزنا پلؿاؽت٦ ُـ. اثتـا  اُبك٥ ٝـٗ ظیتٔل ث٦ ىٔ٘ اثتـای ؿك

٠ مؿ٥ ٣ ًپي ث٦ تيْیِ ٝبْٙیت، ثلای تؾٞی (ؿ٣ٙتی ٣ ؽ٤ٔٓی)٧بی ٤ِّك بٛ ثب١ِٝـٗ كا ثلای تٞ

 ٝزنا تؾٞی٠ ٤ٓكت ٕلىت. ٤ٓكت ث٦ یؽ٧ٓ٤ٔبی ثب١ِؿ٣ٙتی ٣  ٧بیثب١ِ

 ثلآ٣كؿ ك٣ٍ تقیی٠ ٝـٗ، ثلآ٣كؿ ام ٍج٘ آٚی ٌٝئ٦ٚ تبث٤ٚیی، ی٧ب ؿاؿ٥ ی٢ُبً ك٣ٍ اًبى ثل

 ثبیـ( ِٝتلُ احلات) تٚيیَی ك٣ٍ ث٦ ٝـٗ آیب ٦ّ ٤ُؿ ثلكًی ثبیـ ا٣ٗ ٝلع٦ٚ ؿك ٢ٝؾ٤ك ثـی٠. ثبُـ یٝ

 ٙیٞل F آم٤ٟٝ ام ٢ٝؾ٤ك ثـی٠ ٦ّ اًت ثلآ٣كؿ ٍبث٘ تبث٤ٚیی ی٧ب ؿاؿ٥ ك٣ٍ ث٦ ٦ّ ٠یا یب ٣ ٕلؿؿ ثلآ٣كؿ

 ،ٙیٞل F آم٤ٟٝ علیٌ ام( تٔبؿىی احلات حبثت، احلات) تبث٤ٚیی ی٧ب٥ؿاؿ ك٣ٍ ـییتإ ام ثقـ ٣ ُـ اًتيبؿ٥

. ؿك اؿا٦ٝ ُـ اًتيبؿ٥ ٧ب٠ًٞ آم٤ٟٝ ام تٔبؿىی احلات ٣ حبثت احلات ثی٠ ث٨ی٦٢ ك٣ٍ تقیی٠ ثلای

ٝـٗ ث٦ ك٣ٍ ثلای تؾٞی٠ ١ب٧ٌٞب١ی ٣اكیب١ي، ؽ٤ؿ٧ٞجٌتٖی ٣ ٣اثٌتٖی َٝغقی پٌلاٟ  :٧بی آم٤ٟٝ

GLS ّث٦ ك٣ٍ  ٧بی ؿ٣ٙتیث٦ ثلآ٣كؿ ٝـٗ ثلای ثب١ِ تی٨١ب ؿكّلؿ١ـ ٣  ـیتإOLS ؽ٤ٔٓی ٧بیثب١ِ ٣ 

 ١تبیذ ؛ ٦ّٕلىت ٍلاك ی٣اّب٣ ٣ ثغج ٤ٝكؿ ك٣ٍ ٦ً ام ٝـٗ ثلآ٣كؿ ١تبیذُـ.  پلؿاؽت٦ GLSث٦ ك٣ٍ 

كُـ  ٝتنیل٧بی ّلاٟ اٍتٔبؿی ُبٝ٘ ٦ّ ؿ٧ـ یٝ ١ِبٟ ٧ب ثب١ِ تٞبٛ ثلای پو٧٣َ ٝـٗ ٠تؾٞی ام عبٓ٘

ؿاك ك٣ی ٤ًؿآ٣كی یٝق٢ لیتإح١لػ ت٤كٛ  ٦ّ یؿكعبٙؿاك ك٣ی ٤ًؿآ٣كی ؿاكؿ یٝخجت ٣ ٝق٢ لیتإحاٍتٔبؿی 

 ٦ّ یؿكعبٙؿاكی ١ـاكؿ یٝق٢ لیتإح ؿكآٝـ ١ٌجتا١ـام٥ ثب١ِ ٣ ٧ٞض٢ی٠ ٝتنیل٧بی ٝؾتْ ثب١ِ  .ـاكؿ١

ثل ٤ًؿآ٣كی ؿاك ی٢ٝيی ٣ ٝق٢ لیتإح٣ ١ٌجت ٧نی٦٢  ؿاكیٝخجت ٣ ٝق٢ لیتإح٧ب كُـ ًپلؿ٥ ١ٌجت ًلٝبی٦ ٣

 ؿاكؿ.

ٝتنیل٧بی ّلاٟ اٍتٔبؿ  ؿ٧ـ ١٦ِّبٟ ٝی ؿ٣ٙتی ٧بیام تؾٞی٠ ٝـٗ ثلای ثب١ِ آٝـ٥  ؿًت  ث١٦تبیذ 

كُـ ١ٌجت ًلٝبی٦ ٣ ام ٝیبٟ ٝتنیل٧بی ٝؾتْ ثب١ِ،  ١ـاك١ـ.٧بی ؿ٣ٙتی ؿاك ثل ٤ًؿآ٣كی ثب١ِیٝق٢ لیتإح

 ؿاك ك٣ی ٤ًؿآ٣كی ؿاكؿ.ی٣ ٝق٢ ٢ٝيی لیتإح ا١ـام٥ ثب١ِؿاك ٣ ی٣ ٝق٢ ٝخجت لیتإح٧ب ًپلؿ٥
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 ك٣یؿاك یٝق٢ لیتإحٝتنیل٧بی ّلاٟ اٍتٔبؿ  ٧بی ؿ٣ٙتی٧ٞب٢١ـ ثب١ِ ٧بی ؽ٤ٔٓیثب١ِ ؿك ؽ٤ّٔ

٧بی ؿاك ثل ٤ًؿآ٣كی ثب١ِی٧ب احل ٝخجت ٣ ٝق٢ًلٝبی٦ ٣ كُـ ًپلؿ٥ ١ٌجت ٧ب ١ـاُت٢ـ.٤ًؿآ٣كی ای٠ ثب١ِ

 ؿاك ك٣ی ٤ًؿآ٣كی ؿاكؿ.ی٢ٝيی ٣ ٝق٢ لیتإحا١ـام٥ ثب١ِ ؿك ٢ّبك ١ٌجت ٧نی٦٢ ٣ ١ٌجت ؿكآٝـ  ـ.١ٝق٤ّك ؿاك

 



 

 

 

 

 

 

 

 :6 فصل

و پیشنهادهای  یریگ جهینت
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-1-6 ذلانِ ًتبیج 

اٍتٔبؿی عبّٜ ثل  ُلایظ٣  ٝـیلیت ثب١ِ ٢ّتلٗ ٍبث٘ف٤اٝ٘ ؿاؽٚی  لیتإحتغت  ٧ب ثب٤ًِ١ؿآ٣كی 

ربٝق٦  .٣اّب٣ی ٍلاك ٕلىتای٠ ف٤اٝ٘ ٤ٝكؿ  ٠یتل ٦ّٜ٨ٝ ؿك ای٠ پو٧٣َ ١غ٥٤ احلٕقاكی  ثبُـ یٝ ٤ِّك

ِٝن٤ٗ ىقبٙیت ث٤ؿ١ـ،  1394اٙی  1385 ی٧ب ًب٤ِّٗك ٦ّ عی  ی٧ب ثب١ِای٠ پو٧٣َ تٞبٛ  ٝغبٙق٦ ٤ٝكؿ

تزبكت، ٝٚی، ٝٚت، ِّب٣كمی، ًپ٦، پبكًیبٟ، پبًبكٕبؿ، كىب٥، ًبٝبٟ، ٓبؿكات، ا١تؾبة ُـ١ـ ) ثلای پو٧٣َ

 .(٤١ی٠، ًلٝبی٦، ًی٢ب، ّبكآىلی٠ ٣ ٠ٌْٝٓبؿكات، اٍتٔبؿ ، ت٤ًق٦ثب١ِ پٌت٢ٓقت ٣ ٝقـٟ، 

ی ثلكً ، ؿكثب١ِ )ؿ٣ٙتی ٣ ؽ٤ٔٓی( 18ثلای ّ٘  GLSؿیتب ث٦ ك٣ٍ  پب١٘ثل اًبى ثلآ٣كؿ ٝـٗ 

 :آٝـ ١تبیذ میل ث٦ ؿًت ٝغبٙق٦ ٤ٝكؿ ٧بیِثل ٤ًؿآ٣كی ؿك ثب١ ٝاحلف٤اٝ٘ 

 ١لػ ت٤كٛ ٦ّؿك عبٙی ؿاُت٦ ؿاكیٝق٢ ٣ ٝخجت لیتإح اٍتٔبؿی كُـ، ٝتنیل٧بی ّلاٟ اٍتٔبؿیام ٝیبٟ 

ت٤اٟ كؿ كا ١ٞی اٍتٔبؿی كُـ ٝخجت لیتإح ٝج٢ی ثل تغَیٌ ا٣ٗ ىلضی٦ . ٙقاؿ١ـاك ٤ًؿآ٣كی ثل كؿایٝق٢ لیتإح

 .٤ُؿكؿ ٝی ٤ًؿآ٣كی ١لػ ت٤كٛ ثل ٢ٝيی لیتإح ٣ ىلضی٦ ؿ٣ٛ تغَیٌ ٝج٢ی ثل ّلؿ

 ؿكآٝـ ١ٌجت ا١ـام٥ ثب١ِ ٣ رن ث٦ ٧ب ثب١ِ ٤ًؿآ٣كی ث٦ ٝلث٤ط ٝغبٙق٦ ٤ٝكؿ ؿاؽٚی ٝتنیل٧بی تٞبٝی

تجبط ٝق٤ْى ثب ؿك ای٠ ٝیبٟ ١ٌجت ٧نی٦٢ اك٦ّ  ؿاك١ـ ایلاٟ ؿك ٧ب ثب١ِ ٤ًؿآ٣كی ثل ؿاكیٝق٢ لیتإح

 .٤ًؿآ٣كی ١ِبٟ ؿاؿ

٧ب ثل ٤ًؿآ٣كی ٝخجت ١ٌجت ًلٝبی٦ ث٦ ٝز٤ٞؿ ؿاكایی لیتإح ؿ٣ٝی٠ ىلضی٦ ىلفی پو٧٣َ، ٝج٢ی ثل

 ت٤اٟ كؿ ّلؿ.١ٞی ،كا

 ت٤اٟ كؿ ّلؿ.١ٞی ،كا ٤ًؿآ٣كی ثل ٧ب كُـ ًپلؿ٥ ٝخجت لیتإح ٝج٢ی ثل پو٧٣َ، ىلفی ىلضی٦ ٤ًٝی٠  

 ٤ُؿ.كؿ ٝی ٤ًؿآ٣كی ثل ثب١ِ ا١ـام٥ٝخجت  لیتإحٝج٢ی ثل  پو٧٣َ، ی٠ ىلضی٦ ىلفیص٨بكٝ

ث٦  ُـ٥  عبٓ٘تيْیِ ٝبْٙیت ثب١ْی ٤ٓكت ٕلىت ١تبیذ  ٤ٓكت ث٦ّ٦  آٝـ٥  ؿًت  ث٧٦بی ؿك ثلكًی

 ثب٢ُـ:ُلط فی٘ ٝی

ثل ٤ًؿآ٣كی، ٝتنیل٧بی ّلاٟ اٍتٔبؿی  لٕقاكیتإح٧بی ؿ٣ٙتی، ام ثی٠ ٝتنیل٧بی ؿك تؾٞی٠ ٝـٗ ثلای ثب١ِ

كُـ  ١ٌجت ًلٝبی٦ ٣ ؿاكی ثب ٤ًؿآ٣كی ١ـاك١ـ ٣ ام ثی٠ ف٤اٝ٘ ٝؾتْ ثب١ِ، ٝتنیل٧بییاكتجبط ٝق٢
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١ٌجت  ٠ْیٙ ٤ً٣ؿآ٣كی ؿاك١ـ  ؿاك ثلی٣ ٝق٢ ٢ٝيی لیتإح ا١ـام٥ ثب١ِؿاك ٣ ی٣ ٝق٢ ٝخجت لیتإح٧ب ًپلؿ٥

 .٥ اًتؿ١ِبٟ ١ـا٤ًؿآ٣كی  ثلؿاكی یٝق٢ لیتإح٧نی٦٢ 

، ٝتنیل٧بی ت٤كٛ ٣ كُـ اٍتٔبؿی ٝتنیل٧بی ّلاٟ اٍتٔبؿی رن ث٦ ٧بی ؽ٤ٔٓی ١ِبٟ ؿاؿ ٦ّثلكًی ثب١ِ

ؿاك ٣ یٝخجت ٣ ٝق٢ لیتإح٧ب ٣ ١ٌجت ًلٝبی٦ كُـ ًپلؿ٥ؿاك ثب ٤ًؿآ٣كی ؿاك١ـ. یٝؾتْ ثب١ِ كاثغ٦ ٝق٢

 ا١ـ.٤ًؿآ٣كی ؿاُت٦ ؿاك ثلیيی ٣ ٝق٢ٝ٢ لیتإح٣ ١ٌجت ٧نی٦٢  ا١ـام٥ ثب١ِ، ١ٌجت ؿكآٝـ

-2-6 ّبگصاضییی ثطای ؾیبؾتپیكٌْبزّب 

 :ٕلؿؿ یٝ اكائ٦پی٨٢ِبؿ٧بیی ث٦ ُلط فی٘  ُـ٥  ا١زبٛثل اًبى پو٧٣َ 

تؿْیلات ثِ اقربل حمیمی یب حمَلی گصاضی ذبضجی )ذطیس زاضایی ذبضجی، اضائِ ؾطهبیِ الف(

)... ٍ 

 اًات،  ؿاؽٚای  اٍتٔبؿ ك٤ّؿ ٣ ك١٣ٌ ؿ٣كاٟ ام ٝتإحل ٧بثب١ِ فْٞٚلؿ ٦ّ ؿ٧ـ یٝ ١ِبٟ ١تبیذ آ١زبیی ام

ِ  ی٧اب  ییؿاكا ام ثؾِی ٕقاكیًلٝبی٦ پبیی٠، كیٌِ ثب پلتي٤یی ٠یتإٝ ٣ ؿاؽٚی كیٌِ ام ك٧بیی ثلای  ثب١ا

 پقیلی لیتإح ؿاُت٦ ٣ پی ؿك كا اعٞی٢ب١ی ٍبث٘ ٤ًؿؿ٧ی ٣ ؿكآٝـ ٢ٝجـ ؿاؽٚی، ٤١ًب١بت ام ؿ٣ك ث٦ ٝغٚی ؿك

 .ؿاؿ ؽ٤ا٧ـ ّب٧َ كا ؿاؽٚی ٤١ًب١بت ام

 زضآهسظا یطغّبی فطٍـ زاضایی( ة

 كًـ یٝث٦ ١ؾل  ك٣ ی٠ا امؿاُت٦ اًت.  ٧ب آ٦ّٟ ا١ـام٥ ثب١ِ احل ٢ٝيی ثل فْٞٚلؿ  ؿ٧ـ ی١ٝتبیذ ١ِبٟ 

ثؾِی ام  .یبثـ یّٝب٧َ  ٧ب آٟثب ا١ـام٥ ثنكٓ ؿصبك ًیٌتٜ ٝـیلیتی میل پ٤یب ُـ٥ ٣ صبثْی  ٧ب ثب١ِ

 ٧ب ییؿاكاثنكٓ ؿك ٝـیلیت پلتي٤ی  ی٧ب ثب١ِ ؽب٧لاً. اًت ٧ب آ٧ٟبی  ییؿاكا٦ ٝلث٤ط ث ٧ب ثب١ِصبثْی 

ثبُـ.  ّبكآٝـمیل  ٧بی ییؿاكاٝلث٤ط ث٦ ا١جبُت  ت٤ا١ـ یٝیْی ام ای٠ ِْٝلات  ٝخلاً .فْٞٚلؿ ٢ٝبًجی ١ـاك١ـ

٣  ؿكآٝـما یلم٧بی ؿك كاًتبی ىل٣ٍ ؿاكایی ٧ب، ثب١ِر٨ت ر٤ٕٚیلی ام احل ٢ٝيی ا١ـام٥ ثب١ِ ثل ٤ًؿآ٣كی

 علّت ١ٞبی٢ـ. ؿكآٝـما٧بی ٧ب ث٦ ؿاكاییتجـی٘ آٟ
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-3-6 آتی ّبیتحمیك ثطای پیكٌْبزّبیی 

 مٝب١ی ثبم٥ ؿك ٦ّ اًت ث٤ؿ٥ ایلاٟ ٤ِّك ی٧ب ثب١ِ تغَیٌ، ای٠ ؿك یثلكً ٤ٝكؿ آٝبكی ربٝق٦اٙو( 

 ام یِ ٧ل ًغظ ؿك كا ثلكًی ای٠ ت٤اٟ یٝ اٝب ث٤ؿ١ـ ؿاكا كا ٤ٝكؿ١ؾل ٝتنیل٧بی ث٦ ٝلث٤ط آٝبك یثلكً ٤ٝكؿ

 ٤ًؿآ٣كی ثل ٝاحل ف٤اٝ٘ ت٤اٟ یٝ ٝخبٗ  ف٤٢اٟ  ث٦. ؿاؿ ا١زبٛ ایلاٟ ثنكٓ ی٨ُل٧ب ّلاٟ عتی یب ٧ب اًتبٟ

 .ّلؿ ثلكًی كا ُلٍی آفكثبیزبٟ اًتبٟ ی٧ب ثب١ِ

٧بی ایلاٟ، فض٤ ا٤ّ ٣ ثب١ِ ٤ِّك٧بی٧بی ثب١ِ ام تلثنكٓ آٝبكی ٦١٤ٞ١ یِ ا١تؾبة ثب ت٤اٟ یٝ( ة

 ٕیلؿ. ا١زبٛٝغبٙق٦ تغجَی 

٧بی تٔٞیٜ ٕیلی ثب ٝقیبك٧بی یب ٝـٗ 1، ؿٙيی٧بی پیٞبیِیام ك٣ٍ آتی ٧بیپو٧٣َ ؿك ت٤اٟ یٝ (د

 اًتيبؿ٥ ٤ٞ١ؿ. ٣4 تبپٌیي 3تغٚی٘ ٦ًٌٚ ٝلاتجی ام ر٦ٚٞ ك٣ٍ 2ص٢ـٕب٦١

                                                           
1
 Delphi Method 

2
 Multiple Criteria Decision Making 

3
 AHP 

4
 TOPSIS 



 91  پی٤ًت

 

  پیَؾت

 ّبلیوط ثطای توبم ثبًه Fآظهَى -الف
 

 ّبآظهَى ّبؾوي ثطای توبم ثبًه-ة
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 ًظبم ثبًىی ولثطای  قسُ لیتؼسٍالس  ًبّوؿبًی ٍاضیبًؽ آظهَى-ح
 

 
 

 ول ًظبم ثبًىیآظهَى ذَزّوجؿتگی ٍالسضیج ثطای -ت
 

 
 

 ثطای ول ًظبم ثبًىیآظهَى ٍاثؿتگی همطؼی پؿطاى -ث

 

 
 

  ول ًظبم ثبًىیثطای  GLSآظهَى -ج
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 ّبی زٍلتیلیوط ثطای ثبًه Fآظهَى -چ
 

 
 

 ّبی ذهَنیلیوط ثطای ثبًه Fآظهَى -ح
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 زٍلتیّبی ثبًه OLSآظهَى -خ
 

 
 

 ّبی زٍلتیثبًهٍ ًبّوؿبًی ٍاضیبًؽ ثطای آظهَى ضهعی -ز
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 ّبی زٍلتیآظهَى ًْبیی ثبًه-ش
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 ّبی ذهَنیآظهَى ّبؾوي ثطای ثبًه-ض

 

 
 

 ّبی ذهَنیثطای ثبًه LRآظهَى ًبّوؿبًی ٍاضیبًؽ  -ؼ
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 ّبی ذهَنیآظهَى ذَزّوجؿتگی ٍالسضیج ثطای ثبًه-ؼ

 
 

 ّبی ذهَنیآظهَى ٍاثؿتگی همطؼی پؿطاى ثطای ثبًه-ـ
 

 

 

 ّبی ذهَنیثطای ثبًه GLSآظهَى -ل
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 ٍ هآذص هٌبثغ

 ٦ًٌ٤ٝ تغَیَبتی ّب زض ایطاى اظ هٌظط ًْبزگطاییؾبظی ثبًه تحلیل ذهَنی(، 1384ثبثبیی، كضب ) آٍب ،

 .تـثیل اٍتٔبؿ، ت٨لاٟ

 ،ّبی ؾیبؾت فهلٌبهِ ،1388-1385 ٧بی ًبٗ ثی٠ ایلاٟ ٝبٙی ١ؾبٛ ًبؽتبك تغ٤لات ،(1392) ًزبؿ اثلا٧یٞی 

 .44-25 ْٓ ،4 ُٞبك٥ ،1 ًبٗ ،التهبزی ٍ هبلی

 ٘ىْلی ًلٝبی٦ ٝیبٟ اكتجبط ، ثلكًی(1389) فٚیلضب آمٝب١یبٟ، ٣ ٝغ٤ٞؿ ىل،٧ٞت ٝغ٤ٞؿ فٚی، َٝلی، ماؿ٥اًٞقی 

 ،هسیطیت حؿبثساضی ت٨لاٟ، ث٨بؿاك ا٣كاً ث٤كى ؿك ُـ٥ پقیلىت٦ ٧بی ُلّت فْٞٚلؿ اكمیبثی ٧بی ُبؽْ ٣

  .12-1 ْٓ ،3 ُٞبك٥

 ،ٟ(اؿمبٝی ٧بی ؿاؿ٥ ك٧یبىت) ثب١ْی ٤ًؿ عبُی٦ ثل ثب١ْی َٝلكات تإحیل (،1393) ٨ٝلاٟ افؾٜ ٣ ّیب١٤١ـ، اعٞـیب، 

  .28-15، ْٓ 7 ، ؿ٣ك21٥، ُٞبك٥، ثْبزاض اٍضاق تحلیل هبلی زاًف

 ،زٍ كىب٥(، ثب١ِ: ٤ٝكؿی ٝغبٙق٦) تزبكی ٧بی ثب١ِ ٤ًؿآ٣كی ثل ٝاحل ف٤اٝ٘ تغٚی٘ ،(1385) ع٠ٌ ثبٍلی 

 .26-3 ْٓ ،21 ُٞبك٥ ،8 ؿ٣ك٥ ،هبلی تحمیمبت فهلٌبهِ

 ٟ69383/94ثؾ٢ِب٦ٝ ُٞبك٥ (، 1394) ثب١ِ ٝلّنی ر٤٨ٞكی اًلاٝی ایلا. 

 ِمٝب١ی ًلی اعلافبت ثب١ِ ایلاٟ، اًلاٝی ر٤٨ٞكی ٝلّنی ثب١ ،. http://www.cbi.ir 

 ( 1393ثبٙتبری، ثـی اس ،)١ی، ت٨لاٟ. ، تلر٦ٞ، عبٙج٤ٚ، كضب ٣ ثبٍلی ٨ٝل، ُق٦ٚ، ١ِلالتهبزؾٌجی 

 ت٤ًظ  (،1391-٧1390بی ایلاٟ )٧بی ًلاٝت ثب١ْی، ؿك ثب١ِاكمیبثی ُبؽْ (،1392) پو٧٣ِْـ٥ پ٤ٙی ٣ ثب١ْی

 اعٞـیبٟ، ت٨لاٟ.افؾٜ 

 ،ت٨لاٟ ؿا١َ، ١ٖب٥ ١ِل ،هبلی ّبینَضت ٍتحلیل تجعیِ ،(1395) الله ك٣ط ك٢٧ٞب، ٣ كضب ت٨لا١ی. 

 ،ًیٌتٜ حجبت ثل ُلّتی عبّٞیت تإحیل ثل تغٚیٚی ،(1391) ٨ٝلاٟ ّیب١٤١ـ، ٣ افؾٜ اعٞـیبٟ، ٨ٝـی، ت٤َی 

 هبلی زاًف پػٍّكی ػلوی فهلٌبهِ ،(٧ب ثب١ِ ٝبْٙیت ُبؽْ ثل تإّیـ ثب) ت٤ًق٦ ؿكعبٗ ٤ِّك٧بی ثب١ْی

 .66-45 ْٓ ،19 ُٞبك٥ ،6 ًبٗ ،ثْبزاض اٍضاق تحلیل

 ،پػٍّكٌبهِ آٟ، ثل ٝاحل ف٤اٝ٘ ٣ ایلاٟ ٧بی ثب١ِ ّبكایی ،(1386) اٝیلكضب ٤ًكی، ٣ اٙـی٠ ُٞي ًیـ عٌی٢ی 

 .156-127 ْٓ ،25 ُٞبك٥ ،التهبزی
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 ثابمؿ٧ی  ثل اْٙتل١٣یْی ثب١ْـاكی تإحیل (، ثلكًی1395اٙـی٠ ٣ ىلاٝلمی فجبؿ، عٞیـ ) عٌی٢ی، ًیـ ُٞي  ً  عَا٤

، ُاٞبك٥  10، ًابٗ  ، فهلٌبهِ التهبز هبلیت٨لاٟ ث٨بؿاك ا٣كاً ث٤كى ؿك ىقبٗ ٢ٝتؾت ٧بی ثب١ِ ؿك ٨ًبٛ ٓبعجبٟ

35 ْٓ ،147-170. 

 ،١بُل،ایطاى نٌؼت ثرف زض آى وبضثطز ٍ ًظطیِ: ثبظاض ػولىطز ٍ ؾبذتبض ،(1385) ىل٧بؿ ؽـاؿاّبُی ، 

 .ت٨لاٟ ،2 صبح ثبمكٕب١ی، ٧بیپو٧٣َ ٣ ٝغبٙجبت ٦ًٌ٤ٝ

 ( ٣ا1393ٛؽ٤٢ِؿ، م٧لا ٣ اًي٢ـیبكی، ٝلضی٦ ،)ِ٧بی ؿ٣ٙتی ٣ ؽ٤ٔٓی ؿ٧ی ثب١ْی ٣ ّيبیت ًلٝبی٦: َٝبی٦ٌ ثب١

 .235-211، ْٓ 20، ُٞبك٥ 7، ًبٗ ّبی پَلی ٍ ثبًىیفهلٌبهِ پػٍّفؿك ایلاٟ، 

 ،ثل ؿاؽٚی ١بؽبْٙ ت٤ٙیـ ًلٝبی٦، عيؼ ت٤كٛ، ١َـی٢ٖی، ٝتنیل٧بی احل ،(1390) ٝغٞـفٚی ٤ٝلایی، ٣ كئیب ؿاكاثی 

  .182-139 ْٓ ،10 ُٞبك٥ ،4 ؿ٣ك٥ ،ثْبزاض اٍضاق تحلیل هبلی زاًف هجلِٝٚت،  ثب١ِ ٤ًؿآ٣كی

 ( ٛاكتجبط1390ؿ٤٢٧ی، ٝغٞـفٚی، یب٣كی، ّبؽٜ، عٌی٢ی ١ٌت، ًیـ اثلا٧یٜ ٣ ًغبثی، ث٨لا ،) ٣ ثبماك ًبؽتبك 

 .86-61ْٓ  ،6 ُٞبك٥ ،3 ًبٗ ،التهبزی گصاضی هجلِ ؾیبؾت ایلاٟ، ثب١ْـاكی ٢ٓقت ؿك ٤ًؿآ٣كی ثب ّبكایی

 ( ١ٌجت1389كضب١واؿ، اّجل ،)ِ51-46، ْٓ 110، ُٞبك٥ هجلِ ثبًه ٍ التهبز٧ب، ٧بی ٝبٙی فْٞٚلؿ ؿك ثب١. 

 ( 1395كامجی؛ پلیٌب)،  ٘ٝٝغبٙق٦ ٣ّبك ٌّتثل ف٤اٝ٘ ٤ٝىَیت  تإّیـثل ٤ًؿآ٣كی ثب١ِ تزبكت ثب  ٝاحلف٤ا :

زاًكىسُ التهبز،  ؿ٣ك٥ ّبك٢ُبًی اكُـ، ١ب٦ٝ پبیب٤ٟٝكؿی ٝـیلیت ثب١ِ تزبكت اًتبٟ آفكثبیزبٟ ُلٍی، 

 ، تجلین.زاًكگبُ تجطیع هسیطیت ٍ ثبظضگبًی

 ت٨لاٟ.ًٞت،  ا١تِبكات فٚی، پبكًبییبٟ، ٣ فٚی ر٨ب١ؾب١ی، تلر٦ٞ ،هبلی هسیطیت ،(1385) پی، ٣٤١ كی١٤ٞـ 

 ( 1393مٝب١ی ىلا٧بٟ، ٝزتجی ،)ا١تِبكات تل٦ٝ، ت٨لاٟ.، 19صبح ، پَل، اضظ ٍ ثبًىساضی 

 ،آظاز زاًكگبُ ،اكُـ ّبك٢ُبًی ١ب٦ٝ پبیبٟ ایلاٟ، ؿك تزبكی ٧بیثب١ِ ّبكایی ثلكًی ،(1384) اٝیلكضب ٤ًكی 

 .، ت٨لاٟتحمیمبت ٍ ػلَم ٍاحس

 ( ٤ً1392كی، فٚی ،) التهبز ؾٌجی )همسهبتی(، ّوطاُ ثب وبضثطزEviews 8 & Stata 12 ، ١ِل ، 1رٚـ

 ىل٢٧ٔ اًلاٝی، ت٨لاٟ.

 ،ایلاٟ ؽ٤ٔٓی ٣ ؿ٣ٙتی ٧بی ثب١ِ ٤ًؿآ٣كی ثل ًلٝبی٦ ١ٌجت (، تإحیل1391ر٤مؿا١ی، ١ٌیٜ ) ٨ِٝیـ ٣ ُب٧ضلا 

 .44-19 ، 12ْٓ، ُٞبك٥ 4، ًبٗ ثبًىی -ّبی پَلیپػٍّف(، 1380-1388)



 100  ٢ٝبثـ ٣ ٝأؽق

 

 ًَ106، ُٞبك٥ هجلِ ثبًه ٍ التهبز٧ب، ثل ث٨ج٤ؿ فْٞٚلؿ ثب١ِ ٝاحل(، ف٤اٝ٘ 1389پ٤ك، ٝغ٠ٌ )ٚیفجب ْٓ ،

24-35. 

 ( ف٤اٝ٘ ٝاحل ثل ٤ًؿآ٣كی ثب1395ِ١فنتی، ٝلتضی، فبٍٚی، ٙغيقٚی ٣ ِّب٣كمی ًبری، ١يی٦ٌ ،) ٧بی اًلاٝی

، ُٞبك٥ التهبز ٍ ثبًىساضی اؾلاهیتطٍیجی  -فهلٌبهِ ػلوی ًبمٝبٟ ٢ّيلا١ي اًلاٝی(، )٤ِّك٧بی فض٤

15 ْٓ ،139-153. 

 (، 1395فِلی، اث٤اَٙبًٜ، اث٤اٙغ٢ٌی، آنل، ك١زجلىلاط، ٝغٞـكضب ٣ ثیبیب١ی، ر٨ب١ٖیل )ىل٢٧ٔ، اٝیلفٚی، اح٢ی

، 3، ُٞبك٥ 10، ًبٗ فهلٌبهِ هسلؿبظی التهبزیای كیٌِ ٣ ٤ًؿآ٣كی ؿك ٢ٓقت ثب١ْـاكی،  ث٨ل٥ ؿكآٝـ میل

 ْٓ47-70. 

 ٞ١بُل، ًبمٝبٟ ٝغبٙق٦ ٣ تـ٣ی٠ ّبی تبثلَییزازُ یالتهبزؾٌج(، 1392پ٤ك، كضب )ی تْب٤ٚ١، م٧لا ٣ ك١ذّلی ،

 ٧ب )ًٞت(، ت٨لاٟ.ّتت ف٤ٚٛ ا١ٌب١ی ؿا١ِٖب٥

 ،٧بی ثب١ِ ٤ًؿآ٣كی ثل اْٙتل١٣یْی ثب١ْـاكی ٌٕتلٍ تإحیل (، ثلكًی1387) عیـك مثیـی، آت٤ًب ٣ ٤ٕؿكمی 

 .139-111، ْٓ 35، ُٞبك٥ 10، ؿ٣ك٥ ّبی التهبزی ایطاىفهلٌبهِ پػٍّفایلاٟ،  تزبكی

 ( ؽ٤ٔٓی1387ٝزت٨ـ، اعٞـ ٣ ٝغلاثی، ٙیلا ،) ِپػٍّكىسُ ٧ب ٣ تإحیل آٟ ثل فْٞٚلؿ ١ؾبٛ ثب١ْی، ًبمی ثب١

 ثب١ِ ٝلّنی ر٤٨ٞكی اًلاٝی ایلاٟ، ت٨لاٟ.پَلی ٍ ثبًىی، 

 افعاض ثطز ًطموبض(، 1392پ٤ك، ًیبة ٣ ىِبكی، ٝزیـ )ٝغٞـماؿ٥، پل٣ین، ٝٞیStata رٚـ زض التهبزؾٌجی ،

 ا٣ٗ، ١ِل ٤١ك فٜٚ، ت٨لاٟ.

 َؿكثابك٥  ت٤ًاق٦  ٤ًٛ ثل١ب٦ٝ ٤ٔٝثبت ٣ ّٚی ك٤ٞ٢٧ؿ٧بی ،(1379) ٧بی ٝزٚي ٤ُكای اًلاٝیٝلّن پو٧٣  ٛ  ١ؾاب

 ، ت٨لاٟ.ٝاًٌبت ٣ ثب١ْی

 ُٟج٦ْ ؿك ثب١ْی ٤ًؿ ١لػ تيب٣ت ثل ٝاحل ف٤اٝ٘ لكًیث (،1388) اٝیلفجبى ،١واؿ٧بُٞی ٣ كاىیِ ،١ؾلیب 

 .149-131ْ ٓ ،3 ، ُٞبك1٥ؿ٣ك٥  ،(تَؾؼِ ٍ هبلی )التهبز هبلی التهبز ،ؿ٣ٙتی ی٧ب ثب١ِ

 ،ٟفهلٌبهِ ایلاٟ، ؿك ٧بثب١ِ ٤ًؿ ١لػ عبُی٦ ثل ٝاحل ف٤اٝ٘ ثلكًی (،1395) كٍی٦ ىلؿ، فنیناٟ ٣ كاىیِ ١ؾلیب 

 .106-73 ْٓ ،14 ُٞبك٥ ،4 ًبٗ ،التهبزی ٍ هبلی ّبیؾیبؾت

 ٢ٓقت ؿك ف٤اٝ٘ ًبیل ٣ تٞلّن تإحیل ثلكًی (،1390) ىبع٦ٞ ٝلؿا١ی، ٣ ٝغٞـ رٚیٚی، پیٞبٟ، ثل٣رلؿی، ٤١كی 

 .202-175 ْٓ ،5 ُٞبك٥ ،التهبز ٍ پَل فهلٌبهِ ؿ٣ٙتی، ٧بیثب١ِ ٤ًؿآ٣كی ثل ثب١ْـاكی

http://fa.journals.sid.ir/SearchPaper.aspx?writer=28790
http://fa.journals.sid.ir/SearchPaper.aspx?writer=156139
http://fa.journals.sid.ir/JournalList.aspx?ID=6827
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 ،٤ِّك ٢ٝتؾت ٧بیثب١ِ ٤ًؿآ٣كی ٣ اْٙتل١٣یْی پلؿاؽت اثناك٧بی تلا٢َّ ٝیبٟ فٚیت ،(1395) پٖب٥ ١یْجؾت 

 .ت٨لاٟ ،طجبطجبیی ػلاهِ زاًكگبُ التهبز زاًكىسُ ،اكُـ ّبك٢ُبًی ؿ٣ك٥ ١ب٦ٝپبیبٟ ایلاٟ،

 پو٧٣ِْـ٥ ،اػتجبضی یّب هَؾؿِ ٍ ّبثبًه ثط ًبظط همطضات ٍ لَاًیي هجوَػِ ،(1382) ٝلتضی ١واؿ،٣اٙی 

 ، ت٨لاٟ.ایلاٟ اًلاٝی ر٤٨ٞكی ٝلّنی ثب١ِ، ثب١ْی ٣ پ٤ٙی
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