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RESUMO

Os bancos desempenham um papel central na economia mundial. Por essa razao, as
evolucdes da rentabilidade bancaria originam muitas vezes consequéncias macroeconomicas,
pelo que conhecer as determinantes da rentabilidade dos bancos releva-se cada vez mais
importante. Posto isto, 0 objetivo do presente estudo é o de analisar o impacto atual das
determinantes da rentabilidade bancaria ja estudadas, e principalmente, o de contribuir para a
evolucdo da area com o estudo de uma possivel nova determinante. Sendo assim, a presente
investigacao, estuda a corrupcdo (ao nivel pais), através do Corruption Perceptions Index da
Transparency International, como uma possivel determinante macroeconémica da
rentabilidade bancéria. Para tal, com base num painel constituido por 531 bancos distribuidos
por 65 paises, foram elaborados trés testes: um primeiro teste univariado apenas para a nova
determinante em estudo; um segundo teste que consistiu na regressdo econométrica, em OLS
com efeitos fixos, do modelo em estudo; e, por fim, testes adicionais que consistiram num
estudo de médias. A gestdo de custos, o risco de crédito, o capital, a receita proveniente de
juros, os impostos e a inflagdo mostraram-se como as principais determinantes da rentabilidade
bancéria na atualidade. Quanto a variavel corrupcdo, o presente estudo sugere a alteracdo do
impacto da mesma na rentabilidade bancaria a partir de certo valor, ou seja, apresenta um
impacto negativo na rentabilidade dos bancos localizados em paises pouco corruptos e um
impacto positivo na rentabilidade dos bancos localizados em paises muito corruptos. A presente
investigacdo contribui para a atualizagdo da area, na medida em que avalia a relevancia de
determinantes ja estudadas anteriormente, como também contribui para a evolugdo da mesma,

acrescentando ao calculo da rentabilidade bancaria uma nova determinante macroecondémica.

Palavras-chave: Rentabilidade bancaria; Corrupcéo; Sistema bancario.
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ABSTRACT

Banks play a key role in the world economy. For this reason, developments in bank
profitability often have macroeconomic consequences. Therefore, the increasing importance of
identifying the determinants of bank profitability. The purpose of this study is to analyze the
current impact of the determinants of bank profitability already studied, and also, to contribute
to advancements in the field with the study of a potential new determinant. This research studies
corruption (at a country level), through the Corruption Perceptions Index of Transparency
International, as a possible macroeconomic determinant of bank profitability. Based on a panel
made up of 531 banks in 65 countries, three tests were developed: a first univariate test only for
the new determinant under study; a second test that consisted of econometric regression, in OLS
with fixed effects, of the model under study; and, finally, additional tests that consisted of
neither study of means. The results of this research study suggest a change in the impact of
corruption on bank profitability after a certain rate. That is, it has a negative impact on the
profitability of banks located in less corrupt countries and a positive impact on the profitability
of banks located in very corrupt countries. The present study contributes to research to the
extent that it assesses the relevance of the determinants previously investigated while adding to

the calculation of bank profitability a new macroeconomic determinant.

Keywords: Bank profitability; Corruption; Banking system.
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1. Introducéo

Ao longo das ultimas décadas, o estudo das determinantes da rentabilidade dos
bancos tem ganho dimenséo e importancia. Conhecer as determinantes que influenciam a
rentabilidade bancéria é essencial ndo sé para os gestores dos bancos, que tomam assim
decisdes mais conscientes e fundamentadas, como também para os inimeros stakeholders
do sistema bancério, como por exemplo, 0 governo, as associag¢des bancarias e as autoridades
financeiras (Pasiouras & Kosmidou, 2007). Os desenvolvimentos no setor bancario sdo
extremamente importantes para a economia como um todo, e ndo sé para o setor, visto que
a eficiéncia e rentabilidade dos bancos tém repercussdes a nivel macroeconémico (Rumler
& Waschiczek, 2010). Tal facto deve-se, essencialmente, ao importantissimo papel que os
bancos desempenham na economia mundial, sendo um dos responsaveis por canalizar 0s
recursos dos agentes superavitarios, ou seja, dos que tém excesso de recursos, para 0s agentes
deficitérios, que carecem de recursos (Toader, Onofrei, Popescu & Andries, 2018). Esta
funcéo dos bancos permite a transformacgéo de poupancas em investimentos, o que assume
especial importancia nos paises onde o0s bancos representam um dos principais
intermediarios financeiros, e uma das principais fontes de financiamento das empresas e
particulares, ou seja, paises que apresentam sistemas financeiros baseados no sistema
bancério (Rumler & Waschiczek, 2010; Garcia & Guerreiro, 2016).

Em Portugal, sendo a economia portuguesa fortemente caracterizada pelo papel
fundamental dos bancos, é notdria a importancia do sistema bancério no funcionamento do
sistema financeiro. O setor bancario é a principal fonte de financiamento das empresas
portuguesas, pelo que a solidez e a rentabilidade bancaria sdo essenciais para o
funcionamento e estabilidade do sistema financeiro (Mota, Silva & Silva, 2019). Por isso
mesmo, o0 estudo das determinantes da rentabilidade bancéria, aléem de ser vantajoso e

necessario para todos 0s paises, assume especial importancia em Portugal.

Apbs a ocorréncia da crise financeira de 2008, tém sido inimeros os estudos
elaborados no sentido de conhecer as determinantes da rentabilidade bancéria e o seu
comportamento. Devido a constante mudanca em que vivemos, existe a necessidade de
reavaliar algumas das determinantes ja estudadas, como também a de estudar a possibilidade
da existéncia de outras. Posto isto, e depois de uma revisdo da literatura da area, surge a
necessidade de relacionar a rentabilidade bancéaria com um dos maiores desafios atuais tanto
para a economia como para a sociedade: a corrupg¢do. A corrupcao tem sido um dos temas

mais estudados nos ultimos tempos, principalmente o seu combate e prevencao. Esta esta
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comprovadamente relacionada com trés dos fatores que influenciam a rentabilidade das
empresas financeiras: a estabilidade bancaria, a politica, e o crescimento econémico. Além
disso, Park (2012) concluiu que a pratica de atividades corruptas afeta negativamente a
qualidade dos empréstimos bancarios e a solidez bancaria, o que se repercutira na
rentabilidade dos bancos. Segundo os resultados do mesmo autor, a corrupgdo aumenta a
percentagem de créditos em incumprimento em relacdo ao total de créditos, o que diminui,
segundo o mesmo, o investimento privado, e consequentemente, a taxa de crescimento
econdémico. Por todas estas razfes, acredita-se que a corrupc¢do influencie a rentabilidade
bancéria, e que represente, por si s6, uma das determinantes macroecondmicas da

rentabilidade bancéria, dado que esta sera analisada numa étima macroeconémica.

A presente investigagdo tem como objetivo contribuir para o conhecimento,
atualizacdo e consequente evolucdo da area, reavaliando muitas das determinantes da
rentabilidade bancaria ja estudadas, e a sua relevancia na atualidade, e estudando também a
possibilidade de uma nova determinante. Para tal, considerou-se as medidas de rentabilidade
contabilistica dos bancos, ndo abrangendo outras medidas de rentabilidade bancaria. Quanto
a corrupcdo, esta foi analisada numa 6tima macroecondémica (nivel pais). O presente estudo
conta com um painel de 531 bancos, distribuidos por 65 paises. O periodo estudado
representa o periodo pos-crise financeira de 2008 e pds-crise de divida soberana, anos de
2014 a 2018. Conhecer a influéncia da corrupcao na rentabilidade bancaria permitira ndo s6
adotar medidas que permitam o controlo desse impacto, como também ajudar as agéncias

que lutam contra a corrupcao, o que podera vir a contribuir para o crescimento econémico.

O método utilizado no presente estudo consiste em trés momentos de teste: o
primeiro consiste num teste univariado a variavel central do presente estudo, a corrupcao; o
segundo diz respeito a uma regressdo econométrica em OLS com efeitos fixos, incluindo

todas as variaveis; e, um terceiro momento onde sdo elaborados testes adicionais.

A presente investigacdo apresenta como principal resultado o comportamento
distinto da corrupgdo na rentabilidade bancéria em bancos localizados em paises pouco
corruptos e bancos localizados em paises localizados em paises muito corruptos. O presente
estudo sugere a alteracdo do impacto da corrupcao na rentabilidade bancéaria a partir de certo
valor da variavel. Além disso, apresenta as determinantes que na atualidade se mostram mais

significativas na rentabilidade bancaria.

O presente documento esta estruturado da seguinte forma: o capitulo dois diz

respeito a revisdo da literatura sobre o desempenho dos bancos comerciais, além de uma



breve contextualizacdo da realidade bancéria vivida nos ultimos anos, como também
apresenta a possivel ligacdo entre a corrupcdo e rentabilidade bancaria; o capitulo trés
descreve a metodologia adotada; o capitulo quatro apresenta os resultados e a sua discussao;

e o capitulo cinco diz respeito a concluséo.






2. Revisao da literatura

Este capitulo tem como objetivo apresentar a revisdo da literatura da area da
rentabilidade bancéaria. Sendo assim, inicialmente, é apresentada uma breve contextualizacao
da realidade bancaria vivida nos ultimos anos. Seguidamente, sdo abordadas, depois de
introduzida a rentabilidade bancéria e os indicadores mais utilizados para medir a mesma, as
determinantes da rentabilidade bancéria. Por fim, é feita uma introducdo ao tema da

corrupcdo e a possivel ligagdo da mesma com a rentabilidade dos bancos.

2.1. Breve contextualizacdo da realidade bancaria em Portugal e
no Mundo

Os bancos constituem um dos mais importantes grupos de intermediarios
financeiros a nivel mundial (Garcia & Guerreiro, 2016). Em Portugal ndo é exce¢do. Mesmo
com a tendéncia crescente de desintermediagdo, 0s bancos continuam a desempenhar um
papel fulcral no financiamento das empresas portuguesas (Mota et al., 2019). Além disso,
0s bancos sdo responsaveis por uma funcao importantissima na economia: a transformacao
de poupancas em investimentos (Rumler & Waschiczek, 2010). Esta é uma das razdes pela
qual os desenvolvimentos do sistema bancéario sdo temidos pela economia como um todo,
visto que as alteracbes ocorridas a nivel bancario sdo refletidas a nivel macroeconémico

(Rumler & Waschiczek, 2010).

Nos ultimos anos, o setor bancario tem sido marcado por varios acontecimentos.
Um deles foi a desregulamentacdo, promovida por algumas diretivas emitidas pela Unido
Europeia, nomeadamente a Second European Directive on Banking and Financial Services,
que teve como efeito a crescente competi¢do no setor bancario, visto que permitiu que alguns
bancos passassem a operar em mercados anteriormente inacessiveis (Pasiouras & Kosmidou,
2007). Além disso, a crescente evolugdo tecnoldgica permitiu que mais bancos atingissem
economias de escala, a medida que a introducdo do Euro ia acelerando as mudancas na
industria (Pasiouras & Kosmidou, 2007). Simultaneamente, com o0 aumento da concorréncia,
0s bancos foram obrigados a diversificar os seus produtos, a0 mesmo tempo que viam um
namero crescente de empresas ndo financeiras a oferecer servigos que eram tradicionalmente
bancarios (Pasiouras & Kosmidou, 2007). Numa altura em que o setor experimentava uma

mudanca constante, a banca mundial foi atingida por um dos acontecimentos mais marcantes



da industria: a crise financeira de 2008. Esta, que teve origem nos Estados Unidos da
América, teve consequéncias a nivel global, afetando os bancos um pouco por todo 0 mundo
(Mehdian, Rezvanian & Stoica, 2019). Segundo Mehdian, Rezvanian e Stoica (2019),
muitos dos bancos ainda ndo conseguiram recuperar da crise, dado que grande parte dos

mesmos ainda ndo conseguiu atingir os valores (ou indicadores) pré-crise.

Em Portugal, o efeito da crise foi notério. Segundo Cardao-Pito e Baptista (2017),
depois de Portugal adotar a moeda Euro, o pais experimentou uma crise bancéria severa.
Esta crise deteriorou a qualidade dos ativos bancarios devido ao aumento da divida soberana
(Cardao-Pito & Baptista, 2017). Por essa razdo, quando a crise financeira internacional
(2008) chegou a Portugal, a crise bancaria poés-Euro e o aumento de créditos ja tinham
originado um aumento exponencial da divida pablica e privada, contribuindo assim para a
fragilidade do sistema bancario portugués, que se veio a mostrar como um dos mais afetados
pela crise (Cardao-Pito & Baptista, 2017).

Em 2010, originada pela crise financeira de 2008, surgiu a crise da divida soberana,
que levou o Banco Central Europeu a intervir, financiando muitos dos bancos europeus
(Konstantinos, 2012). Portugal foi um dos paises abrangidos pelos programas de assisténcia
financeira, tal como a Grécia, a Irlanda e o Chipre (Garcia & Guerreiro, 2016). Com estes
acontecimentos, os lucros dos bancos portugueses foram fortemente afetados, o que levou o
governo a auxiliar alguns dos principais bancos, como a Caixa Geral de Depdsitos, o
Millennium BCP (Banco Comercial Portugués), o BPI (Banco Portugués de Investimento)
e 0 Banif (Garcia & Guerreiro, 2016). Apesar do auxilio do governo portugués, todos 0s
bancos privados que recorreram aos apoios tiveram que, inevitavelmente, aumentar o seu
capital (Garcia & Guerreiro, 2016). O BPN (Banco Portugués de Negdcios) acabou mesmo
por ser nacionalizado, e mais tarde vendido ao Banco BIC, por aproximadamente 40 milhdes
de euros (Garcia & Guerreiro, 2016). No caso do Banco Privado Portugués (BPP), o governo
acabou por ndo intervir, o que conduziu a faléncia do mesmo no ano de 2010 (Garcia &
Guerreiro, 2016).

Nas Ultimas décadas, o setor bancario tem sido também marcado por alteragdes de
regulacgdo e supervisdo. Segundo Barth, Caprio e Levine (2013), mais de 100 crises bancarias
ocorreram desde 1970, devastando economias em todo o mundo, sendo que todas elas
refletiram, pelo menos em parte, falhas na regulacao e supervisdo bancéria. Por essa razao,
nos ultimos anos muitos paises procederam a reformas significativas dos seus regimes

regulatérios bancarios (Barth, Caprio & Levine, 2008). Com o intuito de melhorar as falhas



verificadas na supervisdo bancéria, muitos paises optaram por intensificar as restricdes sobre
as atividades ndo financeiras, o que acabou por ter o efeito contrario ao desejado e afetar a
estabilidade do sistema bancario (Barth et al., 2008). Segundo os resultados de Beck,
Demirguc-Kunt e Levine (2006), os paises com agéncias de supervisdo com mais poder, ou
seja, que podem intervir na gestdo do banco, substituir gestores, parar dividendos, etc..., sdo
geralmente paises com agéncias mais propensas a serem manipuladas por politicos e
reguladores. Nesses casos, observa-se uma dificuldade acrescida das empresas em obter
financiamento bancério, visto que a corrupcdo e os lacos politicos acabam por gerir a
alocacdo do crédito bancario (Beck, Demirglic-Kunt e Levine, 2006). Pelo contrario, a
adoc¢do de politicas que promovam a divulgacdo precisa de informagdes por parte das
instituicGes bancérias reduzem a dificuldade das empresas em obter financiamento bancario
(Beck et al., 2006).

2.2. A rentabilidade dos bancos

Alcancar niveis de rentabilidade cada vez mais altos € um dos principais objetivos
da grande maioria das organizacdes. Segundo Caiado e Caiado (2008, p. 178), a
rentabilidade “é o rendimento que se obtém de uma aplicagdo de fundos durante um

determinado periodo de tempo, geralmente expresso sob a forma de percentagem.”.

Como medida de rentabilidade contabilistica (desempenho contabilistico), é
comum a utilizagéo de trés indicadores: o retorno (ou rendibilidade) sobre os ativos (ROA),
o retorno (ou rendibilidade) sobre o capital préprio (ROE) e a margem liquida de juros (ou
margem financeira) (NIM). O ROA avalia o retorno obtido por cada unidade monetaria
investida. O ROE mede o grau de remuneragdo dos socios ou acionistas. Ja 0 NIM representa
a parcela do lucro do banco que ¢ obtida através das atividades de juros.

Para o estudo das determinantes da rentabilidade dos bancos, os autores procedem,
geralmente, a divisdo das mesmas em internas ou externas. As primeiras dizem respeito as
caracteristicas especificas da entidade, e sdo, normalmente, controlaveis pelos gestores. O
segundo grupo representa as variaveis que refletem o ambiente econdmico, politico e legal
em que operam os bancos, compreendendo as caracteristicas macroeconomicas e especificas

da indUstria ou setor.



A érea da rentabilidade bancéria tem sido alvo de inimeros estudos e investigacoes
nos Ultimos anos, em parte devido a ocorréncia da crise financeira de 2008, que impulsionou
0 estudo das determinantes da rentabilidade bancaria e a sua influéncia, principalmente nos
periodos de crise, e pos-crise, mas principalmente devido ao papel central que os bancos
desempenham na economia mundial. E o caso de dois estudos elaborados em Portugal, 0
primeiro de Garcia e Guerreiro (2016), e o segundo, mais recente, de Mota, Silva e Silva
(2019), que em muito contribuiram para o conhecimento desta area no contexto nacional. A
nivel internacional, é importante destacar o estudo de Adelopo, Lloydking e Tauringana
(2018), que analisou as determinantes da rentabilidade bancéria e o seu comportamento
antes, durante e depois da crise financeira internacional. Tendo em conta que a crise
financeira de 2008 foi um dos acontecimentos que mais ameacou o setor bancario mundial,
alguns autores consideram-na mesmo como uma das determinantes da rentabilidade
bancéria. E o caso de Rumler e Waschiczek (2010), que observaram um impacto negativo
da crise financeira internacional na rentabilidade bancéria, visivel essencialmente na
determinante macroeconémica crescimento econdémico. Outro acontecimento marcante
apontado por alguns autores é a introducdo do Euro, que se concluiu, em alguns estudos,

sem impacto comprovado no desempenho financeiro das entidades financeiras.

As principais determinantes internas da rentabilidade bancéria, presentes na
literatura, sdo: a gestdo de custos (Garcia & Guerreiro, 2016; Adelopo, Lloydking &
Tauringana, 2018; Pasiouras & Kosmidou, 2007), o risco de crédito (Garcia & Guerreiro,
2016; Adelopo et al., 2018; Athanasoglou, Brissimis & Delis, 2008), os empréstimos
bancarios (Garcia & Guerreiro, 2016), os depdsitos (Dietrich & Wanzenried, 2011), a
liquidez (Pasiouras & Kosmidou, 2007; Sahyouni & Wang, 2018; Adelopo et al., 2018), o
tamanho das entidades (Boyd & Runkle, 1993; Pasiouras & Kosmidou, 2007; Rumler &
Waschiczek, 2010), a estrutura de propriedade (Micco, Panizza & Yafez, 2007,
Athanasoglou et al., 2008; Rumler & Waschiczek, 2010), o capital (Athanasoglou et al.,
2008; Pasiouras & Kosmidou, 2007; Adelopo et al., 2018), a receita proveniente de juros
(Garcia & Guerreiro, 2016), e os custos de financiamento (Dietrich & Wanzenried, 2011,
Garcia & Guerreiro, 2016). Ja& as determinantes externas mais significativas sdo: a
concentracdo do mercado (Heggestad, 1977; Athanasoglou et al. 2008; Pasiouras &
Kosmidou, 2007), os impostos (Garcia & Guerreiro, 2016; Dietrich & Wanzenried, 2011),
0 crescimento economico (Athanasoglou, Daniilidis & Delis, 2014; Rumler & Waschiczek,
2010; Adelopo et al., 2018), a inflagdo (Pasiouras & Kosmidou, 2007; Athanasoglou et al.,



2008), a estrutura temporal das taxas de juro (Dietrich & Wanzenried, 2011; Garcia &
Guerreiro, 2016), e a crise financeira internacional (Rumler & Waschiczek, 2010; Dietrich
& Wanzenried, 2011; Adelopo et al., 2018; Mehdian et al., 2019) No ponto seguinte as

determinantes sao analisadas individualmente.

2.2.1. Determinantes da rentabilidade bancaria

2.2.1.1. Determinantes internas

Gestdo de custos. Uma correta gestdo de custos € imprescindivel quando se
pretende maximizar o lucro de uma entidade. Sendo esta uma determinante controlavel, é
considerada uma das mais importantes quando se estuda a rentabilidade das empresas
financeiras, consistindo numa medida de eficiéncia operacional. No seu célculo estéo
incluidos os custos com o pessoal, as despesas administrativas, as depreciacbes e
amortizacdes, as provisdes liquidas e as perdas por imparidade, sendo que, quanto maior o
seu peso em relacdo a receita total da entidade, mais negativo serd o seu impacto na
rentabilidade (Garcia & Guerreiro, 2016). Posto isto, é expectavel que as empresas
financeiras que tenham a capacidade de gerir 0s seus custos operacionais sejam também mais
rentaveis (Adelopo et al., 2018), o que vai de encontro ao estudo de Pasiouras e Kosmidou
(2007), que concluiram que esta era uma das principais determinantes do ROA.

Risco de crédito. O estudo desta determinante assume especial importancia por ser
uma variavel controlavel pelos gestores. Os bancos incorrem em riscos de crédito
maioritariamente por duas vias: quando tém dividas incobraveis, e/ou quando néo
conseguem atender a exigéncia de caixa dos depositantes, seja por ndo possuirem reservas
adequadas, ou pela incapacidade de captar recursos de curto prazo, o que geralmente leva a
insolvéncia (Adelopo et al., 2018). A relacdo entre o risco de crédito e rentabilidade dos
bancos nem sempre € consensual. Para os autores que defendem uma relacéo positiva, esta
é defendida, na maioria das vezes, com o argumento de que maior risco gera também maior
retorno. Assim, 0s bancos ajustam os seus custos de modo a refletirem o risco a que estéo
expostos, exigindo maiores garantias e taxas de juros mais altas para transacoes de alto risco
(Adelopo et al., 2018). Por outro lado, Athanasoglou, Brissimis e Delis (2008) concluiram
que a relacdo entre o risco de crédito e a rentabilidade é negativa e significativa, observando
também que os gestores, na tentativa de maximizar os lucros, adotam muitas vezes uma

estratégia avessa ao risco, optando por politicas que melhorem a antecipagdo e monitorizacdo



do risco de crédito. Como medida de avaliacdo desta variavel € comum a utilizacdo do peso
das provis@es para perdas de crédito no total de empréstimos (Garcia & Guerreiro, 2016).

Empréstimos bancérios. A determinante empréstimos bancarios é uma
determinante dificil de analisar. O aumento de empréstimos concedidos geralmente leva a
um aumento da rentabilidade do banco, mas isto nem sempre se verifica. Por um lado, o
crescimento de empréstimos, em relacdo ao crescimento de empréstimos do mercado, pode
significar um aumento da quota de mercado do banco, o que a partida leva a maiores receitas,
e, geralmente, a uma maior rentabilidade. No entanto, é importante ter em conta que um
aumento da concessao de crédito implica niveis mais elevados de liquidez, que os bancos
nem sempre conseguem atingir, e que um crescimento acentuado dos empréstimos pode
também significar menos capital. Por estas razes, o impacto desta variavel é muito dificil

de prever. (Garcia & Guerreiro, 2016)

Depositos. Esta variavel € geralmente medida através do crescimento anual de
depdsitos, e permite avaliar, entre outros aspetos, o crescimento do banco (Dietrich &
Wanzenried, 2011). E expectavel que um banco com um crescimento de depdsitos mais
acentuado seja também um banco com uma expensao mais rapida, o que geralmente o torna
mais rentavel (Dietrich & Wanzenried, 2011). No entanto, a contribui¢cdo do aumento de
depdsitos para a rentabilidade do banco vai depender, essencialmente, da capacidade da
gestdo do banco em converter os passivos de depdsitos em ativos que venham a gerar receitas
(Dietrich & Wanzenried, 2011). Por essa razéo, o impacto esperado desta determinante na
rentabilidade bancéria ndo consegue ser antecipado teoricamente.

Liquidez. Uma das principais preocupacfes dos bancos comerciais € a sua gestao
de liquidez e, mais concretamente, a gestdo dos seus ativos e fluxos de caixa que Ihes permite
atender ao passivo a medida que este vai vencendo (Pasiouras & Kosmidou, 2007). A relacdo
entre ativos comparativamente iliquidos (empréstimos) e fontes de financiamento
comparativamente estaveis (depositos e outros financiamentos de curto prazo) é geralmente
usada para medir a gestdo da liquidez (Pasiouras & Kosmidou, 2007). Quanto menor o valor
desse indice, mais liquido o banco serd, o que representa uma melhor gestéo da liquidez, que
segundo Pasiouras e Kosmidou (2007) terd uma relacdo positiva com o desempenho da
entidade. No entanto, ndo existe consenso quanto ao impacto da liquidez na rentabilidade
dos bancos. Segundo os resultados do estudo de Sahyouni e Wang (2018), a criacdo de
liguidez tem um efeito negativo na rentabilidade dos bancos, tanto em paises em
desenvolvimento como em paises desenvolvidos. Adelopo et al. (2018), também defendem
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uma relacéo negativa entre a liquidez e a rentabilidade, na medida em que os ativos liquidos

estdo geralmente associados a retornos mais baixos.

Tamanho. Existem vaérias teorias que preveem que 0s grandes intermediarios
financeiros sdo menos propensos a falhar do que os pequenos (Boyd & Runkle, 1993). Por
isso mesmo, as falhas nos grandes bancos sdo geralmente mais temidas do que as falhas nos
mais pequenos, dado que oS primeiros sdo Vvistos como mais propensos a originar
complicagdes macroeconémicas (Boyd & Runkle, 1993). No entanto, esta teoria ndo €
suportada pelo estudo de Boyd e Runkle (1993), que concluiram que os bancos maiores ndo
tém menos probabilidade de fracassar que os menores, e que nao existe relacao significativa
entre o tamanho do banco e a rentabilidade do mesmo. Ao contrario de Boyd e Runkle
(1993), varios autores encontraram uma relacdo entre o tamanho e a rentabilidade do banco.
Para os que defendem uma relacao positiva, a maioria dos mesmos argumenta esta relacao
com base em economias de escala. Por outro lado, varios autores defendem uma relacéo
negativa, baseando-se no facto de que bancos maiores geralmente incorrem em custos
operacionais mais avultados. Segundo Pasiouras e Kosmidou (2007), a relagdo negativa
também pode ser justificada pela falta de eficiéncia na utilizacdo de recursos produtivos, que
se torna mais dificil de atingir quando as entidades sdo maiores. Embora varios autores
tenham verificado uma relacdo entre esta determinante e a rentabilidade, esta relacdo nunca
se mostrou realmente significativa. Num estudo relativamente mais recente, de Rumler e
Waschiczek (2010), os autores concluiram que o tamanho ndo tinha influéncia significativa
em nenhum dos indicadores de rentabilidade estudados. Posto isto, nos ultimos anos, esta

determinante tem sido considerada sem impacto no desempenho das entidades financeiras.

Estrutura de propriedade. Esta determinante estuda a composi¢do da estrutura das
entidades financeiras. Segundo Micco, Panizza e Yafiez (2007), para o estudo desta variavel,
é necessario classificar os bancos em publicos, privados nacionais, ou estrangeiros. Segundo
0s autores mencionados anteriormente, uma empresa financeira deve ser considerada publica
guando a percentagem pertencente ao setor publico for superior a 50%. Seguindo 0 mesmo
raciocinio, classificaram como banco ndo nacional os que viram as suas agdes detidas, em
mais de 50%, por entidades estrangeiras. Apos a conclusao do estudo de Micco et al. (2007),
foi possivel observar que os bancos publicos localizados em paises em desenvolvimento
tendem a ser menos rentdveis do que os bancos privados comparaveis, com uma diferenca
média de 0.9% no ROA. Visto que 0 ROA médio de um banco privado nos paises em

desenvolvimento era de 1.7%, a diferenca observada era consideravel. Por outro lado,
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concluiram que essa diferenca ndo era significativa nos paises desenvolvidos. Para além
destes autores, muitos tém sido os que se tém debrucado sobre esta variavel ao longo dos
anos. E exemplo disso Athanasoglou et al. (2008) e Rumler e Waschiczek (2010), que

concluiram que esta variavel ndo tem um impacto significativo na rentabilidade bancaria.

Capital. Esta variavel é uma das mais estudadas quando se analisa a rentabilidade
dos bancos. E geralmente calculada através da proporcéo entre o capital proprio e o total de
ativos de uma entidade. Um banco que apresente uma maior proporcao entre esses dois
elementos do balanco tem, a partida, mais capacidade de aproveitar as oportunidades de
negocio que surgem no mercado, e tem mais flexibilidade para lidar com problemas
inesperados (Athanasoglou et al., 2008). Apresentando um capital préprio maior, as
entidades terdo, normalmente, necessidades mais baixas de financiamento externo, o que se
podera traduzir numa maior rentabilidade (Pasiouras & Kosmidou, 2007). Segundo Garcia
e Guerreiro (2016), esta determinante tem um impacto positivo, e estatisticamente
significativo, sobre a rentabilidade das entidades bancérias, principalmente no periodo de
crise (2008-2011). Para os ultimos autores referidos, estes resultados vieram confirmar a
teoria de que quanto mais capitalizados forem os bancos, mais seguros serdo, e,
consequentemente, mais resistentes a periodos de crise. Adelopo et al. (2018) chegaram ao
mesmo resultado, conseguindo assim provar a existéncia de uma relacdo positiva e

significativa entre esta determinante e 0 ROA.

Receita proveniente de juros. Esta determinante representa o peso das atividades de
juros relativamente a totalidade de atividades praticadas pela empresa financeira (Garcia &
Guerreiro, 2016). Segundo Garcia e Guerreiro (2016), quanto maior essa proporcao, mais
negativo serd o impacto desta variavel na rentabilidade do banco, na medida em que a préatica
de taxas de juro mais elevadas pelo banco pode significar que o banco ndo foi capaz de
diversificar suficientemente o seu negocio, ndo conseguindo assim arrecadar, por exemplo,
receitas provenientes de comissdes. Posto isto, 0S mesmos autores observaram que, para
além de esta variavel ter um impacto negativo sobre a rentabilidade, os bancos que
apresentam uma grande percentagem de receita proveniente de juros, em relacédo a receita
total, tendem a ser mais afetados por periodos de crise, comparativamente a bancos mais

diversificados.

Custos de financiamento. Os custos de financiamento sdo normalmente medidos
através da despesa resultante de juros sobre os depdsitos totais médios (Dietrich &
Wanzenried, 2011). Esta determinante pode ser influenciada pela competicdo entre os
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bancos, pelas taxas de juro do mercado, e, com menor impacto, por clientes especificos
(Garcia & Guerreiro, 2016). Segundo Dietrich e Wanzenried (2011), esta variavel tem um
impacto negativo, e estatisticamente significativo, sobre o ROA. Garcia e Guerreiro (2016)
observaram um impacto negativo, no entanto nao significativo, desta variavel sobre a
rentabilidade dos bancos portugueses no periodo de 2002-2011, mas significativo no periodo
pos-crise. Tal facto pode estar relacionado com o risco pais, e com a pressdo que a divida
publica exerceu sobre o governo, as empresas, e consequentemente, sobre os bancos (Garcia
& Guerreiro, 2016).

2.2.1.2. Determinantes externas

Concentracdo. Esta variavel avalia a concentracdo do mercado bancario. Heggestad
(1977) foi um dos primeiros autores a estudar a relacao entre a concentracdo do mercado e
a rentabilidade dos bancos. Segundo o mesmo, a estrutura do mercado deve influenciar os
precos, e consequentemente, o lucro das empresas, fazendo com que estes aumentem com a
concentracdo do mercado. Em situaces de aumento da concentracdo do mercado, é comum
que as empresas atinjam uma situacdo de monopélio, o que nédo so6 Ihes permite controlar os
precos, como também reduzir o risco (Heggestad, 1977). Sendo assim, Heggestad (1977)
concluiu a existéncia de uma relacdo positiva entre a concentracdo do mercado e a
rentabilidade das empresas financeiras inseridas nesse mesmo mercado. No entanto, 0s
estudos mais recentes ndo tém encontrado uma relacdo significativa entre esta variavel e a
rentabilidade dos bancos. E o0 caso de Athanasoglou et al. (2008), que encontraram uma
relacdo negativa mas nao significativa. Também Pasiouras e Kosmidou (2007) concluiram

que a concentracdo do mercado ndo tem impacto significativo no ROA.

Impostos. Esta determinante é geralmente estudada através do peso total dos
impostos sobre o resultado antes de impostos. Normalmente, impostos mais elevados levam
a gque 0s bancos pratiquem comissdes mais altas aos seus clientes, o que, muitas vezes, 0s
afasta (Garcia & Guerreiro, 2016). Por isso mesmo, esta variavel é considerada muitas vezes
como uma variavel que afeta negativamente a rentabilidade dos bancos. No entanto, Garcia
e Guerreiro (2016) concluiram que esta determinante ndo tem impacto significativo sobre a
rentabilidade dos bancos portugueses. Ja Dietrich e Wanzenried (2011) observaram que esta
determinante tem um impacto negativo no resultado dos bancos, mas que este é, no entanto,

pouco significativo.
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Crescimento econdémico. Um dos indicadores mais utilizados para estudar o
crescimento econémico de um pais é o crescimento anual do seu Produto Interno Bruto
(PIB). Nos periodos de maior crescimento deste indicador, € comum verificar-se um
aumento da procura por emprestimos e uma diminuicéo das provisdes para perdas de crédito
(Athanasoglou et al., 2014). Por outro lado, nos periodos de recessdo econdémica, observa-
se um aumento das provisfes e das dividas, e uma diminuicdo tanto da oferta como da
procura de empréstimos (Athanasoglou et al., 2014). Por essas razdes, varios autores
concluiram uma relacdo positiva entre esta variavel e a rentabilidade dos bancos. E o caso
de Rumler e Waschiczek (2010), que observaram uma relagdo positiva e estatisticamente
significativa entre o crescimento anual do PIB (indicador utilizado pelos autores para medir
0 crescimento economico) e o indicador de rentabilidade ROE, concluindo assim que a
rentabilidade dos bancos aumenta em anos de maior crescimento economico. No entanto,
mais recentemente, os resultados de Adelopo et al. (2018) sugerem que esta variavel teve
um impacto positivo na rentabilidade bancéria antes e durante a crise financeira de 2008,
mas que essa relacdo se relevou insignificante no periodo pos-crise. Uma explicacao possivel
para essa insignificancia é a diminuicdo do risco de crédito no periodo posterior a crise, que
pode levar a préatica de taxas de juros mais baixas, originando uma diminuicdo da receita

proveniente de juros (Adelopo et al., 2018).

Inflagdo. A determinante macroecondmica inflagdo é normalmente estudada
através da taxa de crescimento anual do indice de precos no consumidor. A antecipacao da
evolucdo desta variavel por parte da administracdo das empresas financeiras € crucial para
que estas possam ajustar adequadamente as taxas de juro ao desenvolvimento da inflagéo,
de modo a que o aumento das suas receitas seja mais rapido que o aumento dos custos
(Athanasoglou et al., 2008). A capacidade de previsdo depende essencialmente do
conhecimento que as empresas tém do pais onde estdo inseridas e das condigdes
macroeconomicas desse mesmo pais (Pasiouras & Kosmidou, 2007). Essa capacidade
permitird aos bancos manter, ou mesmo aumentar, 0s seus lucros (Athanasoglou et al.,
2008). Por essa razdo, o impacto desta variavel na rentabilidade dos bancos é dificil de

prever.

Estrutura temporal das taxas de juro. Segundo Dietrich e Wanzenried (2011), os
bancos comerciais geralmente utilizam os depdsitos de curto prazo para financiar
empréstimos de longo prazo. Esta transformacao € uma fun¢do muito importante dos bancos

comerciais, e influencia a sua rentabilidade (Dietrich & Wanzenried, 2011). Garcia e
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Guerreiro (2016) estudaram esta varidvel, para os bancos a operar em Portugal, atraves da
diferenca entre a taxa de juros de uma obrigacdo a 5 anos e uma a 2 anos emitidas pelo
governo portugués. Os mesmos autores concluiram que esta determinante teve um impacto
negativo na rentabilidade dos bancos portugueses, mas positivo no periodo da crise
financeira de 2008, observando assim a capacidade que os bancos apresentaram de fazer os

ajustes necessarios aos seus negdcios no periodo de crise.

Crise financeira. Como resultado da crise financeira de 2008, os mercados
financeiros entraram em colapso (Mehdian et al., 2019). Por isso mesmo, segundo Rumler e
Waschiczek (2010), a crise financeira de 2008 representa uma das determinantes
macroecondmicas mais significativas nos Gltimos anos. Segundo 0s mesmos autores, a crise
financeira internacional teve um impacto relevante em todas as variaveis estudadas pelos
mesmos, influenciando negativamente os dois indicadores de rentabilidade incluidos no
estudo. Segundo Dietrich e Wanzenried (2011), uma das causas para o efeito negativo da
crise na rentabilidade dos bancos foi a dificuldade que os bancos tiveram em transformar os
depdsitos em rendimentos, a0 mesmo tempo que a procura por empréstimos diminuiu, o que
levou os bancos a reduzir as taxas de juro. Outro aspeto que influenciou a rentabilidade dos
bancos foi o impacto da crise no crescimento econémico, uma das determinantes da
rentabilidade bancéaria. Segundo Adelopo et al. (2018), a produtividade dos paises caiu em
resposta a crise financeira, 0 que se manteve no periodo pos-crise, dificultando assim a
recuperacdo do setor bancario. Os mesmos autores observaram que o risco de crédito é uma
determinante sem impacto significativo na rentabilidade bancaria antes do periodo de crise,
mas que se relevou com impacto negativo, e estatisticamente significativo, no ROA nos
periodos de crise e pds-crise. Este resultado sugere que o surgimento da crise financeira
aumentou significativamente os riscos bancérios, o que acabou por se traduzir em
rentabilidades mais baixas (Adelopo et al., 2018). Segundo Mehdian et al. (2019), em
resposta a crise, 0s grandes bancos tornaram-se mais conservadores, optando por manter
menos ativos liquidos e menos emprestimos imobiliarios. Para 0s autores esta € uma reacao
esperada, visto que uma das origens da crise foi precisamente 0os empréstimos imobiliarios

de longo prazo.
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2.3. A corrupgao

A corrupcdo era um fendomeno tradicionalmente presente nos paises
subdesenvolvidos ou em desenvolvimento. No entanto, muito devido a globalizacéo, a
corrupcao tornou-se numa das maiores preocupacdes atuais a nivel mundial. Os indicadores
de corrupcéo indicam grandes discordancias entre as economias menos desenvolvidas, mas
também entre as mais desenvolvidas. Por isso mesmo, o estudo da corrupcdo tornou-se
urgente, porque representa um desafio importante tanto para os paises mais pobres como

para 0s mais ricos. (Castro, 2008)

Segundo a Dire¢do-Geral da Politica de Justica, pertencente ao Ministério da Justica
do Governo Portugués, “fala-se em corrupgdo quando uma pessoa, que ocupa uma posi¢ao
dominante, aceita receber uma vantagem indevida em troca da presta¢do de um servigo.”. A
corrupcdo é, no fundo, um abuso de poder para obter beneficios. Esta inclui o pagamento ou

recebimento de subornos, favoritismo, entre outros (Castro, 2008).

Os ultimos estudos indicam que os paises com excessiva regulacao por parte do
governo na atividade econémica acabam por incentivar a pratica de atividades corruptas. Por
1SS0, a corrupgéo pode ser percebida como uma fraqueza do sistema administrativo do setor
publico e, também, uma incapacidade institucional para executar as funcées basilares do
Estado (Castro, 2008).

A corrupcdo deve ser sempre analisada numa 6tica econdémica, dado que a longo
prazo tem custos elevados quer para o setor privado, quer para o publico, visto que esta
desloca recursos que poderiam ser utilizados, mais eficientemente, na produgédo de bens
publicos e/ou privados (Castro, 2008). E também importante salientar que a corrupgéo
produz um sentimento de incerteza por parte dos investidores, principalmente o0s
estrangeiros, o que constitui um entrave para o investimento no pais. Os seus principais
efeitos adversos na economia sdo: 0 aumento dos custos de producdo, a diminui¢do do
investimento dos paises, a ineficiente alocacdo de recursos, a desigualdade social, e a
pobreza (Toader et al., 2018).

Seldadyo e Haan (2006) dividiram as determinantes da corrupgdo em quatro grupos:
as determinantes econdmicas, onde incluem principalmente o rendimento e a sua
distribuicéo, as importacdes, e alguns fatores demograficos; as determinantes politicas, que
dizem respeito aos direitos politicos, a democracia, a liberdade da comunicacéo social, € a
alguns indicadores politicos (como por exemplo o numero de partidos politicos); as

determinantes respeitantes ao sistema judicial e ambiente burocratico do pais; e as
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determinantes geograficas, culturais e religiosas. Os mesmos autores defendem que a
corrupgdo comporta-se como um bem inferior: quanto maior o rendimento, menor seré a

procura.

2.3.1. A corrupcédo e a possivel ligacdo com a rentabilidade bancaria

Nos ultimos anos varios estudos tém tentado estabelecer uma possivel relacdo entre
a corrupcao e as mais diversas areas, incluindo a bancaria. O estudo desta relacdo mostra-se
essencial e urgente pelo papel fundamental que os bancos desempenham na economia, e
pelas vantagens que o conhecimento dessa ligacdo podera representar no surgimento de
crises futuras. Posto isto, 0 estudo desta questdo justifica-se pela relacdo, ja comprovada, da
corrupc¢do com trés fatores que poderdo influenciar a rentabilidade dos bancos: a estabilidade

bancéria, a politica, e o crescimento econémico.

A estabilidade bancéaria € normalmente estudada através de um indicador que
combina informacdes sobre desempenho (utilizando, por exemplo o ROA), alavancagem
financeira, e risco. Este indicador apresenta uma relagdo inversa com a probabilidade de
insolvéncia bancaria. Segundo Toader, Onofrei, Popescu e Andries (2018), a relacdo entre a
percecdo da corrupcdo e a distancia até ao banco chegar a situacéo de insolvéncia é positiva
e estatisticamente significativa, ou seja, quanto maior a percecdo do nivel de corrupcéo
presente no pais, melhor sera a preparacdo da gestdo do banco, o que lhe permitira
permanecer mais distante de uma possivel situacdo de insolvabilidade. Outra conclusdo dos
mesmaos autores foi a de que 0s bancos que estdo inseridos em economias mais corruptas sao
também os bancos que praticam atividades de crédito mais arriscadas, tornando-se assim
mais vulneraveis. Toader et al. (2018) observaram que o aumento de uma unidade do Indice
de Percecédo da Corrupcéo esté associado a um aumento de 0,1 do indicador de estabilidade
bancaria. Pela relacdo existente entre a corrupcao e a estabilidade bancéria, e tendo em conta
que um dos fatores presentes no indicador de estabilidade bancéria é o desempenho, acredita-
se que a relacdo entre a corrupcdo e rentabilidade bancaria (ou seja, o desempenho

financeiro) seja existente e significativa.

A influéncia da politica no desempenho dos bancos tem sido estudada inumeras
vezes. Micco et al. (2007) debrugaram-se sobre esta questéo e obtiveram resultados que em
muito contribuiram para a literatura nesta area. Segundo os autores, os bancos publicos sao

menos rentaveis que os privados, principalmente em anos eleitorais, e esta diferenca é
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realmente significativa nos paises em desenvolvimento. Um banco publico apresenta em
média um ROA 0,9% mais baixo que um banco privado (Micco et al., 2007). Tendo em
conta que o ROA médio nos paises em desenvolvimento é de 1,7%, esta diferenca é
considerada significativa (Micco et al., 2007). Os mesmos autores observaram ainda que 0s
empréstimos efetuados por bancos publicos apresentam uma descida consideravel das taxas
de juro (que representam uma das determinantes j& estudadas da rentabilidade bancaria) em
anos eleitorais. Sendo este ato um ato de uso de poder para obter beneficios, acredita-se que
estes representem atos corruptos. Sendo estes comportamentos considerados corrupgéo, e
estando ja comprovado que estes acontecimentos originados por politicos ou grupos politicos
influenciam negativamente o desempenho das empresas financeiras (através da determinante
taxas de juro), acredita-se que a corrup¢do podera estar relacionada com a rentabilidade

bancéria.

O crescimento economico é uma das determinantes macroeconémicas da
rentabilidade bancaria. A relacdo entre esta determinante e a corrup¢do tem sido estudada
inimeras vezes ao longo dos Ultimos anos. Segundo Shleifer e Vishny (1993), a corrupgéo
tem um efeito negativo no crescimento econdémico, sendo inquestionavel, segundo os
mesmos, que existe uma relacao estatistica forte e negativa entre o nivel de corrup¢do e o
Produto Interno Bruto (PIB) per capita. Vieira (2018) também observou que a corrupgao
diminui estatisticamente o crescimento econémico, concluindo que a teoria de varios autores
de que a corrupgao “lubrifica as rodas da economia” dos paises em desenvolvimento ndo se
comprova. Os resultados de Abuzayed, Ammar, Molyneux e Al-Fayoumi (2019) vao de
encontro aos de Vieira (2018), concluindo que a corrupcdo, ao invés de lubrificar, coloca
“areia nas rodas da economia” dos paises menos desenvolvidos. Posto isto, sendo o
crescimento econdmico uma variavel da rentabilidade bancéria, espera-se que a corrup¢ao

tenha influéncia no desempenho financeiro dos bancos.

Além da relacdo da corrupcdo com algumas das determinantes da rentabilidade
bancaria, os bancos desempenham um papel central numa das principais atividades
corruptas: a “lavagem de dinheiro” (Bahoo, 2020). A envolvéncia dos bancos neste tipo de
atividades ja conduziu a faléncia de varias institui¢des financeiras, como € o caso do Lehman
Brothers (Bahoo, 2020). Park (2012) concluiu que para além da pratica de atividades
corruptas ter um efeito negativo na qualidade dos empréstimos bancarios, este efeito é ainda
mais significativo em paises com elevado grau de corrupcao. A corrupcao deteriora a solidez

bancéria, 0 que enfraquece o sistema bancario, e conduz a uma maior vulnerabilidade da
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economia do pais ao surgimento de uma crise (Park, 2012). Também segundo Park (2012),
a corrupcao tem uma relagéo positiva com as provisoes para perdas de crédito em relacéo ao
total de empréstimos, o que constitui uma das medidas possiveis para avaliar a determinante
da rentabilidade bancéria risco de crédito, que tem uma relacdo negativa, j& comprovada,

com a rentabilidade dos bancos.

Por todas as relagOes referidas anteriormente, e pela influéncia que se acredita que
a corrupcao exerca sobre o sistema bancério, é expectavel que a corrupgao consista, por si
s0, numa das determinantes do desempenho financeiro dos bancos. Dado que a corrupg¢ao
sera analisada numa 6tima macroeconomica (nivel de corrupcdo do pais), esta sera estudada

enquanto possivel determinante macroeconémica da rentabilidade bancaria.
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3. Método de investigacao

Este capitulo tem como objetivo apresentar o0 método de investigacéo utilizado no
presente estudo. Nesse sentido, neste capitulo é caracterizada a amostra e os dados do estudo,
e as respetivas fontes de dados, bem como as varidveis presentes no modelo e o seu impacto
esperado. Posteriormente, é apresentado 0 modelo e 0os métodos de estimacgdo do mesmo. O

capitulo termina com a descricao estatistica da amostra.

3.1. Amostra

A amostra € constituida pelos bancos presentes, a nivel mundial, na base de dados
Thomson Reuters Eikon, pelo que todos os bancos representados na amostra sdo bancos de
capitais dispersos em bolsa. Por esta raz&o, a determinante interna estrutura de propriedade
ndo consta no modelo. A amostra inicial (ndo tratada) era constituida por 555 bancos. No
entanto, com o objetivo de eliminar os bancos pouco representativos, foi utilizado o seguinte
critério: apenas foram mantidos os bancos para os quais se dispde de, pelo menos, 3 anos
consecutivos de dados. Sendo assim, a amostra final conta com um total de 531 bancos,
distribuidos por 65 paises, estudados ao longo do periodo de 2014 a 2018. A representacdo

de bancos por pais consta na Tabela seguinte.

Tabela 1 - Bancos por pais presentes na amostra

Pais N° de bancos na amostra
Emirados Arabes Unidos 17
Argentina 7
Austrélia 6
Barém 10
Alemanha 5
Bélgica 3
Bulgéaria 3
Brasil 4
Colémbia 8
China 12
Chile 5
Canada 8
Chipre 1
Croacia 5
Sri Lanka 8
Republica Checa 2
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Pais N° de bancos na amostra
Dinamarca 6
Estonia 1
Espanha 8
Egito 6
Finlandia 2
Franca 9
Grécia 6
Hong Kong 4
Hungria 1
Indonésia 10
india 23
Irlanda 3
Israel
Italia 13
Jordania 11
Japéo 42
Coreia do Sul 4
Kuwait 10
Lituania 1
Malta 4
Marrocos 6
México 6
Malésia 10
Nigéria 14
Paises Baixos 4
Noruega 6
Austria 6
Oméa 8
Peru 5
Filipinas 9
Paquistéo 12
Polonia 9
Portugal 1
Qatar 9
Roménia 3
Russia 4
Africa do Sul 6
Suécia 3
Singapura 3
Ardbia Saudita 11
Suica 19
Eslovaquia 3
Taiwan 11
Tailandia 7




Pais N° de bancos na amostra

Turquia 10
Reino Unido 10
Venezuela 5
Vietname 14
Estados Unidos 43

Fonte: Elaboracdo prépria

3.2. Dados e variaveis

A escolha das varidveis (tanto as dependentes como as independentes) foram
baseadas na revisdo da literatura efetuada, e nos dados disponiveis. Por isso mesmo, todas
as variaveis presentes na revisao da literatura e que ndo constam no modelo foram excluidas

pela impossibilidade da recolha de dados das mesmas.

Com o intuito de estudar as determinantes da rentabilidade bancaria, o presente
estudo apresenta trés variaveis dependentes: 0 ROA, o ROE, e o NIM. As trés varidveis
dependentes representam indicadores de rentabilidade. O ROA (rendibilidade sobre os
ativos) € o indicador mais utilizado na literatura para avaliar a rentabilidade bancaria.
Através do mesmo € possivel observar o lucro gerado (retorno obtido) por cada unidade
monetéria de ativo. Quanto maior o valor deste indicador, maior serd a probabilidade do
investimento gerar resultados, pelo que o objetivo é maximizar o valor do mesmo
(Fernandes, Peguinho, Vieira & Neiva, 2016). Quanto ao ROE (rendibilidade sobre o capital
préprio), este mede o grau de remuneracdo dos sécios ou acionistas, ou seja, avalia o retorno
dos detentores do capital préprio (Fernandes et al., 2016). Por fim, o indicador NIM
(margem liquida de juros ou margem financeira) indica em quanto o lucro do banco tem

origem em atividades de juros.

O presente modelo apresenta um total de nove variaveis independentes. Estas sdo
divididas em dois grupos: as especificas do banco (determinantes internas) e as

macroeconomicas e especificas da industria ou setor (determinantes externas).
Como determinantes internas, o presente modelo inclui as seguintes variaveis:

(1) A gestdo de custos (GesCustos) consiste numa medida de eficiéncia
operacional. E definida como o total de despesas sobre a receita total bruta.

Acredita-se que esta variavel tenha um impacto negativo na rentabilidade
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bancaria, sendo que quanto maior o peso das despesas em relagdo a receita, mais
negativo este impacto sera.

(2) As provisdes para perdas de crédito sobre o total de empréstimos é a medida
utilizada no presente estudo para avaliar a variavel risco de crédito (RisCred).
Acredita-se que a mesma exerga um impacto negativo na rentabilidade dos
bancos, na medida em que o aumento do risco de crédito estd geralmente
associado a deterioracao da qualidade do crédito bancéario (Garcia & Guerreiro,
2016).

(3) O tamanho do banco (Tam) é geralmente avaliado por log(total de ativos do
banco). Esta variavel tem sido muitas vezes considerada como sem impacto na
rentabilidade bancéria. No entanto, acredita-se que a mesma exerca uma
influéncia positiva na rentabilidade dos bancos, na medida em que se espera que
bancos maiores conseguiam mais facilmente reduzir 0s seus custos ao terem
acesso a economias de escala. Acredita-se também que o fendmeno da
globalizacdo possa também ter modificado o impacto desta variavel na
rentabilidade bancéria ao longo dos ultimos anos.

(4) O capital (Cap) é uma das variaveis mais estudadas na literatura. E expectavel
que a mesma exerca uma influéncia positiva na rentabilidade bancéria, na
medida em que se espera que 0s bancos que apresentam valores mais elevados
deste indicador tenham menos necessidades de recorrer a financiamento
externo, tornando 0s mesmos mais resistentes a periodos de crise.

(5) A receita proveniente de juros (RecJuros) avalia 0 peso das atividades de juros
na totalidade de atividades praticadas pelo banco. Segundo Garcia e Guerreiro
(2016), uma maior percentagem de receita proveniente de juros em relacdo ao
total de receitas do banco pode significar que o negécio do banco ndo é muito
diversificado, o0 que pode ser preocupante em periodos de crise, por exemplo.
Posto isto, € expectavel que o impacto desta variavel na rentabilidade bancaria

seja negativo.
O segundo grupo de variaveis independentes (determinantes externas) inclui as
seguintes:

(6) A variavel impostos (Imp) é analisada, no presente estudo, atraves do peso total
dos impostos sobre o resultado antes de impostos. Espera-se que a mesma tenha

um impacto negativo na rentabilidade bancaria, visto que, na tentativa de
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compensar os impostos elevados, os bancos elevam muitas vezes as suas
comissdes, o que pode conduzir a um afastamento dos clientes (Garcia &
Guerreiro, 2016). Esta variavel € considerada, no presente estudo, e pela grande
maioria dos autores, como determinante externa, no entanto a mesma pode
também ser considerada como interna, na medida em que uma parte da mesma

(o resultado) é um indicador especifico do banco.

(7) O crescimento econémico (CrescEcon) € estudado através do crescimento anual

do Produto Interno Bruto (PIB) de determinado pais. Acredita-se que o aumento
deste indicador conduza a um aumento da rentabilidade bancéria, ou seja, tenha
um impacto positivo na mesma, na medida em que € expectavel que o
crescimento econdémico origine um aumento da procura por produtos bancarios

(empréstimos, poupancas e investimentos, por exemplo).

(8) A inflagdo (Inf) é uma determinante macroeconémica estudada, no presente

(9)

estudo, através da taxa de crescimento anual do indice de pregos no consumidor.
O impacto desta variavel na rentabilidade bancaria vai depender,
essencialmente, da correta antecipacdo da mesma. Sendo assim, o impacto desta
variavel pode ser positivo ou negativo.

A determinante macroeconémica corrupcdo (rCPI) é o principal contributo que
0 presente estudo pretende dar & area. Esta é normalmente estudada pelo indice
de Percecdo da Corrupcdo (CPI), da Transparency International (T1), que varia
entre 0 (mais corrupto) e 100 (menos corrupto). No entanto, com o intuito de
facilitar a sua interpretacdo, optou-se por adaptar o CPI, transformando-o0 no
rCPI, onde rCPI = 100 — CPI. Sendo assim, a variavel varia entre 0 (menos
corrupto) e 100 (mais corrupto). Acredita-se que esta variavel tenha um impacto
negativo na rentabilidade bancaria, visto que a mesma tem um impacto negativo
comprovado com o crescimento economico, determinante também presente
neste estudo, e com impacto positivo comprovado (na literatura) na
rentabilidade bancéria. Além disso, segundo Park (2012), a corrupgéo, além
deteriorar a solidez bancaria, enfraquecendo o sistema bancéario, esta
relacionada com o aumento das provisdes para perdas de crédito em relacdo ao
total de empréstimos, que afetam negativamente (de acordo com a literatura) a
rentabilidade dos bancos. Posto isto, € expectavel que a corrupgdo represente
uma das determinantes macroeconémicas da rentabilidade bancaria, afetando

negativamente o desempenho financeiro dos bancos.
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A Tabela 2 apresenta a definicdo das varidveis e 0 seu impacto esperado.

Tabela 2 - Definicdo das variaveis

Variaveis Notacéo Descricao Impacto
esperado

Variaveis dependentes
Retorno (ou
rendibilidade) sobre os ROA Resultado antes de impostos / Total do ativo (%)
ativos
Retorno (ou
rendibilidade) sobre o ROE Resultado antes de impostos / Capital prdprio (%)
capital proprio
Margem I|qU|_da de Juros NIM Margem liquida de juros / Total do ativo (%)
(ou margem financeira)
Variaveis independentes
Especificas do banco
(determinantes internas)
Gestéo de custos GesCustos | Total de despesas / Receita total (%) -

. s . Provisdes para perdas de crédito / Empréstimos i
Risco de crédito RisCred totais (%)
Tamanho Tam log(total do ativo) +
Capital Cap Capital proprio / Total do ativo (%) +
ster(;eslta proveniente de RecJuros | Total da receita de juros / Receita total (%) -
Macroeconémicas
(determinantes externas)

Total de impostos / Resultado antes de impostos

Impostos Imp %)
Crescimento econdmico CrescEcon | Crescimento real anual do PIB (%) +
Inflacdo Inf Taxa de crescimento anual do indice de precos no ‘-

consumidor (%)
Corrupgéo rCPI 100 — CPI -
Fonte: Elaboracéo propria
A principal fonte de dados foi a Thomson Reuters Eikon, sendo que apenas os dados
respeitantes as variaveis inflacao (Inf) e corrupcéo (rCPI) ndo foram retirados da mesma. Os
dados referentes a variavel inflagdo (Inf) foram retirados da World Bank Data. Ja a variavel

corrupcéo (rCPI), tem como fonte de dados a Transparency International (TI).

Dado que a corrupgdo, que se tenha conhecimento, ndo foi estudada na literatura
como consistindo por si s6 numa determinante macroeconémica da rentabilidade bancaria,
houve uma pesquisa no sentido de encontrar o melhor indicador para estudar esta variavel.
Foi nesse sentido que se chegou ao indice de Percecio da Corrupgéo (CPI1) da Transparency

International: o indice mais utilizado para medir a corrupcao.

O indice de Percecdo da Corrupcéo é obtido a partir de treze fontes de dados e de
instituicOes independentes, entre elas a World Bank e a The World Economic Forum. A

Transparency International ndo est4 envolvida na producao de nenhuma das fontes de dados
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utilizadas. O CPI de determinado pais indica o grau em que a corrupg¢do do setor publico é
percecionada por pessoas de negdécios e analistas de todo o mundo, e ndo pelo cidadao
comum. Este indicador varia entre 0 (mais corrupto) e 100 (menos corrupto). (Transparency
International, 2020)

O CPI tem em consideracao o suborno, o desvio de fundos publicos, o julgamento
de casos de corrupgéo, 0 acesso a informacao, e a protecdo legal a denunciantes, jornalistas
e investigadores. O indice ndo contempla fraude fiscal, “lavagem de dinheiro” e desvios
ilegais de dinheiro. Como a corrupcdo envolve atividades ilegais, cuja informacdo €
altamente oculta, e que s6 é conhecida atraves de escandalos publicos, investigacdes, ou
perseguicOes, nos dias de hoje ainda ndo é possivel calcular um indice que reflita os reais
niveis de corrupgdo. De modo a garantir que os resultados do CPI sdo confidveis, o indice é
regularmente revisto por analistas independentes, que tém provado que o indice é

estatisticamente e conceitualmente coerente. (Transparency International, 2020)

Por todas estas razdes, o CPI € o indicador mais utilizado a nivel mundial quando
se trata de corrupcdo, tendo sido, por isso mesmo, o selecionado para esta investigacdo. No
entanto, de modo a facilitar a sua interpretacdo, adaptou-se o CPI, dando origem ao rCPI,
onde rCPI =100 — CPI. Sendo assim, a variavel varia entre 0 (menos corrupto) e 100 (mais

corrupto).

3.3. Modelo e método de estimacao

Com o objetivo de estudar as determinantes da rentabilidade bancéria, foi elaborado
um painel com todas as varidveis anteriormente mencionadas. O mesmo conta um total de
531 bancos (distribuidos por 65 paises) observados durante um periodo de cinco anos. O
primeiro passo foi realizar trés testes® (significancia conjunta da diferenciacio das médias
de grupo, teste Breusch-Pagan, e teste de Hausman) que ditaram o tipo de painel presente no
estudo (pooled OLS, efeitos aleatorios ou efeitos fixos). Os testes, e seus resultados, sdo

descritos, individualmente, nos pontos seguintes.

1 Os testes foram realizados utilizando o software econométrico Gretl, versdo 2020d.
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3.3.1. Significancia conjunta da diferenciacdo das médias de grupo
A significancia conjunta da diferenciacdo das médias de grupo € um teste utilizado
para auxiliar na decisdo do modelo mais adequado, entre: 0 modelo pooled OLS (Ordinary

Least Squares) (Ho) e 0 modelo de efeitos fixos (Ha).
Para a variavel dependente ROA o resultado do teste foi o seguinte:
F (323, 252) = 10,3324 com valor p 4,26987e-067

Um valor p baixo contraria a hipotese nula de que o modelo pooled OLS ¢é
adequado, validando a hipotese alternativa da existéncia de efeitos fixos. Posto isto, segundo
este teste, para a variavel dependente ROA, o modelo mais adequado é o modelo de efeitos

fixos.
Para a variavel dependente ROE o resultado do teste foi o seguinte:
F (340, 257) = 4,32522 com valor p 9,56103e-032

Um valor p baixo contraria a hipotese nula de que o modelo pooled OLS é
adequado, validando a hipdtese alternativa da existéncia de efeitos fixos. Sendo assim,
segundo o resultado deste teste, para a variavel dependente ROE, o modelo mais apropriado

é 0 modelo de efeitos fixos.
Para a variavel dependente NIM o resultado do teste foi 0 seguinte:
F (149,111) = 38,1797 com valor p 1,50015e-059

Um valor p baixo contraria a hipotese nula de que o modelo pooled OLS ¢é
adequado, validando a hipotese alternativa da existéncia de efeitos fixos. Posto isto, tendo
em conta o valor p, para esta variavel dependente, o modelo de efeitos fixos é mais adequado.

3.3.2. Teste Breusch-Pagan
O teste Breusch-Pagan auxilia na decisdo do modelo mais apropriado, entre: o

modelo pooled OLS (Ho) e 0 modelo de efeitos aleatdrios (Hy).
Para a variavel dependente ROA o resultado do teste foi o seguinte:
LM = 108,206 com valor p = prob (qui-quadrado (1) > 108,206) = 2,42189e-025

Um valor p baixo contraria a hipotese nula de que o modelo pooled OLS ¢é

adequado, validando a hipétese alternativa da existéncia de efeitos aleatorios. Sendo assim,
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para a variavel dependente ROA, este teste considera o modelo de efeitos aleatorios mais

adequado.
Para a variavel dependente ROE o resultado do teste foi o seguinte:
LM = 103,204 com valor p = prob (qui-quadrado (1) > 103,204) = 3,02429¢e-024

Um valor p baixo contraria a hipotese nula de que o modelo pooled OLS é
adequado, validando a hipdtese alternativa de efeitos aleatorios. Posto isto, este teste

considera, para a variavel dependente ROE, o modelo de efeitos aleatdrios mais apropriado.
Para a variavel dependente NIM o resultado do teste € o seguinte:
LM =120,097 com valor p = prob (qui-quadrado (1) > 120,097) = 6,02319e-028

Um valor p baixo contraria a hipdtese nula de que o modelo pooled OLS é
adequado, validando a hipdtese alternativa da existéncia de efeitos aleatorios. Sendo assim,

para a variavel dependente NIM, o modelo mais adequado é o modelo de efeitos aleatdrios.

3.3.3. Teste de Hausman
O teste de Hausman € utilizado para decidir o modelo mais apropriado entre dois:

0 modelo de efeitos aleatorios (Ho) e 0 modelo de efeitos fixos (H1).
Para a variavel dependente ROA o resultado do teste foi 0 seguinte:
H = 54,3743 com valor p = prob (qui-quadrado (10) > 54,3743) = 4,13211e-008

Um valor p baixo contraria a hipdtese nula de que o modelo de efeitos aleatérios é
consistente, validando a alternativa da existéncia do modelo de efeitos fixos. Posto isto, para
a variavel dependente ROA, segundo este teste, 0 modelo mais adequado ¢ o modelo de

efeitos fixos.
Para a variavel dependente ROE o resultado do teste foi o seguinte:
H = 42,2448 com valor p = prob (qui-quadrado (10) > 42,2448) = 2,96458e-006

Um valor p baixo contraria a hipotese nula de que o modelo de efeitos aleatorios é
consistente, validando a hipotese alternativa da existéncia do modelo de efeitos fixos. Sendo
assim, para a variavel ROE, segundo o resultado deste teste, 0 modelo de efeitos fixos é o

mais apropriado.

Para a variavel dependente NIM o resultado do teste é o seguinte:
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H = 35,9634 com valor p = prob (qui-quadrado (9) > 35,9634) = 4,02431e-005

Um valor p baixo contraria a hipétese nula de que o modelo de efeitos aleatérios €
consistente, validando a hipotese alternativa da existéncia do modelo de efeitos fixos. Posto

isto, neste caso, 0 modelo de efeitos fixos € o mais apropriado.

3.3.4. Modelo e método de estimacéo
Tendo em conta os resultados dos testes referidos anteriormente, o0 modelo mais

apropriado, para todas as variaveis independentes, é o modelo de efeitos fixos.

Para estudar a questdo de investigacdo, recorreu-se a testes univariados e
multivariados. O primeiro teste realizado foi um teste univariado, onde, em cada ano, 0s
bancos foram divididos em bancos localizados em paises pouco corruptos, e bancos
localizados em paises muito corruptos. Esta distin¢do foi feita com base nos percentis. O
primeiro grupo é definido pelo percentil 40%, ou seja, estdo presentes 0s bancos localizados
nos paises que apresentam rCPI menor do que percentil 40%. O segundo grupo, onde estao
presentes 0s bancos localizados em paises mais corruptos, € definido pelo percentil 60%, ou
seja, diz respeito aos bancos localizados em paises que apresentam rCPl maior do que
percentil 60%. Neste processo perderam-se algumas observacdes (entre o percentil 40% e o
percentil 60%), com o objetivo de facilitar a distincdo. Depois de elaborada a distin¢do, em
todos os anos presentes no estudo, testou-se se a média e a mediana dos indicadores de
rentabilidade (variaveis dependentes) eram diferentes (significativamente) nos dois grupos

em analise.

Depois de elaborado o teste univariado, seguiu-se para um teste multivariado com
todas as variaveis incluidas no estudo. Neste, é feita a estimagdo em OLS (Minimos

Quadrados Ordinarios) com efeitos fixos, da seguinte equacao de regressao linear:
Yie = Bo+ X5=1 BiXi, + X6 B Xbr + i, i=12,...Net=12,..T (1)

onde Y representa a variavel dependente; i representa o banco; t o periodo de temo;
B, € 0 termo constante; X representa as variaveis explicativas; o termo Z;‘zl ﬁin’t representa

as cinco determinantes internas (especificas do banco); o termo Y7_. 8, X}, representa as
quatro determinantes externas (macroecondémicas); u € o termo de erro, que representa

outros fatores que afetam Y.
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A equacdo (1), refletindo as varidveis presentes no modelo, de acordo com a Tabela
2, € definida como:

Rentabilidade;; = f, + f1GesCustos;; + f,RisCred; + f3Tam;;
+p,Cap;; + PsRecJuros; + BeImp;;
+fS,CresEcon;; + BgInf;s + LorCPILy + pit 2

onde Rentabilidade = ROA, ROE e NIM; S, é o termo constante; u;; 0 termo de
erro;i=1,2,...Net=1,2,....T.

Posto isto, foram estimadas trés versdes do modelo.

Por fim, foram elaborados testes adicionais aos anteriores (estudo de médias) que

se consideraram necessarios.

3.4. Descricdo estatistica da amostra

A Tabela 3 apresenta um resumo estatistico da amostra, onde é possivel observar a
média, a mediana, 0 maximo, o minimo, o desvio padrdo e o nimero de observacdes de cada

uma das variaveis, tanto as dependentes como as independentes, para o periodo estudado.
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Tabela 3 - Estatisticas descritivas da amostra

Desvio

Variaveis Média Mediana Maximo Minimo Observagdes
Padréo

Variaveis
dependentes
ROA 1,39% 1,15% 33,23% -11,26% 1,90% 2467
ROE 10,62% 10,18% 142,59% -89,57% 11,09% 2606
NIM 2,82% 2,57% 26,00% -0,04% 2,06% 1107
Variaveis
independentes
Especificas do
banco
GesCustos 83,46% 76,47% 528,77% | -6081,97% | 124,28% 2591
RisCred 1,42% 0,45% 1411,61% | -146,36% 28,36% 2518
Tam 7,46 7,45 9,55 4,86 0,79 2642
Cap 10,61% 9,45% 101,58% 0,47% 7,98% 2642
RecJuros 73,14% 74,51% 162,16% 0,00% 14,95% 732
Macroeconémicas
Imp 24,16% 23,24% 2123,77% 0,00% 45,42% 2452
CrescEcon 3,04% 2,65% 25,16% -4,71% 2,37% 2580
Inf 2,60% 1,91% 29,51% -2,10% 3,30% 2520
rCPI 44,01 48 83 8 18,80 2655

Fonte: Elaboracéo propria

Da analise da Tabela anterior evidencia-se que, para o periodo estudado, os bancos
presentes na amostra apresentam tipicamente uma rentabilidade positiva, sendo a média do
ROA de 1,39% e a do ROE de 10,62%. A grande discrepancia entre o valor médio do ROA
e 0 valor médio do ROE pode estar relacionada com o facto dos numeradores dos indicadores
serem 0s mesmos, visto que muitas vezes se utiliza o resultado operacional como numerador
do indicador ROA, ao contrario do presente estudo que utiliza o resultado antes de impostos.
O NIM apresenta valores médios de 2,82%. Sendo assim, 0 setor bancario apresenta, em
média, niveis satisfatorios dos indicadores de rentabilidade estudados. No entanto, é possivel
observar, principalmente no ROE, uma grande discrepancia entre os valores minimos e
méaximos dos indicadores. Quanto a variavel independente gestdo de custos (GesCustos),
esta apresenta um valor médio de 83,46%, e uma mediana de 76,47%, 0 que nos indica que
0s bancos, em média, incorrem em despesas que equivalem a uma grande parte da receita
que obtiveram. Quanto ao risco de crédito (RisCred), este apresenta um valor médio de
1,42% e um desvio padrdo de 28,36%, 0 que sugere que os dados estdo dispersos por um

amplo intervalo de valores. A varidvel tamanho do banco (Tam), estudada através do
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logaritmo do total de ativos do mesmo, apresenta um valor minimo de 4,86 e um valor
maximo de 9,55. Ao contrario das anteriores, as variaveis capital (Cap) e receita proveniente
de juros (RecJuros) apresentam valores de desvio padrdo mais baixos, 0 que sugere que 0s
dados tendem a estar mais proximos da media. A variavel independente impostos (Imp)
apresenta uma média de 24,16% e uma mediana semelhante, de 23,24%, o que indica que,
em media, 24,16% do resultado antes de impostos dos bancos presentes na amostra séo
destinados a impostos. Quanto ao crescimento econdmico (CrescEcon), 0s paises presentes
na amostra registaram um crescimento econémico de 3,04% em média, compreendendo 0
periodo de 2014 a 2018. A variavel inflagdo (Inf) apresenta um valor médio de 2,60%. A
variavel corrupcédo (rCPI) tem um valor médio de 44,01, o que quer dizer que, em média, 0s
paises presentes na amostra apresentam um nivel de corrupcdo médio, visto que a média se

situa praticamente a meio do intervalo de valores do indice (0 — 100).

A Tabela 4 apresenta a matriz de correlacdo das variaveis.
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Tabela 4 - Matriz de correlacdo das varidveis

ROA ROE NIM GesCustos | RisCred Tam Cap RecJuros Imp CrescEcon Inf rCPI
ROA 1
ROE 0,568 1
NIM 0,682 0,465 1
GesCustos -0,221 -0,092 -0,086 1
RisCred -0,184 -0,051 0,063 0,119 1
Tam -0,235 -0,061 -0,323 0,024 -0,063 1
Cap 0,595 0,028 0,544 -0,220 0,214 -0,360 1
RecJuros 0,139 -0,031 0,082 -0,008 -0,012 -0,340 -0,061 1
Imp -0,044 -0,066 0,000 0,056 0,002 0,040 -0,040 0,004 1
CrescEcon 0,005 0,028 0,121 0,021 -0,021 -0,071 -0,026 0,262 -0,009 1
Inf 0,243 0,227 0,400 -0,007 -0,005 -0,206 0,073 0,265 -0,003 0,124 1
rCPI 0,209 0,183 0,394 0,016 0,031 -0,337 0,146 0,304 -0,014 0,3148 0,485

Fonte: Elaboragdo propria
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4. Resultados

Neste capitulo sdo apresentados, e analisados, 0s resultados obtidos no presente
estudo. O mesmo esta organizado da seguinte forma: em primeiro lugar é apresentado o teste
univariado, onde é estudado o impacto da corrupcao na rentabilidade bancaria isoladamente;
em segundo lugar é possivel encontrar os resultados do teste multivariado, onde ja foram
incluidas as restantes varidveis em estudo; e, por fim, sdo apresentados os testes adicionais

que foram considerados necessarios.

4.1. Teste univariado

As Tabelas seguintes (5, 6 e 7) apresentam os resultados do primeiro teste realizado.
Este é um teste univariado, que tem como objetivo a andlise das diferencas a nivel de
rentabilidade bancéria entre os paises considerados pouco corruptos e 0s paises considerados
muito corruptos, tendo em conta o critério apresentado no capitulo anterior. Os testes
apresentados nas Tabelas sao testes paramétricos de comparacdo de médias de rentabilidade
bancaria entre os grupos 1 e 2, sendo que o grupo 1 diz respeito aos bancos localizados em
paises considerados pouco corruptos, e o grupo 2 diz respeito aos bancos localizados em

paises considerados muito corruptos.

Tabela 5 - Teste paramétrico de comparagdo de médias de rentabilidade bancéria entre os grupos 1

e 2 (utilizando o indicador de rentabilidade ROA)
Estatisticas de grupo

_ . . Desvio Meédia do
pouco=1_muito=2 N Média Padrio Erro Padrio
ROA 1 1060 1,05% 1,31% 0,04%
2 954 1,88% 2,14% 0,07%
Teste de amostras independentes
Teste de Teste t
Levene
F Sig. t
ROA Assumindo 54,03 0 10,71
variaveis iguais
Né&o assumindo 110,459

variaveis iguais
Fonte: Elaboracéo propria

Como é possivel observar na Tabela 5, a média do ROA do grupo 1 (1,05%) é

significativamente menor do que a média do ROA do grupo 2 (1,88%). O teste t-student para
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diferenca de médias apresenta um t-estatistico de 10,459, significativo ao nivel de 1%. Foi
também elaborado o teste ndo paramétrico de Mann-Whitney para diferencas de mediana que

confirmou o resultado do anterior, também ao nivel de 1%.

Tabela 6 — Teste paramétrico de comparacdo de médias de rentabilidade bancaria entre os grupos 1

e 2 (utilizando o indicador de rentabilidade ROE)
Estatisticas de grupo

_ o - Desvio Média do
pouco=1_muito=2 N Média Padrio Erro Padrio
ROE 1 1082 9,13% 7,05% 0,21%
2 1034 13,06% 14,11% 0,44%
Teste de amostras independentes
Teste de Teste t
Levene
F Sig. t
ROE Assumindo 68,282 0 8,171
variaveis iguais
N&o assumindo 8,06

variaveis iguais

Fonte: Elaboracéo propria
Através da observacdo da Tabela anterior, é possivel concluir que a média do ROE
nos bancos localizados em paises considerados muito corruptos (13,06%) é
significativamente maior do que a média do ROE nos bancos localizados em paises
considerados pouco corruptos (9,13%). O teste t-student para diferenca de médias apresenta
um t-estatistico de 8,06, significativo ao nivel de 1%. De igual forma, o teste ndo paramétrico

Mann-Whitney para diferencas de mediana confirmo o resultado anterior, ao nivel de 1%.

Tabela 7 — Teste paramétrico de comparacao de médias de rentabilidade bancéria entre os grupos 1

e 2 (utilizando o indicador de rentabilidade N1M)
Estatisticas de grupo

_ o .- Desvio Média do
pouco=1_muito=2 N Média Padrio Erro Padrio
NIM 1 636 2,24% 1,73% 0,07%
2 359 4,01% 2,36% 0,12%
Teste de amostras independentes
Teste de Teste t
Levene
F Sig. T
NIM Assumindo 4,442 0,035 113,553
variaveis iguais
Né&o assumindo 112,469

variaveis iguais
Fonte: Elaboracao propria
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De acordo com a Tabela anterior, a média do NIM dos bancos localizados em paises
muito corruptos (grupo 2) é maior do que a média do NIM dos bancos localizados em paises
pouco corruptos (grupo 1). O teste t-student para diferenca de médias apresenta um t-
estatistico de 12,469, significativo ao nivel de 1%. Foi também elaborado o teste nédo
paramétrico Mann-Whitney para diferengas de mediana, o que confirmou os resultados

obtidos anteriormente, também ao nivel de 1%.

Posto isto, é possivel observar que, para todos os indicadores de rentabilidade
estudados, em média, os bancos localizados em paises considerados muito corruptos
conseguem atingir niveis de rentabilidade superiores aos bancos localizados em paises
considerados pouco corruptos. Este resultado ndo vai de encontro ao inicialmente esperado

de que a corrupcao teria um impacto negativo na rentabilidade bancaria.

4.2. Testes multivariados

A Tabela 8 apresenta os resultados das regressdes das trés versdes estimadas do
modelo. A primeira versdo diz respeito a variavel independente ROA, a segunda ao ROE, e

a terceira refere-se ao indicador, e variavel independente, NIM.
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Tabela 8 — Resultados das regressdes

Al 1) (2 3)
Variaveis dependentes ROA ROE NIM
—0,02920%** —0,34574%*%* -0,01526**
GesCustos
(0,00276) (0,04917) (0,00631)
. —0,04373* -0,16696 0,21857**
RisCred
(0,02468) (0,41917) (0,10845)
- -0,00159 -0,01791 —0,01300%**
am
(0,00317) (3,85E-02) (5,11E-03)
c 0,11232%** 0,12524 0,14272%**
a
P (0,02180) (0,23603) (0,04692)
—0,00458 -0,20634* 0,012714*
RecJuros
(0,00711) (0,11181) (0,00679)
| —0,00024*** —0,00514*** 0,00030***
m
P (0,00007) (0,00109) (0,00008)
0,02765 0,20799 —-0,00032
CrescEcon
(0,02025) (0,17773) (0,02614)
Inf 0,00767 0,28538** 0,01606
n
(0,01318) (0,11337) (0,02355)
Pl 5,94E-06 -0,00191 0,00021
r
(1,03E-04) (0,00152) (0,00018)
0,03951* 0,71946** 0,11033***
Constante
(0,02327) (0,30453) (0,03912)
R? 0,96702 0,93768 0,99115
R? Ajustado 0,96650 0,93674 0,99084
N° Observacoes 585 607 270
N° Bancos 324 341 150

Nota: ***p < 0,01; **p < 0,05; *p < 0,1; Entre paréntesis é possivel observar os erros padrao.

Fonte: Elaboracdo propria

A variavel independente GesCustos tem um impacto negativo, e estatisticamente
significativo, em todos os indicadores de rentabilidade estudados. Para as variaveis
dependentes ROA e ROE esta relacao € estatisticamente significativa ao nivel de 5%, sendo
que para a variavel dependente NIM esta € estatisticamente significativa ao nivel de 5%.
Este resultado vem reforcar a importancia da gestéo de custos nas entidades bancarias, sendo
que guanto maior a percentagem de despesas em relacdo a receita total, mais negativo este

impacto sera, o que vai de encontro ao inicialmente esperado.

Quanto a varidvel independente RisCred, esta apresenta um impacto
estatisticamente significativo no ROA (ao nivel de 10%) e no NIM (ao nivel de 5%), sendo
que o impacto desta determinante nos indicadores referidos apresenta efeitos contrarios. Para

a variavel dependente ROA, o RisCred apresenta um impacto negativo, suportando assim o
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previsto neste estudo de que o risco de crédito podera estar associado & deterioracdo da
qualidade do crédito bancério. No entanto, para a variavel dependente NIM, esta
determinante (RisCred) apresenta, ao contrario do que se previa, um impacto positivo, o que
podera suportar os resultados de Adelopo et al. (2018), que observou que, em alguns casos,
maior risco pode gerar também maior retorno, na medida em que alguns bancos exigem
maiores garantias e/ou taxas de juro mais altas, na tentativa de refletir o risco a que estéo

expostos.

A variavel independente Tam apresenta um impacto negativo em todos 0s
indicadores de rentabilidade estudados, sendo que para as variaveis dependentes ROA e
ROE este impacto mostra-se como estatisticamente nao significativo, o que vai de encontro
aos resultados de Rumler e Waschiczek (2010), que concluiram que o tamanho ndo tem
influéncia significativa na rentabilidade bancéria. No entanto, para o indicador de
rentabilidade NIM, este impacto revela-se como estatisticamente significativo ao nivel de
5%. Posto isto, nesta regressao, ndo é suportada a previsao inicial de impacto positivo

(através do acesso a economias de escala) desta determinante da rentabilidade bancéria.

Quanto a determinante interna Cap, esta apresenta um impacto positivo nos trés
indicadores de rentabilidade estudados, sendo esta relagéo estatisticamente significativa, ao
nivel de 1%, nas variaveis dependentes ROA e NIM. Este resultado vai de encontro ao
esperado, visto que se acredita que os bancos com valores mais elevados desta determinante,
além de necessitarem menos de financiamento externo, apresentam geralmente mais

capacidade de resposta em situac¢Oes inesperadas, como por exemplo, uma situacédo de crise.

Como ultima determinante interna presente no modelo, foi estudada a determinante
RecJuros. Esta mostrou-se com impacto negativo, e estatisticamente significativo ao nivel
de 10%, quando a rentabilidade bancéaria é estudada através do indicador de rentabilidade
ROE. Sendo assim, o resultado obtido, para a variavel dependente ROE, apoia o inicialmente
previsto de que um aumento da receita proveniente de juros, em relagéo a receita total, pode
ndo ter o impacto esperado pelos gestores na rentabilidade bancéria, visto que um aumento
do valor desta variavel pode ser um sinal de alerta para a pouca diversificacao das atividades
praticadas pelo banco. Esta dependéncia da parcela da receita que tem como origem 0s juros
pode ser preocupante em periodos de crise, por exemplo. Este resultado suporta o resultado
obtido por Garcia e Guerreiro (2016). No entanto, quando a rentabilidade bancaria é estudada
através do indicador de rentabilidade NIM, esta determinante apresenta um impacto positivo
e estatisticamente ao nivel de 10%, o que ndo € surpreendente, tendo em conta que este
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indicador é calculado atraves da margem liquida de juros (ou margem financeira), ou seja, 0

seu valor depende, em grande parte, da receita proveniente de juros.

A primeira determinante pertencente ao segundo grupo de variaveis independentes
(determinantes externas, que refletem fatores macroecondémicos) é a determinante Imp. Esta
reflete 0 peso dos impostos no resultado das entidades bancarias, e tem, segundo 0s
resultados obtidos, um impacto misto na rentabilidade bancaria. Quando a rentabilidade é
estudada através dos indicadores de rentabilidade ROA ou ROE, a varidvel independente
Imp apresenta um impacto negativo, e estatisticamente significativo ao nivel de 1%, o que
apoia o inicialmente previsto nesta investigacdo. No entanto, quando analisamos a variavel
dependente NIM o impacto passa a ser positivo, e estatisticamente significativo também ao

nivel de 1%.

A variavel independente CrescEcon ndo tem, segundo os resultados, um impacto
estatisticamente significativo em nenhum dos indicadores de rentabilidade estudados. Sendo
assim, a expectativa de que o crescimento econdémico poderia contribuir para um aumento
da procura por produtos bancarios ndo é apoiada pelos resultados obtidos, pelo menos em

dimens0es estatisticamente significativas.

A variavel independente Inf apresenta um impacto positivo em todas as variaveis
dependentes. No entanto, para as variaveis dependentes ROA e NIM, esta relacdo mostra-se
sem impacto significativo. J& para a variavel dependente ROE, este impacto é
estatisticamente significativo ao nivel de 5%, o0 que mostra a capacidade da gestdo do banco
em antecipar o impacto que a evolucdo da inflacdo tera na sua entidade. Ao antecipar a
evolucgéo da inflacdo, os gestores ajustam as taxas de juro ao desenvolvimento da mesma e
assim conseguem ndo sé manter, mas também, em alguns casos, aumentar a sua

rentabilidade.

A (ltima determinante macroecondmica estudada é a rCPl. O impacto desta
variavel na rentabilidade bancaria é misto, sendo que ndo é estatisticamente significativo
para nenhum dos indicadores de rentabilidade estudados. Para a varavel dependente ROE,
mesmo ndo sendo estatisticamente significativo, o impacto desta determinante na
rentabilidade bancaria é negativo. Este resultado vai de encontro ao esperado no presente
estudo, apoiando a teoria apresentada que defende que a corrupgdo podera influenciar a
estabilidade e solidez bancaria, enfraquecendo assim o sistema bancario. Além disso,
segundo Park (2012), a corrupgéo tem uma relagéo positiva com as provisdes para perdas de

crédito em relacdo ao total de empréstimos, que é uma das medidas utilizadas para avaliar a
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determinante da rentabilidade bancéria risco de crédito, que tem, ndo s6 segundo a literatura,
mas também segundo os resultados do presente estudo, um impacto negativo no indicador
de rentabilidade bancaria ROA. No entanto, para as variaveis dependentes ROA e NIM, esta
determinante apresenta um impacto positivo, também néo estatisticamente significativo, o
que ndo vai de encontro ao esperado. Posto isto, 0 impacto da corrupcdo na rentabilidade

bancaria ndo € evidente nos resultados apresentados.

Em termos de valor de R? ajustado, a regressdo apresenta valores considerados
altos, o que significa que a percentagem de variacdo dos valores das varidveis dependentes
que é explicada pelas variaveis independentes consideradas no modelo é bastante
significativa. Como é possivel observar na Tabela anterior, quando a variavel dependente é
o indicador de rentabilidade ROA, o R? ajustado apresenta o valor de 96,65%, 0 que significa
que o modelo utilizado no presente estudo explica cerca de 96,65% da variacdo do valor do
ROA. Quanto a variavel dependente ROE, o modelo especificado explica cerca de 93,67%
da variacdo do indicador de rentabilidade. Por fim, a versdo estimada do modelo que
considera como variavel dependente o indicador NIM, apresenta um valor de R? ajustado de
99,08%.

4.3. Testes adicionais

Visto que o impacto da corrupgdo na rentabilidade bancéaria ndo é totalmente
esclarecido na regressdo em OLS com efeitos fixos incluindo todas as varidveis, 0s
resultados ndo tém significancia estatistica, sentiu-se a necessidade de realizar testes
adicionais aos inicialmente elaborados. Nos testes adicionais, seguindo a sugestdo de Weill
(2011), para cada banco, foi considerada apenas a média dos cinco anos (2014-2018) das
variaveis, ao contrario do inicialmente realizado em que foram considerados os valores
anuais das variaveis. O objetivo desta alteracdo foi o de eliminar a variabilidade anual,
conseguindo assim maior estabilidade no comportamento dos bancos, e na reagéo destes aos
niveis de corrupcao, e sobretudo o de atenuar o efeito dos ciclos econdmicos. Posto isto,
realizou-se testes paramétricos de comparacao de medias de rentabilidade bancéria entre os
grupos 1 e 2, sendo que o grupo 1 diz respeito aos bancos localizados em paises considerados
pouco corruptos, e o grupo 2 diz respeito aos bancos localizados em paises considerados
muito corruptos, tendo em conta o critério utilizado anteriormente, que se encontra mais

explicito no método de investigacao. Foi com base na média dos cinco anos da variavel rCPI
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que os bancos foram distribuidos pelos dois grupos (grupo 1 e grupo 2). As Tabelas seguintes

apresentam os resultados.

Tabela 9 — Teste paramétrico de comparacao de médias de rentabilidade bancéria entre os grupos 1

e 2, considerando, para cada banco, a média dos cinco anos (ROA)
Estatisticas de grupo

pouco=1_muito=2 N Média PDaes\r/é% Eergog: ddr%o
ROA 1 211 1,04% 1,04% 0,07%
2 196 1,92% 1,95% 0,14%
Teste de amostras independentes
s
F Sig. T
ROA Assumindo 11,976 0,001 5,711
variaveis iguais
Néo assumindo 5595

variaveis iguais
Fonte: Elaboracdo propria
Como é possivel observar na Tabela anterior, a média do ROA dos bancos
localizados em paises muito corruptos (grupo 2) € significativamente superior a média do
ROA dos bancos localizados em paises pouco corruptos (grupo 1). O teste t-student
apresenta uma estatistica t de 5,595. O teste ndo paramétrico Mann-Whitney corrobora com
o0 anterior, na medida em que afirma que a mediana do ROA do grupo 1 é significativamente
inferior a mediana do ROA do grupo 2.

Tabela 10 — Teste paramétrico de comparacdo de médias de rentabilidade bancaria entre os grupos

1 e 2, considerando, para cada banco, a média dos cinco anos (ROE)
Estatisticas de grupo

_ o .- Desvio Média do
pouco=1_muito=2 N Média Padrio Erro Padrio
ROE 1 215 9,15% 5,92% 0,40%
2 205 13,80% 12,53% 0,88%
Teste de amostras independentes
Teste de Teste t
Levene
F Sig. T
ROE Assumindo - 14,208 0 -4,903
variaveis iguais
Nao assumindo 4,83

variaveis iguais
Fonte: Elaboracéao propria
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Através da observacao da Tabela anterior, é possivel concluir a existéncia de uma
diferenga significativa entre a média do ROE dos bancos localizados em paises pouco
corruptos e a média do ROE dos bancos localizados em paises muito corruptos. O teste t-
student apresenta uma estatistica t de 4,83. O teste Mann-Whitney apoia os resultados obtidos
anteriormente, visto que o mesmo rejeita a hipotese nula de que as medianas do ROE dos

grupos 1 e 2 sdo semelhantes.

Tabela 11 - Teste paramétrico de comparacdo de médias de rentabilidade bancaria entre 0s grupos

1 e 2, considerando, para cada banco, a méedia dos cinco anos (NIM)
Estatisticas de grupo

_ o .- Desvio Média do
pouco=1_muito=2 N Média Padrio Erro Padrio
NIM 1 138 2,22% 1,73% 0,15%
2 88 4,12% 2,43% 0,26%
Teste de amostras independentes
Teste de Teste t
Levene
F Sig. t
NIM Assumindo 2,941 0,088 -6,837
variaveis iguais
N&o assumindo 6,356

variaveis iguais
Fonte: Elaboracdo propria

Como é possivel observar na Tabela anterior, e tal como acontece para 0s outros
indicadores de rentabilidade bancéria, a média do NIM é maior nos bancos localizados em
paises muito corruptos (4,12%) do que nos bancos localizados em paises pouco corruptos
(2,22%). O teste t-student para diferenca de médias apresenta um t-estatistico de 6,837. O
teste ndo paramétrico Mann-Whitney corrobora com o resultado anterior, dado que a mediana
do NIM no grupo 1 é significativamente inferior a mediana do NIM no grupo 2, ao nivel de
significancia de 5%.

Posto isto, é possivel observar que, para todos os indicadores de rentabilidade
estudados, considerando, para cada banco, a média dos cinco anos das variaveis, 0s bancos
localizados em paises considerados muito corruptos conseguem atingir niveis de
rentabilidade superiores aos bancos localizados em paises considerados pouco corruptos.
Este resultado néo vai de encontro ao inicialmente esperado, no entanto suporta os resultados

obtidos no primeiro teste univariado realizado.
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Com o objetivo de analisar o impacto da corrupc¢do na rentabilidade bancaria em
ambiente multivariado, foi feita a regresséo em OLS, que tal como no teste anterior considera
a média dos cinco anos das variaveis, incluindo todas as variaveis do estudo. Além disso,
foram ainda criadas duas novas variaveis: rCPI_pouco e rCPI_muito. A primeira diz respeito
a média dos cinco anos da varidvel rCPI, mas apenas dos bancos localizados em paises
considerados pouco corruptos. A segunda inclui a média dos cinco anos da varidvel rCPI,
mas considerando apenas 0s bancos localizados em paises muito corruptos. O objetivo da
incluséo destas duas novas variaveis foi o de estudar a possivel diferenca no comportamento
da variavel rCP1 em bancos localizados em paises pouco corruptos e bancos localizados em
paises muito corruptos. Foram estimadas trés versdes do modelo. A Tabela seguinte

apresenta os resultados.
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Tabela 12 - Resultados das regressdes (estudo de médias)

. (1) 2 3)
Variaveis dependentes ROA ROE NIM
CPI —-8,71E-05 —0,00045 —7,53E-05
r
(6,87E-05) (0,00051) (0,00018)
—9,16E-05 —0,00057 -3,13E-05
rCPI1_pouco
(6,76E-05) (0,00042) (0,00014)
. 0,00007** 0,00034 0,00011
rCPIl_muito
- (3,29E-05) (0,00028) (0,00007)
—-1,60E-02 -0,17099* —-1,40E-02
GesCustos
(1,48E-02) (8,73E-02) (9,66E-03)
. 0,02743*** 0,04382 0,16854
RisCred
(0,00736) (0,04431) (0,16093)
- —7,22E-13 —-1,04E-11 —-1,56E-12
am
(8,01E-13) (8,01E-12) (1,54E-12)
c 0,02993 -0,22622 0,24865***
a
P (0,03055) (0,18074) (0,03040)
0,00305 —0,03338 0,00589
RecJuros
(0,00589) (0,04314) (0,00748)
| -0,00258 -0,02713 0,00149
m
P (0,00212) (0,01923) (0,00096)
-3,61E-02 -0,12198 —0,15245%**
CrescEcon
(3,60E-02) (0,20697) (0,04576)
Inf 0,12567*** 0,8594*** 0,22696***
n
(2,81E-02) (0,18728) (0,05744)
0,02186* 0,28942*** 0,01304
Constante
(0,01147) (0,07326) (0,01173)
R2 0,43310 0,33010 0,59193
R? Ajustado 0,41476 0,30911 0,56260
N° Observagoes 352 363 165

Nota: ***p < 0,01; **p < 0,05; *p < 0,1; Entre paréntesis é possivel observar os erros padréo.
Fonte: Elaboracéo propria

Como é possivel observar na Tabela anterior, o impacto da variavel rCPI é negativo,
mas nao estatisticamente significativo, para todos os indicadores de rentabilidade estudados.
No entanto, a corrupgéo apresenta efeitos distintos quando comparamos bancos localizados
em paises pouco corruptos e bancos localizados em paises muito corruptos. A variavel
rCPl_pouco apresenta um impacto negativo na rentabilidade bancaria para todos os
indicadores de rentabilidade estudados. No entanto, esta relacdo ndo se mostra
estatisticamente significativa. Pelo contrario, a varidvel rCPl_muito apresenta um impacto
positivo em todas as variaveis dependentes, com uma significancia estatistica ao nivel de 5%

no indicador de rentabilidade ROA. Sendo assim, os resultados mostram um comportamento
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distinto da corrupgdo quando esta esta presente em niveis mais baixos e niveis mais altos.
Dos resultados apresentados, é possivel verificar que o impacto da corrupgdo, enquanto
determinante macroeconoémica da rentabilidade bancaria, & notorio, e estatisticamente
significativo, nos paises muito corruptos, tendo, nestes casos, uma influéncia positiva na
rentabilidade dos bancos localizados nesses mesmos paises. Além disso, a partir da
observacdo dos resultados apresentados na Tabela 12, é possivel verificar que o
comportamento da corrupcdo se modifica a partir de um certo nivel de corrupc¢éo (a partir de
certo valor de rCPI), o que pode apoiar os estudos que defendem que a corrupcéo “lubrifica

as rodas da economia”.
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5. Conclusao

A presente investigagdo teve como principal objetivo o estudo das determinantes
da rentabilidade bancaria, tendo como principal motivacdo o contributo para a atualizacao
da area. Esta constitui um estudo atualizado onde é analisado o impacto, e a relevancia do
mesmo, das determinantes da rentabilidade j& presentes na literatura. Como contributo para
a evolucdo da area, a presente investigagdo estuda o comportamento de uma possivel nova
determinante macroecondmica da rentabilidade bancaria: a corrupcdo. Para tal, foi
constituido um painel de 531 bancos, distribuidos por 65 paises, compreendendo o periodo
de 2014 a 2018. Sendo assim, o presente estudo é constituido por um modelo inicial de
estudo, onde é feita uma anéalise univariada a variavel corrupcdo, e uma segunda analise,
neste caso economeétrica, a nivel multivariado. Com o objetivo de melhorar o estudo, na
tentativa de clarificar os resultados obtidos anteriormente, foram ainda feitos testes
adicionais, que consistiram num estudo de medias divido em dois momentos: um primeiro

univariado, e um segundo multivariado (regressdo econométrica).

Na primeira regressdo efetuada, visto que a segunda foi mais direcionada ao estudo
mais aprofundado do comportamento da varidvel corrupcao, foi possivel retirar algumas
conclus@es acerca do impacto, atualizado, de algumas das varidveis estudadas na literatura
no decorrer dos Gltimos anos, tendo este impacto sido estudado num ambiente multivariado
onde ja estava inserida a possivel nova determinante, a corrupcdo. Posto isto, o presente
estudo aponta como principais determinantes da rentabilidade bancaria, determinantes mais
significativas na atualidade, as seguintes: a gestdo de custos, o risco de crédito, o capital, a
receita proveniente de juros, os impostos e a inflacdo. Esta conclusdo vem apoiar 0s
resultados da literatura e reforcar a importancia da gestdo de custos nas instituicbes
bancérias. A variavel capital apresenta um impacto positivo nas trés variaveis dependentes,
apoiando assim os resultados de Garcia e Guerreiro (2016) e Adelopo et al. (2018). A
variavel inflacdo apresenta um impacto positivo em todas as variaveis dependentes,
mostrando assim a capacidade dos bancos em antecipar o comportamento desta

determinante.

Os testes adicionais, tendo em conta a média dos cinco anos das variaveis,
permitiram também retirar algumas conclusdes. O teste adicional univariado apoia 0s
resultados do primeiro teste univariado realizado, indicando também uma diferenca

significativa das medias dos indicadores de rentabilidade estudados entre os bancos
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localizados em paises pouco corruptos e os bancos localizados em paises muito corruptos. E
possivel concluir que os bancos localizados em paises com niveis mais altos de corrupcao
apresentam valores mais elevados dos trés indicadores de rentabilidade estudados. O teste
multivariado, também com a média dos cinco anos, estuda o comportamento da corrupgao
num ambiente onde estdo também presentes as restantes variaveis, dividindo a variavel
corrupgao em duas variaveis (rCP1_pouco e rCPI_muito). A principal conclusao deste teste
¢ a de que a corrupcao apresenta efeitos distintos na rentabilidade bancaria quando
comparamos 0s bancos localizados em paises pouco corruptos com os bancos localizados
em paises muito corruptos. No primeiro grupo (pouco corruptos) a corrupgdo apresenta um
impacto negativo na rentabilidade bancaria, embora nao significativo. No segundo (muito
corruptos), a corrupcdo apresenta um impacto positivo em todos os indicadores de
rentabilidade estudados, sendo este estatisticamente significativo no ROA. Posto isto, a
principal conclusdo é a de que o comportamento da corrup¢do na rentabilidade bancéria é
alterado a partir de certo nivel de corrupcéo (certo valor de rCPI), ou seja, a corrupgdo €
benéfica para a rentabilidade dos bancos, desde que o nivel de corrupgéo seja elevado. Sendo
assim, os resultados parecem apoiar a teoria de que a corrupcdo, a partir de certo nivel,

poderé “lubrificar” as rodas da economia.

As conclusdes retiradas da presente investigacdo ndo vao de encontro ao
inicialmente esperado, tendo em conta os efeitos negativos que a corrupcdo tem,
comprovadamente, na literatura, no crescimento econémico, na estabilidade bancéria e na
solidez bancaria. No entanto, o facto do presente estudo englobar niveis muito variados de
corrupgdo, Vvisto que os 531 bancos estudados estdo distribuidos por 65 paises, podera ter
contribuido para uma visao mais abrangente do comportamento da corrupcdo ao longo do
espectro de valores da mesma, e ndo sé para intervalos de valores mais especificos de

corrupgéo.

O presente estudo apresenta limitagdes que devem ser consideradas em trabalhos
de investigacdo futura. Uma das limitagdes € o curto periodo temporal estudado. Seria
interessante realizar o estudo para um periodo mais alargado, principalmente para analise
das determinantes macroecondémicas. Outra das limitacbes do estudo prende-se com a
definicdo da variavel corrupgdo. Podera ser um contributo para a area realizar o estudo com

mais do que um indicador de corrupgao.
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