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“A contabilidade esta na base da constru¢do de empresas,
estados e impérios. Ajudou os lideres a elaborar as suas
politicas e a medir o seu poder. No entanto, quando
praticada de forma deficiente ou negligenciada, a
contabilidade contribuiu para ciclos de destruicdo, como

vimos muito claramente na crise financeira de 2008.”
Jacob Soll (2014)

“The Reckoning: Financial Accountability and the Rise and

Fall of Nations"
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RESUMO

Atualmente, quando uma entidade ou pessoa necessita de um bem tem a possibilidade
de escolher uma de trés alternativas: adquirir o bem utilizando exclusivamente recursos
préprios; solicitar um empréstimo bancéario que permita a aquisicdo do bem; ou optar pela
celebracdo de um contrato de locacéo.

Um contrato de locacdo consubstancia um acordo de vontade bilateral e oneroso. Ou
seja, trata-se de um vinculo juridico celebrado por duas partes (locador e locatario), a partir
do qual uma das partes se obriga a ceder um ativo a outra, mediante o pagamento de rendas

de valor previamente determinado.

O objetivo primario deste relatério de estagio é avaliar o impacto da nova norma
internacional que consagra os contratos de locacdo — IFRS 16 — na contabilidade das
empresas portuguesas, nomeadamente através da criacdo de um indice de cumprimento dos
requisitos de divulgacdo comparativo entre duas empresas do setor do transporte rodoviario
de mercadorias, e, adicionalmente, através do calculo de indicadores econdmico-financeiros

ajustados a realidade que a aplicacdo IFRS 16 promovera.

Os resultados obtidos a partir do calculo e analise ao indice de cumprimento dos
requisitos de divulgacdo indicam que o tamanho da empresa influencia o nivel do relato
contabilistico-financeiro, uma vez que o indice de divulgacéo global, quando se tenta aplicar
0s requisitos de divulgacdo da IFRS 16, para a empresa LS — Luis Simdes, SGPS, S.A.
apresenta um resultado de 52.9%, e para a Transportes Pascoal, S.A. o resultado estabiliza
nos 29.4%. Os resultados do calculo e analise dos racios econémico-financeiros, ajustados a
realidade espelhada na IFRS 16, permitem concluir que os racios que apresentam um maior
impacto com esta alteracdo normativa sdo o racio de rendibilidade dos capitais proprios e o

racio de custo dos financiamentos obtidos.

Palavras-chave: Contratos de Locacdo; Indicadores Financeiros; IFRS 16; Divulgacéo;

indice de Cumprimento
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ABSTRACT

Nowadays, when an entity or person needs an asset, it has the possibility to choose
one of three alternatives: to acquire the asset exclusively using its own resources; request a

bank loan that allows the acquisition of the asset; or opt to celebrate a lease contract.

A lease agreement is an agreement of bilateral and costly will. Therefore, it is a legal
bond celebrated by two parties (lessor and lessee), from which one of the parties undertakes

to transfer an asset to the other, by means of payment of rents of predetermined value.

The primary objective of this internship report is to assess the impact of the new
international standard on lease contracts - IFRS 16 - in the portuguese companies
accounting, in particular by establishing a compliance index of disclosure requisites in the
lease contracts as prescribed by the international standard, for two companies in the
transport sector of goods by road, and, in addition, through the calculation of reality-
adjusted economic and financial indicators that IFRS 16 will promote.

The results obtained from the calculation and analysis of the compliance index of
disclosure requisites indicate that the size of the company influences the level of accounting
and financial reporting, since the overall disclosure index, when trying to apply the
disclosure requirements of IFRS 16, for the company LS - Luis Simdes, SGPS, S.A. presents
a result of 52.9%, and for Transportes Pascoal, S.A. the result stabilizes at 29.4%. The
results of the calculation and analysis of the economic and financial ratios, adjusted to the
reality mirrored in the IFRS 16, allow to conclude that the ratios that have the biggest impact
with this normative change are the ratio of return on equity and the cost ratio of the financing
obtained.

Keywords: Lease Contracts; Financial indicators; IFRS 16; Disclosure; Compliance Index
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INTRODUCAO

Diversas entidades recorrem, frequentemente, a contratos de locacdo, de modo a
adquirir o direito de utilizar um bem, sem ter que pagar de imediato o seu valor total. Por
isso, pode afirmar-se que este género de contratos consubstancia uma importante fonte de
financiamento de médio e longo prazo para as organizacdes. Este facto implica que a sua
contabilizacgéo forneca informagcéo fidedigna e clara aos stakeholders?.

A fim de promover a transparéncia e fiabilidade do relato financeiro das entidades
que utilizam os contratos de locacdo, em 2016, o IASB publicou a IFRS 16 — Locac0es, que
veio suceder a IAS 17 — Locac0es, e as suas normas interpretativas IFRIC 4 — Determinar se
um Acordo contém uma Locacdo, SIC 15 — Locagdes Operacionais - Incentivos e SIC 27 —
Avaliacdo da Substancia de Transages que Envolvam a Forma Legal de uma Locacgéo.
Porém, apesar de publicada no ano de 2016, a data de implementacdo efetiva da norma
apenas se verificaria para exercicios que iniciassem em ou apos 1 de janeiro de 2019. Como
tal, considerou-se relevante a escolha deste tema para analisar no ambito do estagio
curricular, uma vez que este decorreu numa empresa do setor do transporte rodoviario de
mercadorias que recorre, regularmente, a contratos de locacao.

A norma contabilistica nacional que vigora, atualmente, neste sentido é a NCRF 9 —
Locag0es, tendo por base o descrito na norma internacional 1AS 17 que estabelece que a
contabilizacdo das locacdes difere de acordo com a sua classificagdo, nomeadamente entre
contrato de locacdo operacional e contrato de locacdo financeira. Esta distincdo tem, por
norma, um impacto significativo nas demonstracdes financeiras, quer do lado do locador
quer do lado do locatério.

A reforma deste normativo internacional ocorreu devido as criticas que este modelo
de contabilizagéo foi alvo, uma vez que se entendeu que as demonstracdes financeiras nao
forneciam uma representacao fiel das operacoes de locacdo, omitindo informacao relevante
sobre os direitos e obrigacOes relativos aos ativos e passivos decorrentes dos contratos de
locacédo operacional (Pinhal, 2011).

Com este relatorio pretende-se analisar qual o impacto da IFRS 16 na contabilidade
das empresas portuguesas, promovendo-se a criacdo de um indice de cumprimento dos

requisitos de divulgacdo comparativo para duas entidades do setor do transporte rodovirio

1 Pessoa ou grupo de pessoas que tem interesse numa empresa ou negocio. Sao exemplos de stakeholders: os
acionistas, os trabalhadores, os investidores, 0s credores, 0s clientes, 0s concorrentes, entre outros.
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de mercadorias, uma vez que se tornou impossivel responder a questdo de investigacdo
inicial — De que forma ira a IFRS 16 influenciar a realidade contabilistica das empresas
portuguesas? —, devido a contemporaneidade do tema abordado e, por isso, a escassez de
dados suficientes para analise?. Adicionalmente, efetuou-se o calculo de indicadores
economico-financeiros ajustados a realidade que a aplicacdo IFRS 16 promovera,
comparando estes dados com os resultados obtidos para o ano de 2017 nas duas entidades
em analise.

Para responder as necessidades de estrutura do relatério de estagio, o presente
documento encontra-se organizado em quatro partes. Na primeira parte promove-se a
descricdo do estagio curricular, iniciando com a apresentacao da entidade de acolhimento e
com a descricdo, pormenorizada, das atividades desenvolvidas, passando pela construcdo de
uma analise SWOT e culminando com uma analise critica do estagio.

Na parte |1 é apresentada uma descricédo tedrica e normativa do tema de investigacéo,
tendo-se realizado um enquadramento concetual relativo as locagdes. O objetivo primério
desta parte é a avaliacdo comparativa dos normativos antes e apds a implementacéo da IFRS
16, terminando com a apresentacao das principais vantagens e desvantagens que esta reforma
normativa promovera no seio das entidades que fazem uso, recorrente, de contratos de
locacéo.

A parte 111 esta reservada para o estudo empirico. Ou seja, este € 0 momento em que
expde e descreve a metodologia da pesquisa, 0s objetivos do estudo, o caso de investigacao
e a técnica de investigacdo adotada. Importa referir que se optou pelo método do estudo de
caso apos se ter feito um balanco entre o tema escolhido, as véarias abordagens de
desenvolvimento de um trabalho cientifico e a contemporaneidade da operacdo selecionada.

Na parte IV apresentam-se 0s resultados da pesquisa. Deste modo, esta sera a parte
reservada para a analise e discussdo do indice de cumprimento dos requisitos de divulgacao
da norma IFRS 16 comparativo criado para as duas entidades selecionadas: a Transportes
Pascoal, SA. e a LS — Luis Simdes, SGPS, S.A., bem como para a analise e discussdo dos
resultados obtidos nos indicadores econémico-financeiros calculados. Os resultados obtidos

a partir do célculo do indice de cumprimento dos requisitos de divulgagdo indicam que o

2 Na fase inicial de investigagdo foi promovido o contacto com cerca de 50 empresas portuguesas do setor do
transporte rodoviario de mercadorias, a fim de obter os seus Relatdrios e Contas, referentes aos anos de 2015,
2016 e 2017, para analisar se alguma delas ja utilizava a IFRS 16 e/ou divulgava a sua existéncia. No entanto,
algumas das entidades referiram ndo ter ainda aplicado a norma e outras ndo responderam (em ambos 0s casos
nunca foi cedido acesso aos Relatérios e Contas). Posto isto, enveredou-se ainda pelo mercado ibérico,
momento a partir do qual se estabeleceu contacto com cerca 10 empresas espanholas do mesmo setor,
mantendo-se a tendéncia de ndo aplicacdo da norma e/ou ndo obtencéo de resposta.
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tamanho da empresa influencia, positivamente, o nivel do relato contabilistico-financeiro,
uma vez que o indice de divulgacdo global, quando se aplica a IAS 17, para a LS — Luis
Simdes, SGPS, S.A. foi de 70.7% enquanto para a Transportes Pascoal, S.A. foi de 41.5%.
Por outro lado, quando se tenta aplicar os requisitos de divulgacdo da IFRS 16, a empresa
LS — Luis Simdes, SGPS, S.A. apresenta um resultado de 52.9%, e a Transportes Pascoal,
S.A. de 29.4%. Os resultados do céalculo e andlise dos racios econdémico-financeiros,
ajustados a realidade espelhada no novo normativo internacional acerca das locagdes,
permitem concluir que 0s racios que apresentam um maior impacto com esta alteracéo
normativa sdo o racio de rendibilidade dos capitais proprios e o récio de custo dos
financiamentos obtidos. O primeiro indicador referido ird aumentar, quando comparado com
os resultados obtidos por aplicacdo da IAS 17, enquanto o indicador de custo dos
financiamentos obtidos ir& diminuir.

Por fim, na concluséo sintetiza-se o estudo, referindo qual foi 0 seu contributo para
esta discussdo contemporanea, as suas limitacdes, as sugestdes de melhoria e apontando

possiveis investigacOes futuras.
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PARTE |: O ESTAGIO CURRICULAR
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|. IDENTIFICACAO DA ENTIDADE DE ACOLHIMENTO

A entidade Transportes Pascoal, S.A. consubstancia uma sociedade anénima que
pertence ao setor do transporte rodoviarios de mercadorias, estando devidamente autorizada
para o exercicio desta atividade, com o alvara n°® 603276 e com o CAE 49410-R3. Esta
sociedade tem sede na Estrada Nacional N°1, Santa Luzia, 3050-106 Barcouco, concelho da
Mealhada, distrito de Aveiro. Encontra-se registada na Conservatoria do Registo Comercial
da Mealhada, sob o registo comercial n® PT 500514666.

O seu capital social é de 500.000€ e continua detido desde 1 de janeiro de 1995,

contando com trés acionistas principais, conforme o grafico circular que se segue:

Gréfico 1 - Estrutura Societaria da Transportes Pascoal, S.A.

Nuno Pascoal
10%

Guilhermina
Pascoal
30%

José Pascoal
60%

Fonte: Transportes Pascoal, S.A.

A partir do grafico apresentado pode constatar-se que José Pascoal é o acionista
maioritario com 60% da empresa. Os restantes 40% encontram-se repartidos pelos outros

dois socios, pertencendo 30% a Guilhermina Pascoal e 10% a Nuno Pascoal.
|.1. Breve apresentagao

A entidade de acolhimento foi fundada a 26 de outubro de 1968, designando-se na
altura de Transportes Pascoal, Lda., ou seja, detinha o estatuto de sociedades por quotas, e
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era representada por José Augusto Pascoal Pereira. Contudo, no decorrer do ano civil de
2017 a empresa alterou os seus estatutos passando de sociedade por quotas para sociedade

anonima, alterando, consequentemente, a sua designacéo para Transportes Pascoal, S.A.

No decorrer da sua existéncia a empresa nunca se encontrou inserida em qualquer
estrutura societaria complexa, ndo detendo também quaisquer participaces sociais

relevantes noutra sociedade, nem vice-versa.

Tal como referido anteriormente, a entidade de acolhimento em causa dedica-se ao
transporte rodoviario de mercadorias, sendo os seus clientes, em grande parte, grupos
multinacionais sediados no espago europeu. Deste modo, a empresa opera em toda a Europa
Ocidental, nomeadamente em Portugal, Espanha, Franca, Alemanha, Holanda, Bélgica e
Reino Unido. Tendo em conta a extensdo geografica de atuacdo, a Transportes Pascoal, S.A.
conta com uma rede de parceiros de alta qualidade, com plataformas logisticas em vérios
pontos da Europa, destacando-se Espanha, Franca e Reino Unido.

A nivel de capital humano a empresa detém uma equipa jovem, dindmica e
multidisciplinar com cerca de 400 colaboradores. Os recursos humanos assumem um valor
estratégico, e, por isso, sdo considerandos como um dos recursos basicos da organizacéo.
Relativamente ao espagco fisico, a entidade de acolhimento possui infraestruturas com cerca
de 15000m? de &rea de parque vigiado, assim como uma moderna frota com
aproximadamente 313 camides, englobando diferentes tipos de viaturas, nomeadamente lona
mega, lona chico-jumbo (road train), box porta-fatos (pendurados), carrinhas (servigo
expresso), box frigorifico, box isotérmicos, box double deck e lona semi mega.

|.2. Estratégia, missao e valores

Em termos de estratégia a Transportes Pascoal, S.A. seleciona como maxime o foco
no cliente, isto &, promove a maxima satisfacdo das necessidades dos seus clientes e das
expectativas do mercado, proporcionando servigos integrados na area dos transportes de
carga geral, porta-fatos e frigorificos, destacando-se pela exceléncia das solucGes fornecidas.
A qualidade dos servicos prestados advém da reconhecida competéncia e rigor na prestacéo
dos mesmos, com a garantia dada também pela certificagdo do Sistema de Gestdo de
Qualidade de acordo com a I1SO 9001:2015, pela TUV Rheinland. Deste modo, pode afirmar-

se a existéncia de uma procura diéria por solugdes que permitam realizar transportes cada
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vez mais eficazes e eficientes, transportando as mercadorias dos seus clientes como se
fossem suas.
A qualidade de prestacdo de servigos por parte da Transportes Pascoal, S.A. ja foi,

em varios momentos, distinguida com prémios internacionais, nomeadamente:

e European Transport Company of the Year — Dublin 2012;

e International Star of Leadership in Quality (ISLQ) — Paris 2011;
e Europe’s 500 Awards — Bruxelas 2010;

e Arch of Europe Awards — Frankfurt 2008;

e Quality Crown — Londres 2005.

No que concerne a missdo da empresa, pretende-se assegurar o transporte nacional e
internacional de mercadorias, primando pela pontualidade e pela seguranca, servido 0s seus
clientes 24 horas por dia, 7 dias por semana e 365 dia por ano. A visao da empresa é a de ser
uma referéncia no mercado rodoviario europeu e prestar servicos de distribuicdo e logistica
eficazes.

Por fim, a empresa consagra como Vvalores fundamentais o profissionalismo, a
honestidade, o respeito, a transparéncia e o respeito pelo meio ambiente. No que ao Gltimo
valor enunciado respeita, a Transportes Pascoal, S.A. realizou ja diversas iniciativas,
destacando-se as seguintes: iniciativa “Vamos Plantar o Futuro”, que consistiu na doagdo de
arvores aos residentes da freguesia de Barcouco e realizou-se no dia 21 de marco de 2018;
iniciativa “Neste Natal Vamos Plantar o Futuro”, realizada a 9 de dezembro de 2017, que
consistiu numa acdo de limpeza e reflorestacdo da Mata Nacional do Bussaco (no concelho
da Mealhada) apds estas areas terem sido fustigadas pelos incéndios, e contou com a
participacdo de 30 colaboradores e da administracdo, tendo ainda sido entregue um cheque
ao presidente da Fundagdo Mata do Bussaco com um donativo de 7 500€ para ajudar a
reabilitar a floresta publica; oferta de uma viatura, no valor de 25 000€, com a capacidade
de ser transformada num veiculo tanque para uma grande quantidade de agua, aos Bombeiros
Voluntarios da Pampilhosa, uma vez que ap6s um incéndio que fustigou cerca de 800
hectares de floresta na freguesia de Barcougo, e que esteve a cerca de 1 km de distancia das
infraestruturas da Transportes Pascoal, S.A., José Augusto Pascoal Pereira, sabendo que a
corporagdo em apreco ndo tinha nenhum tipo de camido cisterna, decidiu fazer esta grandiosa

oferenda.
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[.3. Organograma

Segundo definicdo, um organograma consubstancia um grafico que representa a
estrutura formal hierarquizada de uma organizacao, representando os diversos elementos que
Ihe pertencem e as relaces entre eles estabelecidas.® Na figura seguinte apresenta-se o
organograma nominal da Transportes Pascoal, S.A.

Figura 1 - Organograma Nominal da Transportes Pascoal, S.A.

Rl
b

Motoristas

Fonte: Transportes Pascoal, S.A.

De acordo com o organograma nominal supra, pode afirmar-se que a Transportes
Pascoal, S.A. esta organizada, essencialmente, nos seguintes setores: Operacdes de Trafego,
Financeiro, Comercial, Recursos Humanos, Gestdo e Controlo de Custos, Logistica,
Tecnologias da Informacéo e Comunicacdo, Qualidade e Geréncia.

No que respeita aos titulares dos 6rgaos de administracao e fiscalizacdo da entidade
pode definir-se o Conselho de Administracdo Executivo, cujo presidente é Gabriel Oliveira

8 “Organograma”, in Dicionario Priberam da Lingua Portuguesa, 2008-2013,

https://dicionario.priberam.org/organograma (consultado a 12-02-2019).

Cumprimento dos requisitos de divulgacdo das locacfes: O impacto da IFRS 16


https://dicionario.priberam.org/organograma

e 0 vogal € Hugo Cardoso; o Conselho Geral e de Supervisao, cujo presidente é José Pascoal,
vice-presidente é Guilhermina Pascoal e, ainda, Nuno Pascoal que é membro; por fim, no
que respeita ao Revisor Oficial de Contas efetivo apresenta-se Ribeiro, Rigueira, Marques,
Roseiro & Associados, SROC, LDA.

|.4. Analise SWOT

A analise SWOT, desenvolvida por Albert S. Humphrey, constitui uma estratégia
utilizada para base da gestdo e planeamento estratégico. Efetua uma sintese dos elementos
chave da empresa, permitindo a preparacdo para problemas e riscos que possam

eventualmente acontecer.

As letras que constituem o acronimo SWOT significam “Strenghts” (pontos fortes),
“Weaknesses” (pontos fracos), “Opportunities” (oportunidades) ¢ “Threats” (ameagas). Os
pontos fortes e 0s pontos fracos devem ser vistos do ponto de vista de criacdo de valor para

o cliente.

Em qualquer analise SWOT que se elabore importa fazer uma distingcéo entre fatores
internos e fatores externos a organizacao. Os fatores internos compreendem os pontos fortes
e os pontos fracos, uma vez que consubstanciam aspetos que podem ser controlados pela
empresa, resultando da sua estratégia de atuacdo. Por sua vez, os fatores externos englobam
as ameagas e as oportunidades, uma vez que pertencem ao grupo dos aspetos que a empresa
ndo consegue controlar. Contudo, ndo podendo controlar o mercado, a empresa deve
conhecé-lo e, consequentemente, aproveitar as oportunidades que surjam e tentar minimizar

os efeitos negativos das ameagas.

A analise SWOT pretende, assim, transformar os pontos fracos em pontos fortes, e as
ameacas em oportunidades, sem menosprezar a conservacao dos pontos fortes e o

aproveitamento das oportunidades.

Apresenta-se na Tabela 1 a andlise SWOT da Transportes Pascoal, S.A.:
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Tabela 1 - Anélise SWOT da Transportes Pascoal, S.A.

/ Pontos Fortes \ / \

Pontos Fracos

- Diversificacdo de mercados
- Equipa multidisciplinar

- Forte preocupacao nas
questdes sociais

- Dificil cobranca de dividas
de clientes

- Utilizacdo de produtos
. o derivados do pretéleo
- Diversidade geografica de - Marcagdo de zonas de

armazens armazenamento

Qormagéo dos colaboradorey \ /
4 N O N

Oportunidades

Ameacas

i Po.der negocial - Concorréncia Setorial
- Relacionamento com (Nacional e Internacional)

clientes-chave - Estagnacédo da economia

- Continuada melhoria na L
plataforma informatica - Elevados custos logisticos

. AN /

Os pontos fortes consubstanciam as vantagens internas da empresa relativamente aos
seus concorrentes. No caso da entidade de acolhimento pode referir-se a inovacgédo
tecnoldgica, pois todas as viaturas tém instalado equipamentos de GPS e sdo seguidas em
tempo real, 24 horas por dia. Existe também um sistema interno de relatorios, entregue ao
cliente, que possibilita a monitorizagdo constante das cargas. Os camides estdo ainda
equipados com computador de bordo, diretamente ligado ao sistema de relatérios,
permitindo o interface imediato entre o condutor e o centro de opera¢cfes. Em suma, existe
um software totalmente integrado ao nivel financeiro, de recursos humanos, de gestdo de
frota e do centro de reparagOes, que permite um melhor processamento de dados e

consequente otimizacdo de meios. Além deste aspeto, a empresa tem uma preocupagdo
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constante com a equipa multidisciplinar que possuiu, promovendo regularmente ac¢des de
formacdo qualificada para os colaboradores das diversas areas profissionais, avaliando
permanentemente as suas necessidades de formacéo e procurando a sua satisfagcdo. Por fim,
destaca-se a diversidade geografica de armazéns que a empresa detém, nomeadamente
noutros pontos de Portugal (Maia e Vilar Formoso), em Espanha (Araia e Madrid), em
Franca (Coigniéres) e no Reino Unido (Northampton).

Os pontos fracos consubstanciam as desvantagens internas da empresa relativamente
aos seus concorrentes. Neste campo importa referir a ndo existéncia de marcacdes de zonas
de armazenamento, uma vez que tal permitiria uma planificacdo da carga existente em
armazém, facilitando a sua répida localizagdo. Outra desvantagem interna da empresa é a
vasta utilizacao de derivados do petréleo, nomeadamente gaséleo, uma vez que a atividade
exercida assim o exige. No entanto, a preocupacdo pelo meio ambiente inerente a empresa
Transportes Pascoal, S.A., fez com que esta adquirisse, no final do ano de 2018, duas viaturas

movidas a gas.

As oportunidades correspondem aos aspetos positivos do meio envolvente a empresa,
podendo melhorar o seu desempenho e a sua vantagem competitiva. Apesar da concorréncia
setorial, a Transportes Pascoal, S.A. detém um certo nivel de poder negocial, tendo
possibilidade de marcar a sua posi¢cdo no mercado, através da monitorizacdo rigorosa da
performance e implementando as acdes necessarias para alcancar os seus objetivos. O
relacionamento com clientes-chave é também um potencial indutor para a obtencédo de uma

posicdo de mercado estavel e competitiva.

Por fim, as ameacgas correspondem aos aspetos negativos do meio envolvente a
empresa, podendo comprometer 0 seu desempenho e a sua vantagem competitiva. Neste
caso, a grande ameaca a empresa € a existéncia de bastantes concorrentes na area envolvente,

que realizam, de igual forma, fretes nacionais e internacionais de qualidade.
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2. OBJETIVOS DO ESTAGIO CURRICULAR

O estagio curricular decorreu no departamento financeiro da Transportes Pascoal,
S.A., no periodo entre 5 de novembro de 2018 e 6 de maio de 2019, tendo sido praticado um
horéario de 8 horas diarias, com inicio as 9h e término as 18h30, cumprindo-se o requisito

das 800 horas minimas exigidas.

O principal objetivo do estagio curricular consagrou-se na aquisicdo e
desenvolvimento de conhecimentos técnicos na éarea financeira, complementando os
conhecimentos tedricos adquiridos ao longo do percurso académico. Deste modo,
promoveu-se o desempenho de tarefas nas areas de contabilidade financeira, contabilidade
de gestédo e fiscalidade, com o fim de proporcionar uma experiéncia profissional que

conectasse na perfeicdo a teoria e a pratica da vida de um contabilista certificado.

O plano de estagio pretendia a estadia durante 6 meses no departamento financeiro

de modo a cumprir os objetivos do Artigo 9° do RIEEP, nomeadamente:

e Organizagdo da contabilidade em termos do sistema de normalizagdo
contabilistica, desde a rececdo de documentos até a sua classificacdo, registo e

arquivo;

e Apuramento de contribuices e impostos, e preenchimento das respetivas

declaragdes;

e Encerramento de contas e preparacdo das demonstracdes financeiras e restantes

documentos que compdem o “dossier fiscal”;
e Préticas de controlo interno;
e Auvaliacdo do plano de locacdes da empresa;
e Atualizacdo do plano de tesouraria;
e Introducédo a conduta ética e deontoldgica associada a profissao;

¢ Identificacdo e acompanhamento relativo a resolucdo de questdes da organizacao

com 0 recurso a contactos com os servicos relacionados com a profissao;

e Supervisdo dos atos declarativos para a seguranca social e para efeitos fiscais

relacionados com o processamento de salarios;
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e Supervisdo de orcamentos empresariais dos armazéns detidos pela entidade de

acolhimento, e realizagdo de relatérios mensais;

e Preparagdo da informacdo contabilistica para relatorios e analise de gestdo e
informacdo periddica a entidade a quem presta servicos.

Além dos trabalhos previstos para execu¢do no departamento financeiro, foram
também desenvolvidas tarefas no departamento da documentacao, nomeadamente a rececao
de documentos que comprovam cada viagem efetuada pelos motoristas e a organizacdo dos
processos em causa, para posterior arquivo e/ou processamento do envio por correio normal
dos processos a clientes especificos.
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3. DESCRICAO DAS ATIVIDADES DESENVOLVIDAS NA ENTIDADE
DE ACOLHIMENTO

Numa fase inicial procedeu-se a apresentacdo do funcionamento global da empresa,
seguindo-se a fase de integracdo no departamento financeiro. A partir desse momento,
iniciou-se uma introducéo aos softwares utilizados, nomeadamente, o Vanguarda, sistema
para tratamento de informacéo contabilistico-financeira e de gestdo; o Docuware, sistema de
gestdo documental que funciona como arquivo digital sobretudo de faturas; o Frotcom,
fornecedor global de gestdo de frotas e localizacdo de veiculos por GPS; e a Intranet, rede
privada, desenvolvida internamente pelo diretor informatico, para gestdo de conteldos
como, por exemplo, gestdo da caixa, gestdo de custos, gestdo da frota, gestdo de recursos

humanos, entre outros.

O departamento financeiro emprega trés funcionarios, que desempenham as
seguintes fungoes:

e Rececdo, organizagdo, classificagdo, registo e arquivo de documentos

contabilisticos;

e Planeamento e gestdo de tesouraria;

o Contabilidade e fiscalidade;

e Préticas de controlo interno;

e Operacdes de fim de periodo e prestacao de contas;

e Conferéncia, lancamento e processamento de faturas;

e Controlo de crédito.

O departamento é coordenado pela Dra. Carla Nogueira, contabilista certificada,
diretora financeira e orientadora profissional deste estagio.

No que respeita a formacéo na area especifica objeto do estagio, foi disponibilizada
toda a documentacdo e legislacdo necessaria para aquisicdo e/ou aperfeicoamento dos
conhecimentos técnicos imprescindiveis ao desempenho competente das tarefas propostas.

Nos segmentos seguintes serdo desenvolvidas, em pormenor, as atividades realizadas

no contexto do estagio curricular.
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3.1. Rececao, organizacao, classificagao, registo e arquivo de documentos
contabilisticos

Numa primeira fase, foi feita uma explicacdo sobre todo o fluxo de informacéo
existente internamente. Deste modo, apds devida rece¢do dos documentos contabilisticos,
que chegam a empresa via correio normal, via e-mail ou através dos préprios clientes,
procede-se a sua organizacgdo e classificacdo de acordo com a sua natureza, registando-os
nos diarios correspondentes, dos quais séo exemplo, o diario de caixa, o diario de bancos, 0
diario de regularizacdes, o diario de impostos, entre outros. Nesta fase 0s documentos
contabilisticos tém de ser analisados, de forma a verificar se cumprem os requisitos exigidos
para serem fiscalmente aceites, isto €, se obedecem aos critérios impostos pelo Art.° 36, n.°
5 do CIVA, que estipula o seguinte: “As faturas devem ser datadas, numeradas

sequencialmente e conter os seguintes elementos:

a) Os nomes, firmas ou denominacdes sociais e a sede ou domicilio do fornecedor de
bens ou prestador de servigos e do destinatario ou adquirente, bem como os correspondentes

numeros de identificacdo fiscal dos sujeitos passivos de imposto;

b) A quantidade e denominacdo usual dos bens transmitidos ou dos servigcos
prestados, com especificacdo dos elementos necessarios a determinacdo da taxa aplicavel;
as embalagens ndo efetivamente transacionadas devem ser objeto de indicacdo separada e

com mencdo expressa de que foi acordada a sua devolucgéo;
c) O preco, liquido de imposto, e os outros elementos incluidos no valor tributavel,
d) As taxas aplicaveis e 0 montante de imposto devido;
e) O motivo justificativo da ndo aplicacdo do imposto, se for caso disso;

f) A data em que os bens foram colocados a disposicdo do adquirente, em que 0s
servicos foram realizados ou em que foram efetuados pagamentos anteriores a realizacdo das

operacdes, se essa data ndo coincidir com a da emissao da fatura.

No caso de a operacao ou operacdes as quais se reporta a fatura compreenderem bens
ou servicos sujeitos a taxas diferentes de imposto, os elementos mencionados nas alineas b),

¢) e d) devem ser indicados separadamente, segundo a taxa aplicavel.”.

A classificacdo dos documentos contabilisticos implica também a identificacdo das
contas a debitar e a creditar, tendo sempre presente que o valor do débito tera de igualar o
valor do crédito. Importa nesta fase salientar a aplicacdo da contabilidade analitica alem da
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financeira através da imputacdo aos respetivos centros de custo, contribuindo tal para a

otimizacdo dos custos.

A etapa seguinte é a de efetivar o lancamento no sistema informatico VVanguarda,
inserindo as contas a debitar e a creditar, 0s centros de custo e o0s respetivos valores. Apos
lacrado este movimento, surge um nimero de langcamento (por exemplo 21-19-02-157) que
deve ser registado no documento em suporte fisico. Este nimero de lancamento representa,
de modo sequencial, o diario utilizado (21 — diario de bancos), o ano civil (19 —ano de 2019),

0 més (02 — més de fevereiro) e, por fim, o nimero especifico do langamento (posi¢éo 157).

O processo enunciado culmina com o arquivo destes documentos contabilistico, que
é efetuado em suporte papel e em suporte informatico. Relativamente ao método utilizado
para arquivar em suporte papel, no caso particular do departamento financeiro da
Transportes Pascoal, S.A., existem diversas pastas designadas para os diferentes motivos,
utilizando-se maioritariamente as seguintes: imobilizado, recibos de clientes, recibos de
fornecedores, bancos, faturas de clientes, dossier fiscal, correspondéncia recebida,
regularizacdes, seguros, contabilidade (lancamentos no diario de bancos) e caixa. Por regra,
estas pastas seguem uma divisdo mensal ou anual. No que se refere ao arquivo em suporte

digital utiliza-se o sistema de gestdo documental Docuware.

Em dltima instancia, devera proceder-se a execucdo de reconciliacbes, quer de
clientes quer de fornecedores, de modo a conferir os saldos das contas correntes e detetar

eventuais langamentos errados ou em duplicado.

3.2. Praticas de controlo interno

Nas organizacdes existe uma variedade enorme de processos e de atividades que
funcionam em simultaneo, pelo que devem ser dirigidos de forma adequada, uma vez que 0
mero descontrolo num Gnico processo pode comprometer toda a instituicdo. Assim, as

organizagOes devem possuir sistemas que previnam, detetem e corrijam estas situagoes.

Neste sentido, a fim de reforcar e melhorar a eficacia e eficiéncia na utilizacdo de
recursos, salvaguardar os ativos, verificar a fiabilidade, exatiddo e fidedignidade da
informagdo financeira, o cumprimento das leis e normas contabilisticas e promover a eficécia
operacional, as organizacfes devem adotar um sistema de controlo interno adequado a sua

realidade.
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Portanto, o sistema de controlo interno é um processo concebido, implementado e
mantido (revisto e ajustado) pelos encarregados de governacéo, geréncia e outro pessoal para
proporcionar uma seguranca razoavel acerca da consecucao dos objetivos de uma entidade
com respeito a fiabilidade do relato financeiro, salvaguarda de ativos, eficacia e eficiéncia
das operaces e cumprimento de leis e regulamentos aplicaveis. Assim, o Sistema de
Controlo Interno procura fazer face aos riscos do negocio que sejam identificados como
ameacadores da consecucao dos objetivos da entidade em questéo, devendo definir o nivel
de materialidade a partir do qual uma inconformidade pode ser considerada relevante para a
empresa (Taborda, 2015).

No caso particular do controlo interno contabilistico, o objetivo fulcral é o de
assegurar a fiabilidade da informacdo contabilistica. Para tal, devera garantir-se que as
transacdes que ddo origem a essa informacdo sdo: registadas adequadamente, ou seja, todos
os detalhes relevantes da transacdo sdo registados no momento em que acontecem;
autorizadas por quem tem autoridade para tal; validas, ou seja, genuinas; completas, isto €,
todas as transagdes sdo registadas e nenhuma é omitida; valorizadas adequadamente; e estao

corretamente classificadas.

A entidade de acolhimento desenvolve alguns procedimentos de controlo interno, de
forma a efetivar o rigoroso tratamento da informacdo contabilistica, destacando-se 0s
seguintes: conferéncia de saldos de clientes e de fornecedores, reconciliacbes bancérias,
avaliacdo constante do ponto de situacdo dos clientes, controlo dos saldos dos empréstimos

bancarios e controlo do fundo fixo de caixa.

A conferéncia de saldos de clientes e de fornecedores compreende duas grandes
vantagens, por um lado permite analisar as diferencas que possam existir nos saldos que
estdo registados na contabilidade da empresa e os saldos registados nos clientes e nos
fornecedores, e ainda certificar que os saldos estdo corretos aquando da elaboracdo das
demonstracgdes financeiras. Por outro lado, permite detetar a existéncia de documentos que,
por algum motivo interno ou externo, ainda estejam por registar na contabilidade. O que a
Transportes Pascoal, S.A. faz para efetivar a conferéncia de saldos é enviar regularmente
extratos, que saem automaticamente do programa contabilistico, por e-mail aos seus clientes
e fornecedores. Quando a empresa deteta a falta de documentos no seu arquivo, € pedida
uma segunda via dos mesmos, de modo a garantir que o dossier contabilistico se encontra, a

qualquer momento, atualizado e valido. Apo6s conferir os saldos e a existéncia de toda a
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documentacao necessaria, procede-se ao langcamento dos recibos de clientes e das notas de

pagamento dos fornecedores, mantendo a atualidade da conta corrente correspondente.

As (re)conciliacbes bancarias sdo outra forma fundamental de controlo interno,
sendo, por isso, vastamente praticadas. Na sua esséncia, consubstanciam a comparacao entre
as operacOes registadas numa conta bancéria e as registadas na contabilidade de uma
entidade. Assim, através desta comparacao torna-se possivel a identificacdo de operacdes
registadas no banco e nao registadas na contabilidade da empresa e vice-versa, podendo
ainda reconhecer-se as razfes para a eventual auséncia ou erro de registo (Gongalves et al.,
2015). No caso particular da entidade de acolhimento estas operagdes sdo efetuadas
regularmente, ap6s o lancamento dos documentos contabilisticos. O software Vanguarda
permite a realizacdo automatica desta operacdo. No entanto, em determinados casos a
(re)conciliacdo bancaria automatica ndo é concluida na totalidade, devido a deficiéncias
informaticas, o que implica a sua realizagdo manual, “picando” os valores do banco com os
registados na contabilidade. Este procedimento permite o controlo dos saldos — bancério e
contabilistico —, e, mais importante, auxilia na detecéo de operagdes indevidamente langadas,
que devem ser corrigidas, para que todos os langcamentos estejam refletidos adequadamente

e os saldos sejam idénticos.

Por sua vez, como medida de controlo interno a entidade de acolhimento promove a
avaliacdo constante do ponto de situacéo dos clientes. Para tal, € possivel retirar listagens a
partir do software Vanguarda que apresentam o extrato da conta corrente de cada cliente,
permitido avaliar se ha faturas vencidas que estdo a ser desconsideradas nos pagamentos
efetuados pelos mesmos. Se este for 0 caso, deve haver um contacto direto com o cliente, de
forma a verificar quais as razdes para a falta de pagamento de faturas vencidas, podendo
ocorrer 0s seguintes casos: falta de CMR que ateste a veracidade da fatura, falta da fatura na
contabilidade do cliente ou a mera desconsideracdo daquela fatura por questdes diversas
imputadas ao cliente. Recentemente, devido a problemas graves de falta constante de
pagamento por parte de alguns clientes, a Transportes Pascoal, S.A. decidiu constituir uma
equipa de dois colaboradores que passaram a despender grande parte do seu tempo na
resolucdo dessas questdes, nomeadamente através de propostas de planos de pagamento
faseado aos clientes de cobranca duvidosa. Ainda sobre este ponto importa referir que o
software Vanguarda emite, via e-mail, automatica e regularmente extratos de pendentes para

os clientes terem uma nogéo clara do seu ponto de situagéo para com a empresa.
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Em relacdo aos saldos dos empréstimos bancarios, existem bastantes informacdes
Uteis nas préprias notas de lancamento que permitem esse controlo, uma vez que esses
documentos, em certos casos, podem indicar o valor em divida apds a amortizagdo ou apds
liquidacéo de juros. No entanto, outra forma de perceber se os empréstimos estdo espelhados
na contabilidade da empresa de acordo com a realidade, é verificar o Mapa de
Responsabilidades de Crédito no site do Banco de Portugal. Apos extracdo desse documento,
deve proceder-se a comparagdo dos registos existente no Banco de Portugal com os registos

contabilisticos, concluindo-se a uniformidade dos registos e/ou a falta de registos.

Por altimo, a entidade de acolhimento utiliza o fundo fixo de caixa como forma de
controlo interno dos meios financeiros liquidos. De um modo geral, as entidades efetuam
pagamentos de pequeno valor em dinheiro, como por exemplo, selos de correio, parques,
refeices, entre outros, de carater ocasional, desde que estas despesas sejam devidamente
justificadas por documentacao fidedigna (como por exemplo, fatura ou fatura-recibo) (Costa,
2014). Para tal deve ser constituido um fundo fixo de caixa que vai sendo reposto
periodicamente, a medida que este atinja um valor considerado minimo. Importa referir que
os meios financeiros liquidos se encontram representados pela classe 1 do cddigo de contas,
nomeadamente pela conta 11 — Caixa. Esta conta inclui meios de pagamento liquidos tais
como: notas e moedas metalicas de curso legal; cheques e vales postais recebidos de
terceiros, nacionais ou estrangeiros. No ambito do controlo interno, encontramo-nos perante
uma area de risco inerente elevado, devendo promover-se a conferéncia e controlo frequente
dos valores em caixa (nomeadamente, através de contagens de caixa). Na empresa
Transportes Pascoal, S.A., a partir do sistema informético de suporte a gestdo — Intranet — é
possivel fazer um registo diario das entradas e saidas de caixa, através da existéncia de folhas
de caixa, para que no final do dia seja mais facil a comparacéo entre o saldo ai existente e a
contagem fisica dos valores em caixa. H4, no entanto, uma peculiaridade na mensuracao dos
valores em caixa que deve ser tida em conta, referimo-nos as diferencas de cambio. Uma vez
que atividade da entidade de acolhimento se estende alem-fronteiras, por vezes sao efetuadas
transagcOes em moeda estrangeira, 0 que implica a conversdo cambial para a moeda funcional
(que, no caso portugués, € o euro), utilizando-se a taxa de cAmbio & data da operagdo para
efeitos de pagamento (Gongalves et al., 2015). Em suma, a utiliza¢do do fundo fixo de caixa
implica que o valor em caixa seja sempre 0 mesmo, quer esteja representado por valores quer

por documentos.
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3.3. Apuramento de contribuigoes e impostos

No decurso de cada ano civil, as empresas tém de cumprir determinadas obrigacoes,
sobretudo junto da Autoridade Tributaria e Aduaneira. Para tal, este organismo do Ministério
das Financas estabelece, atraves da Agenda Fiscal disponivel no seu website, as principais
obrigac0es fiscais e 0s respetivos prazos de cumprimento, sob pena de se gerarem coimas,

multas, taxas e outros emolumentos.

De entre todas as declaracdes de caracter fiscal, contabilistico e/ou social preparadas
pela entidade de acolhimento, podem destacar-se as seguintes: declaragéo periodica do IVA;
contribuicfes para a seguranca social; declaragdo Modelo 22 de IRC; informacéo
empresarial simplificada (IES); declaracdo recapitulativa do IVA, ficheiro SAF-T (PT); e
retengdes na fonte de IRS. Estas declaracbes serdo abordadas, detalhadamente, nos

paragrafos que se seguem.

Declaracéo periddica do IVA

Relativamente ao tratamento do IVA importa referir que esta é uma obrigacéo fiscal
que a grande maioria das entidades estéo sujeitas a declarar e, eventualmente, a liquidar. O
IVA consubstancia um imposto geral sobre o consumo, em que se tributam as transmissoes
de bens, a prestacdo de servicos, as importacGes e a aquisicdo intracomunitaria de bens
(Nabais, 2016). Nos termos do n.° 1 do Artigo 1° do CIVA, estdo sujeitas a este imposto, as
seguintes operacdes (incidéncia objetiva/real): as transmissdes de bens e prestacdo de
servicos efetuadas no territério nacional; e as importacdes de bens e nas operagdes
intracomunitarias efetuadas no territorio nacional, tal como definidas e reguladas no Regime
do IVA nas Transacdes Intracomunitarias (RIT1)%. Por sua vez, o Artigo 2° do CIVA indica
a incidéncia subjetiva/pessoal do imposto, ou seja, estabelece quem s&o 0s sujeitos passivos
de IVA.

Quando segue o seu regime geral, o VA apresenta-se como um imposto cujo valor
tributavel corresponde ao valor sobre o qual incide a taxa de imposto. Porém, o CIVA prevé
a existéncia de regimes especiais de tributacdo, nomeadamente: o regime especial de
isencdo, estipulado nos Artigos 53° a 59° do CIVA; o regime dos pequenos retalhistas,
previsto nos Artigos 60° a 68° do CIVA; o regime forfetario dos produtores agricolas,

4 Aprovado pelo Decreto-Lei n.° 290/92, de 28 de dezembro. Ultima alteragio pelo Decreto-Lei n.° 41/2016,
de 1 de agosto.
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estipulado nos Artigos 59°-A a 59°-E do CIVA: e o regime de tributacdo dos combustiveis

liquidos aplicavel aos revendedores, consagrado nos Artigos 69° a 75° do CIVA.

De acordo com o Artigo 41° do CIVA as empresas podem fazer o apuramento do
IVA mensal ou trimestralmente. No caso especifico da Transportes Pascoal, S.A. utiliza-se
o regime geral de tributacdo do IVA com regime mensal, ou seja, a declaracdo periddica de
IVA é enviada até ao dia 10 de cada més. Assim, para proceder ao apuramento do IVA
utiliza-se o sistema informatico Vanguarda. No ambiente da “Gestdo Administrativa”
seleciona-se o separador de “Contabilidade Geral” e, posteriormente, o separador
“Informacdao de Controlo Contabilistico”. Apds aberta a janela de informacdo devera
selecionar-se o periodo pretendido para langamento de IVA, que correspondera a um més
anterior a0 més em que se pretende o apuramento do IVA. De seguida, regressando ao
separador de “Contabilidade Geral”, seleciona-se o separador “Apuramento de IVA”,
nomeadamente “Ver Apuramento de IVA”, e exporta-se a declaracdo periddica de IVA,
devendo, para tal, eleger as opcdes que estabelecem “Solicito reembolso” e “Entregou
declaragdo recapitulativa”, para finalmente guardar o documento. Por fim, utilizando o
servidor offline de declaracGes eletronicas do portal das finangas, submete-se o documento

de apuramento do IVA do periodo determinado.

Declaracéao recapitulativa do IVA

A entrega da declaracéo recapitulativa consubstancia um procedimento obrigatério e
que complementa o processo de envio da declaracdo periodica de IVA, encontrando-se

consagrada no Artigo 23°/ n°1/ alinea ¢) do RITI.

Esta declaragdo deve ser enviada mensal ou trimestralmente (até ao dia 20 do més
seguinte ao final do més/trimestre a que respeitam as operacdes), a partir do portal da
Autoridade Tributaria, por todos os sujeitos passivos de IVA que efetuem transmissdes
intracomunitarias de bens ou prestacdes de servicos a sujeitos passivos de outros Estados-
Membros (Rocha, 2018). O regime mensal aplica-se aos sujeitos passivos enquadrados no
regime normal de tributacdo, com periodicidade mensal, cujo montante a incluir ultrapassa
0s 50 mil euros; por sua vez, o regime trimestral aplica-se aos sujeitos passivos enquadrados
no regime normal de tributacdo com periodicidade trimestral, cujo montante a incluir ndo

excede os 50 mil euros (Rocha, 2018).
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A razdo para existéncia desta declaracdo explica-se pela extrema importancia que
detém na luta contra a fraude fiscal no seio das operagdes intracomunitérias, possibilitando
a intersecao de informac&o no sentido de garantir que o imposto é efetivamente cobrado no
Estado membro de destino, uma vez que se trata de operacdes em que ndo ha liquidacao do

imposto no Estado membro do vendedor do bens ou do prestador do servico (Rocha, 2018).

No caso particular da Transportes Pascoal, S.A., a declaracdo recapitulativa do IVA
é enviada mensalmente, até ao dia 20, a partir do portal das Financas, no seu modo offline.

ContribuicGes para a seguranca social e retencdes na fonte de IRS

O processamento de vencimentos consiste no apuramento das remuneracdes brutas e
na determinacdo dos valores a pagar aos colaboradores, ao Estado e a outras entidades. “De
acordo com a legislacdo da Seguranca Social, os descontos incidem sobre o valor das
remuneracOes, sao obrigatorios e recaem sobre os trabalhadores e sobre as entidades
empregadoras” (Goncalves et al., 2015). Por sua vez, de acordo com o CIRS os descontos
relativos ao IRS “recaem exclusivamente sobre os rendimentos obtidos pelos trabalhadores”

(Gongalves et al., 2015).

Importa referir que o processamento de salarios é realizado pelo departamento de
recursos humanos, e o vencimento é pago em funcdo dos quilémetros percorridos, sabados
trabalhados, deslocacOes de representacéo efetuadas, entre outros. Cabe, posteriormente, ao
departamento financeiro o pagamento efetivo dos vencimentos, através da elaboracdo de um
ficheiro de pagamentos por lote para proceder a transferéncia bancéaria dos valores devidos
aos colaboradores, e 0 apuramento dos atos declarativos relacionados com os vencimentos,
nomeadamente as contribuicGes para a seguranca social e o pagamento do IRS relativo ao
trabalho dependente e independente.

Para proceder ao apuramento de atos declarativos relacionados com o processamento
de salarios, no caso especifico da entidade de acolhimento, utiliza-se o sistema informatico
Microsoft Dynamics NAV, que corresponde a um software de planeamento de recursos
empresariais, destinando-se, neste caso, ao processamento salarial. Desta forma, a partir
deste sistema informatico € possivel obter os documentos referentes & Declaracdo para a
Seguranca Social e & Declaracdo Mensal de Remunerages. Para tal, seleciona-se o periodo
pretendido e guardam-se os documentos em questdo. De seguida, devera analisar-se 0s

documentos em causa para detecdo de eventuais erros. Por fim, a Declaragdo para a
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Seguranga Social é submetida no portal online da Seguranca Social Direta, no ambiente
correspondente, e a Declaragdo Mensal de Remuneragdes é submetida no servidor offline de

declaracfes mensais de remunerac6es do portal das financas.

Declarag¢éo Modelo 22 de IRC

O IRC, conforme espelhado no Artigo 1° do CIRC, consubstancia um imposto que
incide sobre os rendimentos obtidos pelas pessoas coletivas, isto €, pelas organizacdes de
pessoas ou bens dirigidos a realizacdo de interesses comuns, as quais a ordem juridica atribui
personalidade juridica. Globalmente, o IRC é um imposto direto, periodico, real, global,

principal e proporcional.

Os sujeitos passivos de IRC ficam obrigados a fazer o apuramento deste imposto e a
enviar a respetiva declaracdo Modelo 22 até ao dia 31 de maio do ano seguinte aquele a que

a declaragédo respeita.

Para efeitos do apuramento do IRC, importa garantir que o encerramento de contas,
referente ao periodo para o qual sera feito o apuramento dos resultados, esta efetuado. A
partir desse momento, sera possivel fazer uma estimativa do lucro contabilistico que ira ser
alvo de tributacdo, nomeadamente através do calculo da diferenca entre os proveitos e 0s
gastos daquele periodo — resultado antes de impostos (RAL).

Porém, o resultado contabilistico estd sujeito a correcBes, uma vez que certos
rendimentos e/ou gastos contabilisticos ndo sdo aceites no dominio fiscal. Trata-se de
correcdes relativas as variagGes patrimoniais positivas consagradas no Artigo 21° do CIRC,
e relativas as variacGes patrimoniais negativas consagradas no Artigo 23° do CIRC. Feitas
estas correcdes obtém-se o lucro tributavel, ao qual se podera deduzir a dupla tributacédo
internacional, os beneficios fiscais e os prejuizos de periodos anteriores, obtendo-se a
matérias coletavel. De seguida, este valor é multiplicado pela(s) taxa(s) de imposto
prevista(s) no n° 1 do Artigo 87° do CIRC, resultando no valor da coleta, ao qual se soma o
valor da derrama e o valor das tributagcdes autonomas. Daqui resulta a estimativa de imposto
que fica sujeita as deducdes relativas as retencbes na fonte e aos pagamentos por conta,

culminando no valor do imposto a pagar ou a recuperar.

No caso especifico da Transportes Pascoal, S.A., a declaragdo periodica de
rendimentos é preenchida, entregue, validada e submetida a partir do portal online das

Finangas, obtendo-se um comprovativo da respetiva submissao e, mais tarde, recebe-se o
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comprovativo da declaracdo. No més de envio da declaracdo Modelo 22 de IRC, sdo
transferidos os saldos presentes nas contas de IRC para uma conta de IRC apuramento,
saldando-se as contas de pagamentos por conta, de pagamentos especiais por conta e

retencdes na fonte de IRC.

Ficheiro SAF-T (PT)

O SAF-T (PT) consubstancia um ficheiro normalizado, em formato XML, criado pela
Portaria n°® 321-A/2007, de 26/03, obrigatério para todas as empresas que realizem
transacOes comerciais, industriais ou agricolas em territério portugués. Tem como objetivo
reunir toda a informacéo fiscal e contabilistica de uma empresa durante um determinado
periodo temporal para, posteriormente, comunicar a faturacdo mensal a Autoridade

Tributaria e Aduaneira.

A obrigacdo de emissao deste ficheiro encontra-se consagrada pelo Decreto-Lei n°
198/2012, de 24 de agosto. O foco principal desta operacao é o controlo da emisséo de faturas
e de outros documentos com relevancia fiscal, nomeadamente notas de débito e de crédito,

aumentando a prevencdo da evasao fiscal.

No caso particular da entidade de acolhimento, o ficheiro SAF-T (PT) € enviado até

ao dia 15 de cada més, atraves do portal das Financas.

Informacao empresarial simplificada (IES)

A |IES, criada pelo Decreto-Lei n.° 8/2007, de 17 de janeiro, consiste na prestacéo,
por via eletrdnica, de informacdo de natureza fiscal, contabilistica e estatistica respeitante ao
cumprimento das obrigacdes legais, através de uma declaracdo Unica que é entregue através
do preenchimento de formularios Unicos, aprovados pela Portaria n.° 208/2007, de 16 de
fevereiro, com as alteracOes introduzidas pela Portaria n® 8/2008, de 03 de Janeiro, pela
Portaria n® 64-A/2011, de 3 de Fevereiro e pela Portaria n® 26/2012, de 27 de janeiro (Tonelo,
2016).

De acordo com o previsto no Artigo 5° do Decreto-Lei n.° 8/2007, de 17 de janeiro,
este documento deve ser submetido no prazo de seis meses ap0s o término do exercicio

econémico.
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No caso particular da Transportes Pascoal, S.A., a entrega da IES ¢ feita a partir do
portal das Financas, no seu modo online, sendo validada e submetida pela Contabilista
Certificada. De seguida é impresso o comprovativo de envio, a informacao disponibilizada

e 0 documento de pagamento, para, no prazo de 5 dias, se efetivar o respetivo pagamento.

3.4. Operacoes de fim de periodo e prestacao de contas

Regra geral, o ano civil coincide com o periodo contabilistico das empresas. Como
tal, no final de cada periodo contabilistico hd uma obrigatoriedade de proceder a um conjunto
de operacGes de fim de periodo, que pretendem o apuramento de resultados e a elaboracao

das demonstraces financeiras de sintese (Gongalves et al., 2015).

No decorrer de cada ano civil vdo-se acumulando os langcamentos das operacdes
correntes. Desta forma, a data do final do periodo (31/12/N) o balancete de verificacdo é o
documento que expressa 0s valores contabilisticos acumulados das contas, sendo a partir
deste que se iniciam as operacdes de fim de periodo, nomeadamente: conferéncia de saldos;
eventuais correcbes de erros e/ou omissdes detetados na conferéncia; lancamentos
especificos de fim do periodo; apuramento de resultados; e preparacdo das demonstracdes

financeiras.

Por norma, ao balancete de verificagdo sdo imputados langamentos de retificacao,
podendo destacar-se os seguintes: conferéncia de inventarios; regularizacdo de contas;
verificacdo das imparidades e provisdes; calculo e registo de depreciacdes e amortizagoes;
ajustamentos de justo valor; reconciliacdo bancaria de final de exercicio; circularizacao de
clientes e fornecedores; e atualizagdo dos saldos em moeda estrangeira para a taxa de cambio
a data de fecho do exercicio (diferencas de cambio). Terminados estes lancamentos emite-
se um balancete retificado, passando-se ao apuramento dos resultados do periodo. Esta fase
implica que as contas das classes 6 e 7 fiquem saldadas, por contrapartida da classe 8, uma
vez que apenas as denominadas contas de balango podem apresentar saldos devedores ou
credores no final do periodo. Ap6s o apuramento do resultado liquido do periodo surge a
demonstracéo dos resultados e o balancete final. Por fim, promove-se 0 encerramento de
contas que consiste em debitar as contas com saldos credores e creditar as contas com saldos
devedores, com o0 objetivo de que todas as contas apresentem saldo zero, a partir do qual
surge o balan¢o, a demonstracéo das alteracfes de capital préprio, a demonstragéo de fluxos

de caixa e 0 anexo.
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Os balancetes supramencionados, no caso especifico da entidade de acolhimento,
podem ser extraidos a partir do sistema informatico Vanguarda, nomeadamente no separador
“Mapas” que se encontra no ambiente geral de “Gestdo Administrativa”. Por sua vez, as
demonstragfes financeiras também podem ser extraidas desse sistema informatico, no

mesmo ambiente geral, mas desta vez no separador “Mapas de Gestao”.

Ap0s as operacdes de fim de periodo, as empresas estdo obrigadas a um conjunto de

procedimentos, tais como:

e Prestacéo de contas, sendo que o dever de relatar e apresentar contas por parte das
empresas encontra-se estipulado no Artigo 65° do CSC. Este prevé que 0s
membros da administracdo apresentem, relativamente a cada exercicio
econdmico, o relatorio de gestdo, as contas do exercicio e os restantes documentos
de prestacdo de contas aos 6rgaos competentes da empresa, num prazo de 3 meses
a contar da data de encerramento do exercicio (ou de 5 meses para empresas que
se encontrem abrangidas pelo regime da consolidacéo de contas ou que utilizem
0 método da equivaléncia patrimonial);

e Entrega das declaracdes fiscais;

e Preenchimento e submissao da IES.

Findo o periodo N, e iniciando-se o periodo seguinte (N+1), procede-se a operacao
inversa do encerramento de contas, ou seja, procede-se a reabertura das contas encerradas

com saldo inicial igual ao saldo obtido aquando do encerramento (Gongalves et al., 2015).

3.5. Dossier fiscal, relatorios e analise de gestao

Como ja foi anteriormente referido, o Artigo 65° do CSC obriga que todas as
empresas preparem relatorios e apresentem contas a gestdo no final de cada exercicio
contabilistico. Desta forma, as entidades devem, nesse momento, comecar por reunir todos
0s documentos necessarios a elaboracdo das demonstragdes financeiras, do relatério de
gestdo e, quando aplicével, da certificacdo legal de contas, do relatorio e parecer do Conselho

Fiscal.

Por sua vez, o Artigo 66° do CSC indica quais séo as informac6es indispensaveis a
apresentar no relatorio de gestdo. Este € um documento que permite aos stakeholders obter
informagdo financeira e ndo financeira sobre a vida economica das empresas. Tendo em

conta a relevancia do relatorio de gestdo € importante que nele constem determinados
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elementos fundamentais, tais como: breve introducdo sobre a empresa e sua atividade,
enquadramento macroeconomico da entidade, descricdo dos resultados alcancados e a
respetiva evolucdo, exposicdo dos gastos e rendimentos mais relevantes para a entidade e
sugestdes para o decréscimo ou acréscimo dos mesmos em periodos futuros, descricédo e
montante dos investimentos efetuados ao longo do periodo de referéncia, descricdo das
obrigacOes e dos créditos contratados, récios de solvabilidade e autonomia financeira,
exposicao da situacdo contributiva perante a Seguranca Social e as Financas, analise critica
ao desempenho da entidade e, por fim, agradecimentos aos intervenientes na sociedade
(Marques, 2014).

Relativamente ao dossier fiscal, 0 n.° 1 do artigo 130.° do CIRC estabelece que “Os
sujeitos passivos de IRC, com excecdo dos isentos nos termos do artigo 9°, sdo obrigados a
manter em boa ordem, durante o prazo de 10 anos, um processo de documentacdo fiscal
relativo a cada periodo de tributacdo, que deve ser constituido até (...)” a data limite para a
entrega da declaragdo anual IES, ou seja, até ao dia 15 de julho®, devendo incluir elementos

contabilisticos e fiscais que sdo definidos por Portaria do Ministério das Finangas.

Tendo em conta o periodo de duracdo do estagio foi possivel acompanhar e ajudar
na preparacdo da informacéo contabilistica para os referidos relatorios, para documentos de
suporte a analise de gestdo e para documentos de informac&o periddica.

3.6. ldentificagio e acompanhamento da resolugao de questoes da
organizagao

No decurso do estagio curricular foi necessario estabelecer alguns contactos externos
para resolucdo de questbes da entidade de acolhimento. Para tal, promoveu-se o contacto
com clientes e fornecedores da Transportes Pascoal, S.A., com a finalidade de regularizar as
contas correntes, e, em casos de clientes de cobranca duvidosa, existiu 0 contacto com o

advogado da empresa.

Além disso, acompanhou-se 0s contactos realizados entre a contabilista certificada e
a Autoridade Tributaria e Aduaneira, sobretudo para resolucéo de questdes relacionadas com
o reembolso de IVA, bem como, os contactos realizados para a Seguranca Social e para 0s
gestores das contas bancarias, sobretudo para avaliagdo de taxas de juro para potenciais

empréstimos futuros a considerar.

® Redagcdo atual do Artigo 121° do CIRC.
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3.7. Aspetos éticos e deontoldgicos

A ética profissional, denominada de deontologia, consubstancia a parte da ética geral
na qual um individuo, enquanto profissional, recebe pautas de conduta especificas em
assuntos que refletem a sua responsabilidade para com a sociedade, para com os clientes,

para com 0s outros membros da profissdo e para consigo mesmo (Cravo, 2008).

As normas de contabilidade tém sempre efeitos economicos relevantes para 0s
destinatérios da informacdo. Por isso, imp&e-se que a contabilidade sejam exigidos elevados
padrbes de neutralidade, por forma a minimizar o leque de desequilibrios que a aplicagdo da
norma trara. Este aspeto, aliado aos desequilibrios existentes na quantidade e qualidade da
informacao disponivel para os utentes, os conflitos de interesses, e a permanente necessidade
de emissdo de juizos de valores sobre as opinides contabilisticas, constituem algumas das

peculiaridades da problematica ética em contabilidade.

O IFAC é a maior organizagdo mundial dedicada a profisséo contabilistica e atua no
sentido de proteger o interesse publico encorajando praticas contabilisticas de elevada
qualidade aos contabilistas de todo 0 mundo. O seu codigo - Code of Ethics for Professional
Accountants - estabelece como principios fundamentais: a integridade, objetividade,
competéncia profissional e zelo, confidencialidade e comportamento profissional. No caso
portugués, a organizacdo que se dedica a profissdo contabilistica € a OCC e promove a
conduta ética através dos Estatutos da Ordem dos Contabilistas Certificados e do Codigo

Deontoldgico dos Contabilistas Certificados.

No ambito do estagio curricular, foi aconselhada a consulta da legislacdo supra, por
forma a preparar o exercicio futuro da profissdo. Este facto viu-se complementado com a
unidade curricular de Etica e Deontologia Profissional, cujo periodo de aulas coincidiu com

a fase inicial deste estagio.

N&o menosprezando a importancia de todos os artigos que constituem o Cddigo
Deontoldgico dos Contabilistas Certificados, real¢a-se o artigo 3°, no qual s&o elencados os
varios principios deontoldgicos imprescindiveis ao exercicio da profissdo de contabilista
certificado. Compreende-se para o efeito, o principio da integridade, o principio da
idoneidade, o principio da independéncia, o principio da responsabilidade, o principio da
competéncia, o principio da confidencialidade, o principio da equidade e o principio da

igualdade.
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Importa também destacar o artigo 10°, que consagra o dever de sigilo profissional,
ou seja, deste artigo decorre um dever de reserva sobre todos os factos e documentos de que
o0 contabilista certificado e os seus colaboradores tomem conhecimento no exercicio das suas
funcBes. Para o efeito, a dispensa desde dever de confidencialidade s6 ocorre por deciséo
expressa do cliente, por decisdo judicial ou, em alternativa, por decisdo expressa e
fundamentada do 6rgao executivo da OCC, a quem, a titulo residual, incumbe a tomada de
deliberacdes em todas as matérias que ndo sejam da competéncia exclusiva e especifica de
outros orgdos. Esta autorizacao por parte da OCC tem uma natureza excecional, pelo que s
deve ser determinada por razdes imperiosas, doutro modo inultrapassaveis. A quebra do
sigilo profissional pode ocorrer aquando da colaboracédo com a justica (Nunes, 2016).

Por fim, o contabilista certificado nunca pode esquecer o estabelecido no artigo 5°:
“O contabilista certificado ¢ responsavel por todos os atos que pratique no exercicio das
profissdes, incluindo os dos seus colaboradores.”, tendo de agir sempre com a devida

consciéncia dos seus atos e das consequéncias dos mesmaos.
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4. ANALISE CRITICA DO ESTAGIO CURRICULAR

Importa fazer uma analise retrospetiva, podendo realcar que o percurso académico
foi preponderante para a aquisicdo de conhecimentos tedricos, motivando-se a escolha do
estagio curricular, em detrimento da dissertacdo ou trabalho de projeto, pelo facto de se sentir
uma necessidade interna de colmatar a falta de conhecimentos praticos na area académica
eleita — mestrado em contabilidade e finangas. Importa salientar que nenhuma teoria
académica é suficiente para formar um profissional eximio, pois todas as técnicas e
ferramentas praticas sdo variaveis de entidade para entidade, o que implica um processo
continuo de aprendizagem. Contudo, é igualmente imprescindivel referir que a exigéncia
que distingue a Faculdade de Economia da Universidade de Coimbra permite desenvolver
competéncias de raciocinio e adaptacdo fundamentais para o desempenho profissional na

realidade empresarial, marcada pela globalizacdo e competitividade.

Ao longo dos seis meses de estagio foram colocados em pratica conhecimentos
tedricos adquiridos no ambito de quatro grandes tdpicos académicos: contabilidade
financeira, ética e deontologia profissional, fiscalidade e contabilidade de gestdo. No
entanto, as falhas a nivel de competéncias praticas foram colmatadas pela interajuda entre
profissionais, sobretudo no que toca aos softwares de execucdo das tarefas, aos

procedimentos de trabalho e aos meios usados para solucionar problemas diarios.

No que respeita as atividades desenvolvidas, estas ndo seguiram rigorosamente o
plano estabelecido no protocolo de estagio curricular, todavia acompanharam as
necessidades diarias da empresa. As dificuldades e limitagBes que surgiram foram
positivamente ultrapassadas, quer através da consulta de manuais e legislacdo quer através
do esclarecimento pessoal entre colegas, promovendo o desenvolvimento profissional e
pessoal da estagidria. Todavia importa especificar que o grande entrave a execucao
autonoma das tarefas propostas foi a dificuldade de acesso a informacéo, por se tratar, em
muitos casos, de informacdo confidencial e de acesso restrito a determinados colaboradores,
ndo sendo, por isso, facilmente facultada a estagiarios. Para resolucdo desta questdo, a
informagdo estritamente necessaria a execugao das tarefas foi facultada via e-mail ou em

suporte fisico.

Na perspetiva da entidade de acolhimento, acredita-se que o balango foi também

positivo, permitindo uma permuta de conhecimentos e pontos de vista sobre as diversas
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tarefas executadas e contribuindo com méo-de-obra adicional para periodos de mais
afluéncia de trabalho.

Em suma, os ensinamentos retirados desta primeira experiéncia em contexto
profissional foram vastos e potenciaram a vontade de aprendizagem continua, podendo

afirmar-se uma experiéncia satisfatoria e enriquecedora a diversos niveis.
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5. AS LOCACOES

Em periodos marcados pela complexidade e pela globalizacdo da economia, a
sociedade tem necessidade de evoluir, pelo que também os contratos de locacao evoluiram
na historia, ndo se encontrando sempre estabelecidos dentro dos mesmos tramites. O trabalho
desenvolvido por Silva e Campos (2013) esclarece que a origem do contrato de locacédo
financeira remete para o0 ano de 1936, nos Estados Unidos da Ameérica, uma vez que se
pretendia desenvolver uma politica de empréstimos de material militar, para fazer face ao
que viria a ser a 22 Grande Guerra Mundial. Esta politica de empréstimos tratar-se-ia de um
empréstimo de material de guerra, com a opcdo de compra e eventual pagamento de uma
indeminizacao em casos de desaparecimento ou destruicdo. Anos mais tarde, este género de
empréstimos comegou a ganhar dimensdo e a disseminar-se pelo mundo, surgindo na Europa
Continental a partir da década de 60, por iniciativa de entidades europeias que mantinham
conexdes com sociedades norte-americanas. Em Portugal, o contrato de locacdo surge em
meados dos anos 70, ja se encontrando desenvolvido nos principais paises da Europa,

nomeadamente, na Franca, na Italia, na Inglaterra e na Alemanha.

No ordenamento juridico portugués atual, a nocao de locagdo encontra-se prevista no
Capitulo 1V do Titulo Il — Dos contratos em especial — do CC, estabelecendo no seu Artigo
1022° que “«Locagao» ¢ o contrato pelo qual uma das partes se obriga a proporcionar a outra
0 gozo temporario de uma coisa, mediante retribui¢do.”. Por sua vez, 0 Artigo 1023° do CC
estipula que “A locagdo diz-se «arrendamento» quando versa sobre coisa imével, «aluguer»

quando incide sobre coisa imovel.”.

Por fim, importa referir neste enquadramento o Decreto-Lei n® 149/95, de 24 de
junho, que sugere no seu Artigo 1° que um contrato de locagdo “é um contrato pelo qual uma
das partes se obriga, mediante retribuicéo, a ceder a outra 0 gozo temporario de uma coisa,
movel ou imdvel, adquirida ou construida por indicagdo desta, e que o locatario podera
comprar, decorrido o periodo acordado, por um prego nele determinado ou determinavel

mediante simples aplicagdo dos critérios neles fixados.”.

O principal objetivo deste capitulo € a apresentacdo e comparacgéo dos tramites legais
dos normativos que versam acerca dos contratos de locacdo — IAS 17 e IFRS 16. Para tal,

importa, numa fase inicial, distinguir os dois tipos de contrato de locagédo que podem ser
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celebrados, e avaliar o antes e o depois da introducdo da IFRS 16, para, finalmente, se

concluir sobre as implicagdes, as vantagens e as desvantagens desta alteracdo normativa.

5.1. O normativo anterior a IFRS |6 — Locagoes

Antes da introducédo da IFRS 16 pelo IASB, a norma internacional que vigorava era a
IAS 17. De acordo com o paragrafo 4 desta Gltima, um contrato de locacgdo é definido como
um acordo através do qual o locador transmite ao locatario, em troca de um pagamento ou

série de pagamentos, o direito de usar um ativo por um periodo de tempo determinado.

Além desse diploma, vigoravam também até janeiro de 2019 as normas
interpretativas IFRIC 4 — Determinar se um Acordo contém uma Locagdo, SIC 15 —
Locacdes Operacionais - Incentivos e SIC 27 — Avaliacdo da Substancia de Transacfes que

Envolvam a Forma Legal de uma Locacao.

5.1.1. IAS |7 — Locacoes

De acordo com a redagdo da norma internacional IAS 17, cuja aplicacao se iniciou a
1 de janeiro de 2005, o paragrafo 1 estabelece que o seu objetivo principal é o de prescrever,
para locatérios e locadores, os fatores a evidenciar na distingdo entre locagdo financeira e
locacdo operacional, as politicas contabilisticas para a contabilizacdo e divulgacao

apropriada a efetuar em relacéo a contratos de locacéo assumidos.

Ambito da Norma

O ambito da norma, isto é a descricao dos casos em que a norma se aplica, encontra-
se definido através de um critério negativo, sendo elencados o0s casos que ndo sdo
considerados locacdes. Desta forma, todos os casos que ndo pertencam a listagem do

paragrafo 2 da IAS 17, serdo considerados locacoes.

Portanto, a norma deve ser aplicada na contabilizacdo de todas as locagdes que néo
sejam:
a) Locagdes para explorar ou usar minérios, petroleo, gas natural e recursos

similares ndo regeneraveis; e

b) Acordos de licenciamentos para itens tais como fitas cinematogréaficas, registos

de video, pecas de teatro, manuscritos, patentes e direitos de autor (copyrights).
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Contudo, esta norma nao deve ser aplicada como base de mensuragéo para:

a) Propriedade detida por locatarios que seja contabilizada como propriedade de

investimento;

b) Propriedade de investimento proporcionada por locadores sob a forma de

locacbes operacionais;
c) Ativos biologicos detidos por locatarios segundo locagdes financeiras; ou
d) Ativos bioldgicos proporcionados por locadores segundo locagfes operacionais.

Assim, de acordo com o paragrafo 4, existe um contrato de locacao quando o locador
transfira para o locatario o direito de usar ativos por um periodo de tempo acordado, em
troca de um pagamento ou série de pagamentos. Adicionalmente, no paragrafo 3 a norma
considera como locacgdes, os acordos que transfiram o direito de usar ativos mesmo que
servigos substanciais pelo locador possam ser postos em conexdo com o funcionamento ou
manutencdo de tais ativos. Por fim, de acordo com o paragrafo 6, a definicdo de locacao
inclui contratos para o aluguer de um ativo que contenha uma disposicdo que dé ao locatario

uma opcdo para adquirir o direito ao ativo ap6s o cumprimento das condi¢des acordadas.

Classificagdo e Reconhecimento das locagdes

De acordo com os paragrafos 8, 10 e 11 da IAS 17 pode afirmar-se a existéncia de
dois tipos distintos de contratos de locacdo, nomeadamente contrato de locacédo financeira e

contrato de locacéo operacional.

Por sua vez, os paragrafos 20, 21, 25 e 28 do mesmo diploma internacional,
estabelecem as condi¢Ges de reconhecimento inicial e de mensuracdo subsequente dos
contratos de locacdo nas demonstracdes financeiras dos locatarios. Ja os paragrafos 36, 39,
42, 44 e 46 estabelecem as condi¢cdes de reconhecimento inicial e de mensuragédo

subsequente dos contratos de locacdo nas demonstracdes financeiras dos locadores.
Assim, resumidamente:

% Locacdo operacional: Consubstancia um contrato de locagéo através do qual ndo se
transfere, substancialmente, 0s riscos e as vantagens inerentes a posse de um ativo
(substancia sobre a forma), nem a propriedade do mesmo para a esfera juridica do

locatario. Quer isto dizer que a locacdo operacional ndo passa do mero aluguer de
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um bem, existindo um direito de utilizacdo do mesmo por parte do locatério,
mediante o pagamento de rendas ao locador, enquanto a propriedade do bem continua
na esfera do locador. A medida que o tempo vai passando o locatério reconhece
gastos (as rendas) na conta 6, por contrapartida da conta 12. O ativo deve constar no
balango do locador, reconhecendo este um rendimento a medida que os anos véao
passando (as rendas). O locador, ao ser proprietario do bem, reconhece a aquisicao
do bem, as depreciacGes do periodo (isto €, reconhece o desgaste que o bem vai
sofrendo ao longo dos anos), as perdas por imparidade do bem ou, caso o bem esteja
subvalorizado reconhece uma reversdo das perdas por imparidade reconhecidas

anteriormente.

& Locacdo financeira: Consubstancia um contrato de locacdo segundo o qual se
transfere, substancialmente, todos os riscos e vantagens inerentes a posse de um
ativo. Neste tipo de locacdo o locador deixa de ter a propriedade do bem, uma vez
que este passa para a esfera juridica do locatério. O locador deixa de ter a propriedade
juridica do bem, mas detém a sua propriedade econdémica, uma vez que este continua
a fazer parte integrante da sua contabilidade. Ou seja, enquanto na locagédo
operacional o locatario sé reconhece uma renda, na locacdo financeira quando o
locatario adquire o bem reconhecerd um ativo ndo monetario (um ativo fixo tangivel
ou um ativo intangivel) na sua contabilidade. Na otica do locatario a locagédo
financeira requerer o reconhecimento de um ativo fixo tangivel/ativo intangivel na
conta 43/44 por contrapartida da conta 25. Neste regime contratual existe a op¢éo de
compra, isto €, ha a possibilidade de o bem ser adquirido pelo locatario no final do
contrato. Quando existe a intencdo de compra as empresas tendem a realizar
contratos de locacdo financeira, pois a sua duracdo é, em regra, muito préxima do
periodo de vida util do bem. Ou seja, os contratos de locagdo financeira sdo sempre
maiores que 0s contratos de locacdo operacional (com duragéo, por regra, de 1 ano),
uma vez que, desde logo, existe a intengdo de comprar o bem no final do contrato. A
locacdo financeira assemelha-se a aquisicdo de um bem, no entanto n&o se reconhece,
numa fase inicial, o seu valor total, reconhecendo-se antes o pagamento das rendas,
e sO no final do contrato é que se adquire o bem através do pagamento do seu valor
residual. Assim, na otica do locador devera reconhecer-se o ativo cedido por locagédo
financeira como uma conta a receber. O ativo fixo tangivel/ativo intangivel

reconhecido pelo locador deve ser mensurado pelo seu justo valor ou, se for inferior
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a este, € mensurado ao valor presente dos pagamentos minimos da locacdo. Na étima
do locatéario, a medida que as rendas se vdo sendo pagas a conta 253 vai sendo
debitada, de forma a anular, gradualmente, o financiamento que se comprometeu
cumprir, debitando-se, simultaneamente, 0s juros que tém que ser pagos ao longo do
contrato de locacdo financeira. As depreciacfes estdo também a cargo do locatério,
pois é ele quem detém a propriedade do bem. Como séo transferidos para o locatario
todos os riscos e vantagens da utilizacdo do bem, todas as despesas relacionadas com
seguros e manutencdo, sao também da sua responsabilidade. Ou seja, na Otica da
locacdo financeira o locatario tem que reconhecer o bem na sua contabilidade,
depreciar o bem, testar o bem quanto as suas imparidades, reconhecer todos os gastos
que tiver com o0 bem (seguros e manutencdo), sendo que o locador apenas tem uma
conta 27 na qual reconhece o bem que cedeu ao locatario. No final do contrato, o
locatario pode entdo adquirir o bem, anulando a conta 25 e pagando o valor de IVA
respetivo. N@o exercendo a opcdo de compra no final do contrato, o locatario ao

devolver o bem podera ter um rendimento ou um gasto com a utilizacdo do mesmao.

Figura 2 - Reconhecimento do Contrato de Locagéo, de acordo com a IAS 17

Gastos do periodo reconhecidos

Qpesacional Rendas numa base sistematica e linear

Justo valor da propriedade locada
ou, se inferior, ao valor presente
~ dos pagamentos minimos da
LOCACAO locagio
Um ativo e
um passivo
O ativo é depreciado e sujeito a
testes de imparidade nos termos

Einanceira aplicaveis a ativos semelhantes

Reembolso do passivo e encargos

Rendas financeiros

Fonte: Adaptado de Gongalves et al. (2015). p.861

38
Cumprimento dos requisitos de divulgagéo das locagdes: O impacto da IFRS 16



Requisitos de Divulgacéo

De acordo com o paréagrafo 31 da IAS 17, consubstanciam requisitos de divulgacéo

dos contratos de locacdo financeira os que se seguem:

1. Para cada categoria de ativo a quantia escriturada liquida no fim do periodo de

relato;

2. Uma reconciliacdo entre o total dos futuros pagamentos minimos da locagcéo no
fim do periodo de relato e o seu valor presente. Além disso, uma entidade deve
divulgar o total dos futuros pagamentos minimos da locacdo no fim do periodo

de relato, e o0 seu valor presente, para cada um dos seguintes periodos:
1)  N&o mais de um ano;
i) Mais de um ano e ndo mais de cinco anos;
iii) Mais de cinco anos.
3. As rendas contingentes reconhecidas como um gasto durante o periodo;

4. O total dos futuros pagamentos minimos de sublocacdo que se espera que sejam

recebidos nas sublocagfes ndo cancelaveis no fim do periodo de relato;

5. Umadescricdo geral dos acordos de locacao materiais do locatario incluindo, mas

sem limitacdo, o seguinte:
i) A base pela qual é determinada a renda contingente a pagar;

i) A existéncia e termos de renovacdo ou de op¢des de compra e clausulas

de escalonamento; e

iii) Restricdes impostas por acordos de locagao, tais como as que respeitem
a dividendos, divida adicional, e posterior locacao.

No que concerne aos contratos de locacdo operacional, o paragrafo 35 estabelece os

seguintes requisitos de divulgacao:

1. O total dos futuros pagamentos minimos da locacdo nas locagdes operacionais

ndo cancelaveis para cada um dos seguintes periodos:
i) N&o mais de um ano;
i) Mais de um ano e ndo mais de cinco anos;

iii) Mais de cinco anos.
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2. O total dos futuros pagamentos minimos de sublocagdo que se espera que sejam

recebidos nas sublocacGes ndo cancelaveis no fim do periodo de relato;

3. Pagamentos de locacdo e de sublocagdo reconhecidos como um gasto do periodo,
com quantias separadas para pagamentos minimos de locacdo, rendas

contingentes, e pagamentos de sublocacéo;

4. Umadescricdo geral dos acordos de locagao significativos do locatério incluindo,

mas sem limitacdo, o seguinte:
i) A base pela qual é determinada a renda contingente a pagar,

i) A existéncia e termos de renovacdo ou de op¢oes de compra e clausulas

de escalonamento, e

iii) Restrigdes impostas por acordos de locacgéo, tais como as que respeitem

a dividendos, divida adicional, e posterior locacéo.

5.1.2. IFRIC 4 — Determinar se um acordo contém uma locagao

Associada a IAS 17 surgiu a norma interpretativa IFRIC 4, cuja aplicacdo se iniciou
a 1 de janeiro de 2006, e que vem determinar o momento a partir do qual um contrato € ou
contém uma locacdo, tal como definida na IAS 17.

A existéncia desta norma interpretativa explica-se pelo facto de nos anos posteriores
a introducéo da IAS 17, terem sido desenvolvidos acordos que ndo assumem a forma legal
das locagdes, mas que transmitem um direito para usar um ativo em troca de um pagamento
ou série de pagamentos. Sdo exemplos disso: os acordos de fornecimentos exteriores; 0s
acordos no sector das telecomunicacgdes, nos quais os fornecedores de capacidade de rede
celebram contratos para fornecer aos compradores direitos de capacidade; e os contratos
take-or-pay ou semelhantes, em que os compradores tém de fazer pagamentos especificados
independentemente de receberem os produtos ou servigos contratados.

De acordo com o seu paragrafo 5, a elaboracdo da IFRIC 4 baseou-se nas seguintes
questdes de partida:

e Como determinar se um acordo &, ou contém, uma locacdo conforme definido na

IAS 17;
e Quando deve ser feita a avaliacdo ou uma reavaliacdo de se um acordo &, ou

contém, uma locacéo; e
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e Se um acordo for, ou contiver, uma locacdo, como devem ser separados 0S
pagamentos da locacdo dos pagamentos por quaisquer outros elementos do
acordo.

Assim, de acordo com a norma interpretativa, um acordo que atenda aos seguintes

requisitos é ou contém uma locacao, devendo esta ser contabilizada de acordo com o disposto
na IAS 17:

e O cumprimento do acordo estd depende de um ativo especifico — Embora um

ativo especifico possa ser explicitamente identificado num acordo, néo é o objeto
de uma locacao se o cumprimento do acordo ndo est& dependente do uso do ativo
especificado.

e O acordo transmite o direito de controlar o uso do ativo subjacente — O direito de

controlar o uso do ativo subjacente é transmitido se qualquer uma das condigdes
seguintes for satisfeita:

a) O comprador tem a capacidade ou o direito de operar o ativo ou de mandar
outros operar o ativo da forma que ele determinar enquanto obtém ou
controla mais do que uma quantia insignificante da producéo ou de outra
utilidade do ativo;

b) O comprador tem a capacidade ou o direito de controlar o acesso fisico ao
ativo subjacente enquanto obtém ou controla mais do que uma quantia
insignificante da producédo ou de outra utilidade do ativo;

c) Os factos e as circunstancias indicam que é uma hipo6tese remota que uma
ou mais partes, que ndo o comprador, assumam mais do que um volume
insignificante da producdo ou de outro servico publico que seréa produzido
ou gerado pelo ativo durante o prazo do acordo, e 0 preco que o comprador
ird pagar pela producdo ndo esta nem contratualmente fixado por unidade
de producdo nem € igual ao preco de mercado corrente por unidade de
producdo no momento da entrega da producao.

Por sua vez, de acordo com o paragrafo 10, a avaliacdo de se um acordo €, ou contém,
uma locacdo deve ser feita no inicio do acordo, que é a data mais antiga entre a data do
acordo e a data do compromisso pelas partes em relagdo aos principais termos do acordo,
com base em todos os factos e circunstancias. A reapreciacdo de se o0 acordo contém uma
locacdo apds o inicio do acordo sé deve ser feita se qualquer das seguintes condicfes for

satisfeita:
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e Ha&uma alteracdo nos termos contratuais, a ndo ser que a alteragdo apenas renove
ou estenda o acordo;
e Uma opcéo de renovacao é exercida ou uma extensdo do acordo € acordada pelas
partes;
e Ha& uma alteracdo na determinacdo sobre se 0 cumprimento esta dependente de
um ativo especificado;
e HA& uma alteracdo substancial no ativo, por exemplo, uma alteracdo fisica
substancial em ativos fixos tangiveis.
Por fim, de acordo com o paragrafo 13, para a finalidade de aplicar os requisitos da
IAS 17, os pagamentos e outras retribuicdes exigidos pelo acordo devem ser separados no
inicio do acordo ou no momento de uma reavaliacdo, naqueles que dizem respeito a locacdo
e naqueles que dizem respeito a outros elementos com base nos seus justos valores relativos.
Os pagamentos minimos de locacdo conforme definido no paragrafo 4 da IAS 17 incluem
apenas 0s pagamentos da locagédo (por exemplo, o direito de usar o ativo) e excluem os
pagamentos de outros elementos do acordo (por exemplo, por servigos e o custo dos inputs).

5.2. O normativo apos a IFRS |6 — Locagoes

Com a entrada em vigor da nova norma acerca das locacdes deixardo de existir, a
partir de 2019, as locacdes operacionais na 6tica do locatério. Porqué? Porque as locagoes
operacionais tém um peso muito importante na vida das empresas, sendo que estas, para ndo
terem encargos com 0s bens que utilizam, recorrem apenas a celebracdo de contratos de
locagdo operacional, e na sua contabilidade ndo constam, por exemplo, avides, camides ou
carros, o que nao faz sentido nenhum, quando a principal atividade dessas empresas implica
a detencdo desse tipo de bens. Por isso, para quem vai alugar um bem (o locatario), a partir

de 2019, ndo havera este tipo de registo contabilistico.

A IFRS 16 aparece como substituta da IAS 17, e vem alterar os principios de
reconhecimento, mensuracao, apresentacao e divulgagédo das locacdes para ambas as partes
do contrato (o locatario e o locador), com vista a assegurar que estes fornecam informacdes

relevantes que representem fielmente essas transacoes.

& Alteracao significativa na 6tica do locatario: Regra geral, todas as locac6es sdo
consideradas como financeiras. No entanto, existem exce¢des podendo ser

consideradas como locacdo operacional: as locagOes de curto prazo (ou seja,
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locacOes inferiores a 12 meses); e as locaces de ativos de baixo valor. No
entanto, a norma néo especifica o que sdo locacdes de ativos de baixo valor, o
que podera implicar uma revisao futura da norma. Tendo em conta o referido, o
locatério serd obrigado: a reconhecer os ativos e os passivos da locagcdo no
balango, mensurados inicialmente pelo valor presente dos pagamentos futuros da
locacéo; a reconhecer a depreciacdo dos ativos e 0s juros sobre 0s passivos da
locacdo, na demonstracdo dos resultados, durante o prazo da locacao; e a separar
0 montante total de dinheiro numa parcela principal (atividades de
financiamento) e juros (atividades operacionais ou de financiamento) na

demonstracdo de fluxos de caixa.

& Na 6tica do locador: A IFRS 16 nao altera a forma como este contabiliza as suas
locagdes. Em comparagdo com a IAS 17, a IFRS 16 exige que o locador divulgue
informacdes adicionais sobre os ativos sujeitos a locagdo, com vista a que 0s
utentes das demonstracdes financeiras avaliem melhor os ativos associados as

atividades de locacao.

Conforme redacéo do seu paragrafo 1, a IFRS 16 estabelece os principios aplicaveis
ao reconhecimento, a mensuracao, a apresentacdo e a divulgacdo de locagdes. Deste modo,
0 objetivo principal desta norma internacional € o de garantir que os locatarios e os locadores
fornecem informac@es pertinentes de uma forma que represente fielmente essas transagdes,
uma vez que estas informacGes constituem a base para os utilizadores das demonstracoes
financeiras avaliarem o efeito que as locagfes tém na posicao financeira, no desempenho

financeiro e nos fluxos de caixa de uma entidade.

Ambito da Norma

De acordo com o paragrafo 3, as entidades devem aplicar a IFRS 16 a todas as

locacgOes, exceto:

e LocacBes para explorar ou usar minérios, petroleo, gas natural e recursos

similares ndo regeneraveis;

e Locacdes de ativos bioldgicos abrangidos pelo &mbito de aplicacdo da IAS 41 —

Agricultura — detidos por um locatario;
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e Acordos de concessdo de servicos no ambito da IFRIC 12 — Acordos de

Concesséo de Servigos;

e Licencas de direitos de propriedade intelectual concedidas por um locador no
ambito da IFRS 15 — Reédito de Contratos com Clientes; e

e Direitos detidos por um locatario ao abrigo de acordos de licenciamento no
ambito da IAS 38 — Ativos Intangiveis — para itens tais como peliculas
cinematogréficas, registos de video, pecas de teatro, manuscritos, patentes e

direitos de autor (copyrights).

Isencbes de Reconhecimento

No seu paragrafo 5, a IFRS 16 incluiu duas excecdes, que podem ser usadas pelos

locatéarios a titulo opcional, nomeadamente:
e LocacOes de curta-duracao (acordos com duragao inferior a 12 meses);

e LocacBes cujo ativo subjacente é de baixo valor (conforme descrito nos
paragrafos B3 a B8, um ativo subjacente sé é de baixo valor se o locatario puder
beneficiar do uso do ativo subjacente isoladamente ou em conjunto com outros
recursos que estejam imediatamente a sua disposicao, e se ndo estiver altamente
dependente e/ou interligado com outros ativos. Sdo exemplos de ativos
subjacentes de baixo valor os tabletes e computadores pessoais, 0S pequenos

artigos de mobiliario de escritdrio e os telefones).

No caso de alguma das excecBes ser aplicada, o tratamento contabilistico serd
semelhante ao tratamento das locacdes operacionais segundo a IAS 17. No entanto, de acordo
com o paragrafo 6 da IFRS 16, caso o locatario opte pela isencdo de curta-duracdo, devera
aplica-la para toda a classe de ativos, e quaisquer modificacdes subsequentes deverdo ser
tratadas como novas locacgdes. Por outro lado, a isencédo de baixo valor podera ser aplicada

individualmente para cada locagéo, ndo se considerando o valor agregado.

Identificacdo da Locacao

No inicio de um contrato, segundo o paragrafo 9 da norma internacional, as entidades

devem avaliar se este constitui, ou contém, uma locagdo. Um contrato constitui, ou contém,
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uma locacao se comportar o direito de controlar a utilizacdo de um ativo identificado durante
um certo periodo de tempo, em troca de uma retribuicéo. Os paragrafos B9 a B31 apresentam

orientacOes para determinar se um contrato constitui, ou contém, uma locacao.

O estabelecido no paragrafo 12 indica a forma como se deve proceder a separacao
das diferentes componentes de um contrato de locacdo. Assim, nos contratos que constituam,
ou contenham, uma locacdo, as entidades devem contabilizar cada componente da locagao
contido no contrato como uma locacao, separadamente dos outros componentes do contrato
que ndo sejam locacOes, exceto se a entidade aplicar o expediente pratico previsto no
paragrafo 15. De acordo com o ultimo, a titulo de expediente pratico, um locatario pode
decidir ndo separar os componentes que ndo sejam de locacdo dos componentes de locacéo,
contabilizando, em vez disso, cada componente de locacdo e quaisquer componentes que

ndo sejam de locacao a ele associados como um unico componente de locacéo.

No caso dos contratos que contenham um componente de locacdo e um ou mais
componentes adicionais que sejam ou ndo de locagdo, o paragrafo 13 da IFRS 16 estabelece
que o locatario deve imputar a retribui¢éo prevista no contrato a cada componente da locagao
com base no preco relativo desse componente e no preco agregado dos precos individuais
dos componentes que ndo sejam de locacdo. De acordo com o paragrafo 14, o preco relativo
de cada um dos componentes de locacdo ou que ndo sejam de locacdo deve ser determinado
com base no prego que o locador, ou um fornecedor semelhante, cobraria a uma entidade
por esse componente, ou um componente semelhante, separadamente. Se ndo for possivel
observar facilmente o preco de cada componente, o locatéario deve estima-lo utilizando ao

méaximo os dados observaveis.

Os paragrafos B32 e B33 contém orientacOes sobre a separacao de componentes de
um contrato, indicando que existe um componente distinto de locagdo se o locatéario puder
beneficiar do uso do ativo subjacente isoladamente ou em conjunto com outros recursos que
estejam imediatamente a sua disposi¢do, e se 0 ativo subjacente ndo estiver altamente
dependente e/ou estritamente interligado com outros ativos subjacentes incluidos no

contrato.

Duracéo da Locagao
Segundo o estabelecido no paragrafo 18, entende-se por duracdo da locacao o periodo

de tempo em que o contrato vigora e que ndo pode ser cancelado, juntamente com 0s
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periodos opcionais em que este pode ser estendido ou deduzido dos periodos em que este
pode ser cancelado, se for razoavelmente certo que o locatario exerca essa opgdo de

cancelamento.

Acerca da defini¢do de “razoavelmente certo”, a IFRS 16 afirma, no seu paragrafo
19, que devem ser considerados todos os factos e circunstancias que criem incentivos
econdmicos para o locatério exercer a tal opcdo de cancelamento, conforme descrito nos
paragrafos B37 a B40, nomeadamente termos e condi¢cdes contratuais para os periodos
facultativos em comparacdo com as taxas de mercado, melhorias importantes do objeto de
locacdo efetuadas durante o prazo de vigéncia do contrato e que se preveja que produzam
beneficios econdmicos significativos para o locatario, a importancia do ativo subjacente para

as operacdes do locatério, entre outros (Alves, 2018).

Reconhecimento da Locagédo

Tendo em conta que as grandes alteractes da IFRS 16 tém consequéncias sobretudo

na Gtica dos locatarios, esse sera o principal campo de anélise.

Na data de entrada em vigor do contrato de locacédo, o locatario devera reconhecer
um ativo sob direito de uso e um passivo da locacdo (paragrafo 22 da IFRS 16). No que se
refere & mensuracao inicial, os paragrafos 23 a 28 estabelecem o seguinte:

e Na data de entrada em vigor do contrato de locacéo, o locatario deve mensurar o
ativo sob direito de uso pelo seu custo. Este custo deve, no entanto, incluir o
montante da mensuracao inicial do passivo da locacdo, os eventuais pagamentos
de locacdo efetuados na data de entrada em vigor ou antes desta, 0s custos diretos
iniciais incorridos pelo locatario quando existam e uma estimativa dos custos que
serdo suportados pelo locatario com desmantelamento, remoc¢do ou restauro do

ativo.

e Na data de entrada em vigor do contrato de locagdo, o locatério deve mensurar o
passivo da locagdo pelo valor presente dos pagamentos de locagdo que néo
estejam pagos nessa data. Os pagamentos de locagdo devem ser descontados
segundo a taxa de juro implicita na locacdo, ou seja, segundo uma taxa que
permita igualar o valor presente dos pagamentos futuros ao valor residual do ativo
subjacente (Alves, 2018). Se esta taxa ndo puder ser facilmente determinada, o

locatario deve utilizar a taxa de juro incremental, ou seja, uma taxa que seria
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obtida para conseguir, nas mesmas condi¢fes, os fundos necessarios para

aquisicdo do ativo subjacente (Alves, 2018).

Por sua vez, no que se refere ao reconhecimento subsequente do contrato de locacao,

o0s paragrafos 29 a 39 estabelecem o seguinte:

e Apos a data de entrada em vigor do contrato de locacdo, o locatéario deve
mensurar o ativo sob direito de uso aplicando o modelo do custo. De acordo
com este modelo, o custo ativo sob direito de uso deve ser deduzido das
depreciacdes e perdas por imparidade acumuladas. Para efeito de célculo das
depreciacOes, o locatario deve aplicar os requisitos previstos na IAS 16 —
Ativos Fixos Tangiveis. Caso a locacdo estabeleca a transferéncia de
propriedade do ativo subjacente para o locatario no fim do prazo da locacéo,
a depreciacgéo deve ser efetuada desde a data de entrada em vigor do contrato
até ao fim da sua vida util. Caso contrario, o locatario deve depreciar o ativo
subjacente desde a data de entrada em vigor do contrato até a data de termo
da sua vida util, ou até ao final do prazo da locacéo, caso este seja anterior.
Para efeito das imparidades o locatario deve aplicar a IAS 36 — Imparidade de
Ativos. Excecionalmente, o locatario pode aplicar o modelo do justo valor ou

o modelo de revalorizacdo, previstos nos paragrafos 34 e 35, respetivamente.

e Apos a data de entrada em vigor do contrato de locacdo, o locatéario deve
mensurar o passivo da locacdo aumentando a quantia escriturada de modo a
refletir os juros sobre o passivo da locagéo, reduzindo a quantia escriturada
de modo a refletir os pagamentos de locacdo efetuados e voltando a mensurar
a quantia escriturada para refletir qualquer reavaliacdo ou alteracdo da
locacdo (conforme os pardgrafos 39 a 46), ou para refletir a revisdo de

pagamentos de locacdo fixos em substancia (conforme o paragrafo B42).
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Figura 3 - Reconhecimento do Contrato de Locagéo, de acordo com a IFRS 16

Um ativo e
um passivo

LOCACAO Financeira

Rendas

Requisitos de Divulgacao

O passivo é reconhecido pelo valor
presente dos pagamentos futuros
ainda ndo efetuados até a
maturidade

O direito de uso do ativo é
reconhecido ao mesmo valor que o
passivo acrescido de pagamentos
ja efetuados ao locador, e
deduzido de incentivos recebidos

Amortizacdo estavel e um juro
decrescente ao longo do tempo

De acordo com o paragrafo 52 da IFRS 16, o locatario deve divulgar informacdes

sobre as suas loca¢cdes numa nota Unica ou numa sec¢do separada das suas demonstracdes

financeiras.

Segundo o paragrafo 53, um locatario deve divulgar as quantias seguintes em relacao

ao periodo de relato:

a) O custo de depreciacdo dos ativos sob direito de uso por classe de ativos

subjacentes;

b) O gasto de juros relativo aos passivos da locacéo;

c) Adespesarelativa a locagdes a curto prazo contabilizada nos termos do paragrafo

6. Esta despesa ndo necessita de incluir as despesas relativas a locagcbes com um

prazo de locacdo igual ou inferior a um més;

d) A despesa relativa a locacGes de ativos de baixo valor contabilizadas nos termos

do parégrafo 6. Esta despesa nao deve incluir as despesas relativas a locagdes a

curto prazo de ativos de baixo valor incluidos no paragrafo 53, alinea c);

e) A despesa relativa a pagamentos de locagéo varidveis ndo incluida na mensuragao

dos passivos da locacéo;

f) O rendimento obtido pela sublocagéo de ativos sob direito de uso;
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g) O total das saidas de caixa para locacdes;
h) Os acréscimos aos ativos sob direito de uso;
i) Os ganhos ou perdas resultantes de transacfes de venda e relocacéo; e

j) A quantia escriturada de ativos sob direito de uso no final do periodo de relato

por classe de ativo subjacente.

Por sua vez, os paragrafos 55 a 58 consagram os requisitos de divulgacéo a realizar
caso a carteira de locacGes a curto prazo seja diferente da referida na alinea c¢) do paragrafo
53, caso 0 ativo seja uma propriedade de investimento, um ativo fixo tangivel ou um

instrumento financeiro.

Além das divulgagdes referidas nos paragrafos anteriores, os locatarios devem ainda
divulgar informagdes complementares que permitam ajudar os utilizadores da informacao

financeira a avaliar:
a) A natureza das atividades de locagdo do locatério;

b) As futuras saidas de caixa a que o locatério esteja potencialmente exposto e que
ndo se encontrem refletidas na mensuracao dos passivos da locagdo. Isto inclui a

exposicao resultante de:
i) Pagamentos de locacdo variaveis;
i) OpcOes de prorrogacéo e as opgdes de cessacao;
iii) Garantias de valor residual; e

iv) LocacBes que ainda ndo entraram em vigor a que o locatario esta

comprometido.
c) Restri¢des ou obrigacdes contratuais impostas pelas locacdes; e
d) TransacGes de venda e relocacao.

Por fim, o pardgrafo 60 estabelece que um locatério que contabilize locagdes a curto
prazo ou locacgdes de ativos de baixo valor nos termos do paragrafo 6 deve divulgar esse

facto.
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5.3. O que distingue os normativos: IFRS 16 vs IAS |7

Relativamente aos aspetos referidos nos pontos anteriores, construiu-se uma tabela-

resumo acerca das caracteristicas que distinguem as duas normas internacionais que versam

sobre os contratos de locacdo. Assim:

Tabela 2 — O que distingue os normativos: IFRS 16 vs IAS 17

Topico

IFRS 16

IAS 17

Classificacao da

locacdo

Modelo Unico de contabilizacao:

- Locagéo Financeira.

Modelo duplo de contabilizacéo:
- Locacdo Operacional; e

- Locacdo Financeira.

Reconhecimento
e Mensuragao

Todos os contratos de locagédo
séo reconhecidos no balango.
Pelo que, o locatario reconhece o
direito ao uso de um ativo e um
passivo. Ou seja, 0 locatario
opera segundo um tratamento

contabilistico semelhante ao da

aquisicdo financiada de um ativo.

Todos os contratos de locagéo
séo reconhecidos no balango. No
entanto, nos contratos de locacdo
operacional os locatarios apenas
reconhecem, linearmente, aos
gastos relativos ao valor das
rendas. Ou seja, ndo se procede

ao reconhecimento do ativo.

Demonstracoes
Financeiras do

locatario

Transmitem uma imagem
verdadeira e apropriada da
realidade contabilistica das
entidades. No balango consta o
direito de uso do ativo e um
passivo da locagédo. Na
demostracdo dos resultados
constam as depreciaces e as

rendas pagas.

Podem estar distorcidas, ao ndo
consagrarem determinados ativos
que as entidades detém mediante
contratos de locacéo operacional,
uma vez que nestes casos nao
esta reconhecido no balanco
qualquer ativo ou passivo. Na
demonstragéo dos resultados,
consta apenas o0 pagamento das

rendas, na rubrica de gastos.
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5.4. O novo paradigma e as suas implicacoes

As alteracdes a nivel da contabilidade tém, por regra, efeitos significativos e diretos
no contexto econdmico das empresas, uma vez que estas tendem a distorcer as principais
informagdes financeiras utilizadas pelos investidores e credores, promovendo um certo nivel
de criatividade contabilistica capaz de adulterar a fiabilidade, a comparabilidade e a

relevancia da informacéo financeira produzida.

Desta forma, com o intuito de avaliar a orientacdo que mundialmente se atribui ao
novo normativo IFRS 16 — Locagdes, Albuquerque et al. (2017) permite o desenvolvimento

de uma reflexdo nesse sentido:

As locacdes representam, atualmente, uma atividade importante para as empresas,
sendo um meio de financiamento e de acesso a ativos, reduzindo a exposi¢cdo das entidades

aos riscos relacionados com a propriedade dos ativos.

A contabilizacdo das locacOes operacional e financeira, que atualmente vigora no
plano da IAS 17, ndo satisfaz as necessidades dos investidores e dos credores, na medida em
que a qualificacao das locacdes resulta em diferentes tratamentos a nivel das demonstracdes
financeiras, sendo, em alguns casos, apresentadas no balanco e, noutros casos apenas
refletidos como um gasto na demonstragéo de resultados. Deste modo, todas as informacoes
que se encontram fora do balanco impossibilitam que os investidores obtenham uma imagem

verdadeira e apropriada da posicdo financeira das empresas.

Neste sentido, a IFRS 16 vem eliminar a tradicional classificacdo das locagdes como
financeiras e/ou operacionais sob o ponto de vista dos locatérios, introduzindo um unico
modelo de contabilizacdo. Este novo modelo de contabilizacdo reflete o facto de as locacbes
resultarem na obtencdo de um direito de usar um ativo por parte de uma entidade, por
contrapartida de um passivo resultante da obrigacdo de pagar rendas ao longo do periodo
temporal em que vigore o direito & utilizagdo daquele determinado ativo. Segundo o
proposto, as locagGes com prazo superior a 12 meses serdo reconhecidas pelo locatario como
um ativo, pelo direito de uso que possui, e como um passivo, pelo pagamento das rendas.
No que concerne ao ponto de vista dos locadores, 0 novo normativo refere apenas a
necessidade de classificacdo das locacdes em operacionais e/ou financeiras, tal como o que

se encontra atualmente estipulado na IAS 17.

No entanto, para além do paradigma empirico do novo normativo, a preocupagdo das

empresas centra-se no potencial impacto da introducdo dessas alteracdes no seu seio, pelo
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que Gross et al. (2014) menciona que a IFRS 16 exige que as entidades reconhecam na
demonstragédo da posigéo financeira o direito de utilizar os ativos e as obrigagdes associadas
a todos os contratos de locacéo que possuam, com excecdo das locagdes com um periodo de
duracdo igual ou inferior a 1 ano e das locacdes cujos ativos tenham um valor
significativamente baixo. Como consequéncia, a aplicacdo da IFRS 16 ird gerar um aumento
considerdvel dos ativos e passivos para as entidades que utilizem contratos de locacéo.
Aumentando os ativos e 0s passivos, 0s resultados e o patrimonio podem, consequentemente,
aumentar ou diminuir. No entanto, o IASB espera que o impacto da IFRS 16 ndo seja
significativo para a maioria das empresas, sendo que o setor que se prevé ser mais afetado €
0 setor das empresas de transporte.

Por outro lado, para cada periodo de relato financeiro, a natureza e o valor das
despesas ira variar, uma vez que de acordo com a nova norma, a entidade reconhece as
despesas e a devida amortizacao do direito de uso do ativo, bem como os custos financeiros
com o mesmo (juros). Por sua vez, a aplicacdo da IFRS 16 tera impacto na estrutura da
demonstracdo dos fluxos de caixa, dado que o fluxo de caixa liquido gerado pelas atividades
operacionais aumentara, enquanto o fluxo de caixa das atividades de financiamento

diminuird, no mesmo montante.

Além do ja mencionado, também os récios e indicadores financeiros serdo altamente
influenciados por esta mudanca, nomeadamente o EBITDA. Este indicador é relevante para
que os investidores e credores consigam interpretar o valor da empresa, bem como conhecer
qual é a sua principal fonte de lucros. Atualmente, as despesas com as locagdes financeiras
(amortizag0es e juros) sdo excluidas do calculo do EBITDA, enquanto as despesas relativas
as locacOes operacionais sdo tratadas como gastos operacionais, subtraindo-se ao valor do
EBITDA.

Na investigacdo desenvolvida por Kusano et al. (2016) procura-se analisar quais as
consequéncias econdmicas da alteracdo do modelo de contabilizacdo das locagdes,
afirmando que ha efeitos significativos no comportamento das empresas relativamente a
escolha do tratamento contabilistico das locagdes. Isto é, as empresas que habitualmente
recorrem a financiamentos sentem-se mais incentivadas a optar pelo tratamento excecional
das locacgdes operacionais, em detrimento do tratamento padrdo da nova norma: a locagao
financeira. Tal facto explica-se pela necessidade que as empresas tém em evitar os efeitos
negativos das locacgdes financeiras, nomeadamente o reconhecimento de ativos e passivos
no seu balanco.
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Wong e Joshi (2015) investigaram qual o impacto das novas regras contabilisticas
relativas as locagcdes operacionais nas demonstracdes financeiras e racios financeiros de
empresas australianas, selecionando para tal uma amostra de 170 empresas dos mais diversos
setores de atividade. Os seus resultados demonstraram que as demonstragdes financeiras
mudam significativamente quando todos os ativos e passivos da locacdo operacional séo
capitalizados. Assim, a capitalizacao da locacdo operacional tera um impacto material nos
numeros reportados no balanco e nos resultados, promovendo também mudancas

significativas nos racios de retorno e de alavancagem.

Graham e Lin (2018) conduziram uma investigacdo na qual procuraram explicar
porque é que determinados ativos sdo adquiridos através de contratos de locacdo financeira
e outros através de contratos de locacdo operacional, de forma a perceber que impactos tera
a implementacdo da IFRS 16. Os resultados da pesquisa demonstraram que o retorno sobre
ativos em regime de locacdo financeira é superior ao retorno de ativos em regime de locagéo
operacional, podendo concluir-se que a IFRS 16 terd um efeito negativo sobre a capitalizacdo
dos contratos de locacao operacional, uma vez que aumentardo os riscos relacionados com

a propriedade de ativos.

Num outro estudo levado a cabo por Cezario (2017), onde se procurou analisar 0s
potenciais impactos nos indicadores financeiros de uma empresa do setor aéreo cotada na
Bolsa do Brasil, com a nova forma de contabilizacdo das locacdes operacionais, determinada
pela IFRS 16, foi possivel concluir que, de um modo geral, a contabilizacdo das locacbes
operacionais no balanco patrimonial da empresa em causa acarretou, de acordo com 0s
indicadores financeiros, um impacto negativo, uma vez que os indicadores de liquidez e de
estrutura de capital pioraram consideravelmente com a aplicacdo do novo normativo. Apesar
disso, os indicadores de rendibilidade melhoraram sensivelmente, mas esta melhoria ndo foi

suficiente para colmatar os impactos negativos.

Por fim, Morales-Diaz e Zamora-Ramirez (2018) analisaram o impacto da IFRS 16
nos principais racios financeiros das empresas. Segundo a sua investigacdo, em termos
gerais, 0s ativos e passivos totais, bem como a alavancagem, aumentam significativamente
com a aplicacdo das novas regras contabilisticas para os contratos de locacéo. Ja a cobertura
de juros diminuird. No entanto, os resultados diferem muito de acordo com o setor de
atividade das empresas. Os setores mais afetados sdo aqueles em que o racio da despesa de

locacdo operacional dividido pelo passivo total (intensidade de locacdo) é mais elevado,
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nomeadamente nos setores do transporte, hotelaria, software e servigos. No caso dos dois

primeiros setores, isso deve-se ao nivel de financiamentos “fora do balango” que mantém.

Em suma, conforme se pode denotar, o objetivo fulcral da IFRS 16 é aumentar a
transparéncia e fiabilidade do relato financeiro, melhorando, consequentemente, o processo
de tomada de decisdo dos diferentes stakeholders com base na informacao financeira das
empresas. De acordo com a norma, o reconhecimento dos contratos de locagdo operacional
no balango terd um efeito positivo no EBITDA. No entanto, poderé afetar alguns racios
financeiros, nomeadamente, os racios de solvéncia e de alavancagem. No balanco passaréo
a constar os direitos de uso e os passivos das locagdes, assim como a amortizacao desses
direitos e os juros sobre os passivos correspondentes. A par desta mudanga no balanco,
existird também uma mudanca na demonstracdo de resultados, passando a reconhecer-se a

componente de amortizagdo e juros na rubrica de custos financeiros.

5.5. Vantagens e limitagoes do novo normativo

A IFRS 16 apresenta as suas vantagens e desvantagens. Como vantagens é possivel
apontar a maior divulgacéo das locacGes, uma vez que a nova norma internacional altera as
regras de divulgacdo, obrigando os locatarios a divulgar os ativos e passivos relativos aos

contratos de locacao separadamente das demonstracdes financeiras.

Adicionalmente, com a aplicacdo da IFRS 16, salvo raras exce¢des, todos o0s
contratos de locagdo serdo reconhecidos no balango dos locatarios. Por isso, haverd uma
clara evidéncia do montante de ativos controlados por determinado locatario. Este facto
promove vantagens como imagem mais apropriada da realidade operacional das entidades;
maior comparabilidade entre empresas que recorrem a contratos de locagdo e empresas que
recorrem a empréstimos para aquisicdo do mesmo género de ativos; e maior transparéncia

no relato financeiro.

Por outro lado, as principais desvantagens apresentadas sao referentes aos custos de
aplicacdo da nova norma, uma vez que serdo mais elevados em comparacdo com aqueles
incorridos ao aplicar a IAS 17. Espera-se ainda que as empresas com locacdes incorram em
custos-extra para estabelecer sistemas e processos, incluindo a formagéo do pessoal, para
determinar as taxas de desconto utilizadas para mensurar os ativos e 0s passivos da locagao
financeira, com base no valor presente e para comunicar as alteracbes de informacéo as

partes externas.
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6. CUMPRIMENTO DOS REQUISITOS DE DIVULGAGCAO

Segundo Khlifi e Bouri (2010), a decisdo de divulgar informagdo empresarial é
complexa e envolve influéncias quer internas, quer externas as entidades. Como fatores
internos pode referir-se a dimensdo da empresa, o tipo de industria, a listing status e a
qualidade da auditoria. Por outro lado, os fatores externos integram o contexto em que a

empresa opera, nomeadamente, a cultura, o sistema legal e a base institucional.

A divulgacéo de informacdo referente aos principios que estdo na base de construcao
das demonstracBes financeiras € um procedimento muito importante ndo s para
investidores, como para o0s restantes agentes interessados nas organizacées, uma vez que lhes
permite compreender a aplicacdo dos principios contabilisticos utilizados no relato

financeiro.

Sdo diversos os estudos que procuram explicar os motivos para a divulgacao
empresarial acontecer, recorrendo a teorias que tentam explicar o fendmeno. No proximo
ponto serdo analisadas as bases de fundamentacdo de algumas dessas teorias, tais como a
Teoria dos Stakeholders, a Teoria da Legitimidade, a Teoria Positiva da Contabilidade, a

Teoria da Sinalizacdo e a Teoria da Agéncia.

6.1. Teorias subjacentes ao cumprimento dos requisitos de divulgagao

Tendo em conta a relevancia do tema, apresentam-se, nos paragrafos seguintes,
algumas das teorias que pretendem explicar as razdes que levam as empresas a divulgar mais

ou menos informacdo contabilistico-financeira.

Teoria dos Stakeholders

O conceito stakholders define-se como sendo a pessoa ou grupo de pessoas gque tem
interesse numa empresa ou negécio. Sdo exemplos de stakeholders: os acionistas, 0s

trabalhadores, os investidores, os credores, os clientes, 0s concorrentes, entre outros.

Como tal, é percetivel que, devido a influéncia destes agentes, as empresas sintam
uma responsabilidade organizacional acrescida para a divulgacdo de informacdo,

nomeadamente a partir dos seus Relatdrios e Contas anuais.
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De acordo com Ventura (2015), a Teoria dos Stakholders assume que uma empresa
ndo pode ser compreendida somente como uma instituicdo socioecondémica em fungéo dos
seus proprietarios e/ou acionistas, uma vez que existe um vasto leque de outros agentes que
também tém interesse na obtencdo de informacdo acerca da entidade, principalmente para
Ihes ser permitida a tomada de determinadas decisdes. No entanto, as empresas podem
manipular a informag&o contabilistico-financeira de acordo com o segmento de stakeholders
que pretendam atingir.

Teoria da Legitimidade

Segundo alguns autores, principalmente Guthrie et al. (2004) e Watson et al. (2002),
a teoria da legitimidade pressupde a existéncia de uma espécie de contrato social entre as
organizacOes e a sociedade, como representacdo das expectativas que a sociedade tem
relativamente as atividades desenvolvidas pelas organizacGes. Além disso, importa referir
que qualquer entidade esté sujeita a normas e padrbes emitidos pelas entidades reguladoras,
e ao proprio sistema legal do pais onde se encontre estabelecida.

Desta forma, a teoria em apreco refere que as organizacgdes tém que garantir que as
suas atividades se realizam dentro dos limites legais, pressupondo-se a existéncia de um
contrato social entre a empresa e a sociedade. Ou seja, prevé-se que as empresas promovam
a divulgacédo de informac&o caso percecionem que essa informacao é esperada por parte da
sociedade em que se insere (Guthrie et al. 2004). Estes autores citam Lindblom (1994), que
sugere diversas estratégias para combater momentos em que legitimidade de uma

organizagao seja posta em causa, nomeadamente:

e Educar e informar a sociedade sobre as mudangas no desempenho e nas
atividades da organizacéo;

e Modificar a percecdo da sociedade acerca da organizacdo, mas nunca alterando
0 seu comportamento atual;

e Manipular a percecdo da sociedade desviando a sua atengdo para outras questoes;

e Alterar as expectativas externas quanto ao desempenho da organizagéo.

Teoria Positiva da Contabilidade

De acordo com Watts e Zimmerman (1978), esta teoria além de permitir compreender

os fatores que levam as empresas a divulgar informacéo, permite também compreender as
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motivacdes que conduzem os gestores a adotar certas politicas contabilisticas em detrimento
de outras (Ventura, 2015).

Os autores defendem que o conteddo e a forma da informacdo contabilistica sdo
determinados de acordo com os incentivos recebidos pelos gestores. Assim, conforme
postulada por Watts e Zimmerman (1978), a Teoria Positiva da Contabilidade assenta nas
trés hipoteses seguintes:

1. Hipdtese do plano de compensacao atraves de bonus: “os gestores com planos de

remuneracdo indexados a elementos contabilisticos tém incentivos em adotar
politicas contabilisticas que antecipem resultados de periodos seguintes”
(Ventura, 2015);

2. Hipdtese do contrato de divida: “perante a iminéncia da violagdo de clausulas dos

contratos de divida indexadas a informacdo contabilistica, os gestores tém
incentivos em adotar politicas contabilisticas que antecipem os resultados”
(Ventura, 2015);

3. Hipotese dos custos politicos: na presenga de custos politicos, “os gestores tém

incentivos em adotar politicas contabilisticas que difiram os resultados para 0s

periodos seguintes” (Ventura, 2015).

Em suma, segundo a Teoria Positiva da Contabilidade, empresas com planos de
compensacdo dos gestores atraves de bonus, com maior volume de divida e com um peso

superior de custos politicos, tendem a divulgar mais informacao que as restantes.

Teoria da Sinalizagdo

A Teoria da Sinalizacdo surgiu na literatura econdmica devido ao problema da
assimetria da informacdo, isto €, devido a falta de informacéo exata e suficiente para nortear
a tomada de decisao dos stakeholders. Ocorre assimetria de informacao sempre que uma das
partes (hormalmente as organizac¢des), numa dada operacdo, detém informacdo relevante que

a outra parte nao detém.

Connelly et al. (2011) afirmam que o agente que emite uma determinada informagéo
tera de escolher se e como vai sinalizar tal informacdo, enquanto o agente que recebe a
informacdo tera de escolher como a interpretar. Deste modo, compreende-se que as

organizacOes tenderdo a divulgar informacgdo que transpareca a realidade contabilistico-
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financeira, consoante o agente que receba e analise tal informacdo. Ou seja, havera

enviesamentos da informacéo divulgada.

Todavia, a Teoria da Sinalizacdo afirma que empresas com boa performance
financeira tendem a divulgar informag&o menos enviesada e, por isso, mais coincidente com

a realidade vivenciada.

Para compreender em que medida os diversos agentes podem influenciar a qualidade

do relato financeiro, esta teoria estabelece o0s seguintes conceitos chave (Santos, 2019):

e Transmissor da informacdo: corresponde ao individuo que tem conhecimento

privilegiado sobre a informagdo transmitida, nomeadamente 0s gestores e
executivos, detendo o poder de decidir sobre a sinalizacdo ou ndo de tal
informacao.

e O sinal: corresponde a informacdo que € transmitida pelos gestores e executivos,
e a forma como esta é transmitida.

e Recetor do sinal: corresponde ao agente que receciona a informacéo ou sinal. Este

é 0 elemento que estd em desvantagem no que concerne a quantidade e qualidade

da informacéo transmitida.

Teoria da Agéncia

A Teoria da Agéncia foi introduzida na economia por Jensen e Meckling (1976), e
baseia-se na analise dos conflitos que surgem nas organizacdes devido a divergéncia de

interesses entre as partes interessadas.

De acordo com os autores supracitados, o problema em analise na teoria da agéncia
prende-se com separacao entre a propriedade e o controlo das empresas. Por regra, esta
separacao de poderes gera conflitos de interesses entre os detentores de capital (0s acionistas)
e 0s agentes que promovem a divulgacdo da informacdo (0s gestores). Sao precisamente
estes conflitos de interesses que geram os custos de agéncia. Além disso, conforme aumenta

a assimetria de informacdo, maiores sdo também os custos de agéncia incorridos.

Em conformidade com a teoria descrita, a divulgacdo de informacgdo diminui as

assimetrias de informacdo e, por isso, permite uma reducgdo nos custos de agéncia.
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6.2. Adogao das IAS/IFRS e o grau de cumprimento dos requisitos de

divulgagao

Ao longo dos anos, foram varios os estudos que procuraram aferir acerca da adocao
das normas internacionais de contabilidade e o grau cumprimento dos requisitos de

divulgagdo. Nos proximos paragrafos apresentam-se alguns desses estudos.

Branco e Gois (2013) avaliaram o nivel de divulgacdo voluntaria por parte das
empresas cotadas na Euronext Lisbon a 31 de dezembro de 2010, a excecédo das entidades
do setor financeiro, procurando tambeém analisar os determinantes de divulgacdo. Para
estudar o nivel de divulgacdo foi criado um indice de divulgacdo através do qual foram
analisados os relatorios de gestdo e os relatorios sobre o governo das sociedades. Por sua
vez, para estudar os determinantes do nivel de divulgacdo, foram analisadas determinadas
caracteristicas das empresas, nomeadamente o tamanho, a rendibilidade, o endividamento, a
concentracdo de capital e o setor de atividade. Os seus resultados indicaram que o valor
médio do nivel de divulgacdo encontra-se nos 51,45%, estando o valor minimo nos 24% e o
valor maximo nos 72%. No que se refere aos determinantes do nivel de divulgacdo, os
resultados obtidos indicaram que apenas o tamanho e o endividamento sdo fatores

determinantes do nivel de divulgacao.

A investigacdo desenvolvida por Tsalavoutas (2011), procura avaliar o cumprimento
dos requisitos de divulgacdo imposto pelas IFRS, no seio de 153 empresas cotadas na bolsa
de valores da Grécia, no ano de 2005. Para tal, foram testadas duas hipdteses que examinam
a associacdo existente entre a divulgacdo das normas internacionais e as mudancas
provocadas pela transi¢do das IFRS nos rendimentos dos acionistas, bem como a associacao
entre a divulgacdo das normas internacionais e as alteragdes provocadas por estas no lucro
liquido. Os resultados globais do estudo indicam que a maioria das empresas possuem um
baixo nivel de cumprimento dos requisitos divulgacao espelhados nas IFRS. Contudo, cerca
de 20% das empresas da amostra cumpre em mais de 90% esses requisitos. Os autores
indicam também que, as alteragdes provocadas pela transicdo para as IFRS (as mudancgas no
lucro e no resultado liquidos), assim como o tamanho da empresa de auditoria, estdo

significativamente associados ao nivel de cumprimento dos requisitos de divulgacao.

1. Por sua vez, avaliando o tema do cumprimento dos requisitos de divulgacéo
do risco financeiro, de acordo com o disposto na IAS 1, na IAS 39 e na IAS 32, no

ambito de empresas ndo financeiras registadas na CMVM, Oliveira et al. (2011)
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concluiram que a divulgacdo baseada no risco é muito genérica, qualitativa,
focada no passado, dispersa e, por isso, ndo satisfaz convenientemente as
necessidades das partes interessadas nas empresas (stakeholders). Além disso, o
nivel de alavancagem, o tipo de auditor, a dimensdo, o quadro de diretores
independentes e o nivel de sensibilidade ambiental estdo positivamente

relacionadas com a divulgacéo do risco financeiro (Ventura, 2015).

Malaquias e Zambra (2018) investigaram qual o nivel de divulgacéo de instrumentos
financeiros, de acordo com os requisitos da IFRS 9, promovido por empresas do setor
mineiro, localizadas na regido da América Latina, nomeadamente Chile, Brasil, México e
Peru, uma vez que os referidos paises procuraram adotar as normas internacionais de
contabilidade com o intuito de melhorar os seus padrdes contabilisticos. De acordo com este
estudo, as empresas tendem a manter informaces nos Relatérios e Contas de periodos
anteriores para elaborar novas demonstragdes financeiras, pelo que o nivel de divulgacéo é
melhor nas entidades que utilizam de forma conveniente a informacdo financeira. As
descobertas dos autores indicaram também que as empresas localizadas no México fornecem
0s maiores niveis de divulgacdo. Além disso, o tamanho das empresas é também uma
variavel que afeta a divulgacdo. Por fim, a investigacdo indica que as empresas devem,

futuramente, utilizar os potenciais beneficios da Internet para divulgar mais informacoes.

Glaum et al. (2012) analisaram o nivel de divulgacdo dos requisitos especificos da
IFRS 3 e da IFRS 36, promovido por empresas europeias que aplicam obrigatoriamente as
normas internacionais de contabilidade. Para o efeito, os autores investigaram quais 0s
fatores internos e externos as empresas que poderiam desempenhar o papel de restricdes a
divulgacdo. Os resultados da investigacdo indicaram que as tradi¢bes contabilisticas
praticadas no pais influenciam e promovem o uso de padrGes comuns no relato
contabilistico-financeiro. Além disso, a propria cultura nacional, fortemente baseada em
politicas conservadoras, afeta o nivel de cumprimento dos requisitos de divulgacdo. A nivel
interno da empresa concluiu-se que o tipo de auditor, a experiéncia com as IFRS e a emissao
de acbes ou titulos de capital sdo também fatores que influenciam a divulgacdo de

informacao.

Por Gltimo, na investigacdo desenvolvida por Santos et al. (2014) procurou
investigar-se o grau de cumprimento da divulgacao requerida pelas IFRS, no primeiro ano
da sua aplicacdo no Brasil, em 2010. Para tal, analisaram-se as notas explicativas dos

Relatdrios e Contas referentes a 366 empresas ndo financeiras cotadas na bolsa de valores
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do Brasil, a partir do calculo de um indice de cumprimento dos requisitos de divulgacdo de
28 normas internacionais. Os resultados demonstraram um nivel de divulgacéao baixo, sendo
que o tamanho da empresa, bem como a dimensdo da empresa de auditoria, tém uma
associacdo positiva e significativa com o grau de cumprimento dos requisitos de divulgacao

das normas internacionais de contabilidade.
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7. METODOLOGIA DA PESQUISA

O objetivo global desta investigacdo empirica consiste em compreender de que forma
deverdo ser corretamente cumpridos os requisitos de divulgacdo da norma IFRS 16 —
Locac0es, cuja aplicabilidade € de caracter obrigatdrio apds janeiro de 2019, procurando-se
estabelecer uma proposta de divulgacdo para duas empresas em particular. Além disso,
propbem-se aferir em que medida a adocdo dessa norma ird alterar a realidade da
contabilizacdo dos ativos no balanco, e que alteragfes irda promover a nivel dos racios

financeiros das empresas portuguesas que detém ativos em locacao operacional.

Para tal, comecar-se-a por explicar mais detalhadamente os objetivos da pesquisa,
bem como a técnica de investigacdo que se entendeu ser a mais adequada para a realidade
deste estudo. Apos a exposicao e caracterizacao técnica, procede-se a apresentacao do caso,
nomeadamente das empresas intervenientes e do setor a que pertencem, a saber: Transportes
Pascoal, S.A. e LS — Luis Simdes, SGPS, S.A. Por fim, serd apresentado o método de recolha
de informacdo e os procedimentos adotados para a analise de dados, mais especificamente
para a criacdo de um indice de divulgacdo comparativo que cumpra os requisitos da IFRS
16.

7.1. Objetivos do estudo

Esta pesquisa tem como objetivo principal a criacdo de um indice de cumprimento
dos requisitos de divulgacdo da norma IFRS 16 comparativo entre duas empresas do setor
do transporte rodoviario de mercadorias, tendo por base a investigacdo desenvolvida por
Santos (2019). As empresas consideradas serdo a entidade de acolhimento — Transportes
Pascoal, S.A. — e a LS — Luis Simdes, SGPS, S.A., pretendendo-se ilustrar a realidade de
divulgacdo numa empresa de pequena dimensdo em comparagcdo com uma empresa de
grande dimensdo. Adicionalmente, efetuou-se o calculo de indicadores economico-
financeiros ajustados a realidade que a aplicacdo IFRS 16 promoverd, comparando estes
dados com os resultados obtidos para 0 ano de 2017 nas duas entidades em anélise. Este
calculo teve por base a investigagdo desenvolvida por Alves (2018).

Optou-se por esta via de andlise por ter sido impossivel responder a questdo de
investigacdo inicial — De que forma ird a IFRS 16 influenciar a realidade contabilistica das

empresas portuguesas? —, devido a contemporaneidade do tema abordado e, por isso, a
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escassez de dados suficientes para anélise. Além disso, na fase inicial de investigacdo foi
promovido o contacto com cerca de 50 empresas portuguesas do setor do transporte
rodoviario de mercadorias, a fim de obter os seus Relatorios e Contas, referentes aos anos
de 2015, 2016 e 2017, para analisar se alguma delas ja utilizava a IFRS 16 e/ou divulgava a
sua existéncia. No entanto, algumas das entidades referiram ndo ter ainda aplicado a norma
e outras ndo responderam (em ambos os casos nunca foi cedido acesso aos Relatorios e
Contas). Posto isto, enveredou-se ainda pelo mercado ibérico, momento a partir do qual se
estabeleceu contacto com cerca 10 empresas espanholas do mesmo setor, no entanto,

manteve-se a tendéncia de ndo aplicacdo da norma e/ou ndo obtencdo de resposta.

7.2. Técnica de investigacao adotada

A técnica de investigacdo selecionada por um investigador determina a forma como
este ird desenvolver a recolha e anélise da informacdo. Atualmente, verifica-se a existéncia
de diversas tipologias de investigacdo, porém tudo se resume a duas grandes categorias: a
abordagem quantitativa e a abordagem qualitativa. No primeiro caso, o investigador
preocupa-se com a medicdo e quantificacdo objetiva dos resultados, tomando a realidade
como estavel e imutavel, o que Ihe permite fazer uma generalizagdo dos resultados. Por outro
lado, de acordo com Denzin e Lincoln (1994), quando segue uma abordagem qualitativa o
investigador procura dar énfase aos processos e ao seu significado, fazendo analises em

profundidade dos contetidos e dos elementos estudados.

Deste modo, fazendo um balango entre o tema escolhido, as varias abordagens de
desenvolvimento de um trabalho cientifico e a contemporaneidade da operagdo selecionada,
decidiu optar-se por uma estratégia de investigacdo qualitativa, designadamente o estudo de

Caso.

O método do estudo de caso, técnica de investigacdo mais comum nas abordagens
qualitativas, consubstancia uma investigacdo empirica que estuda um fendmeno
contemporaneo no seu contexto real, baseando-se em multiplas fontes de evidéncia e
promovendo o desenvolvimento prévio de proposigdes tedricas para conduzir a recolha e
analise de dados (Yin, 2001).

Este método, ao contrario dos estudos de natureza quantitativa, procura identificar
padrdes e ndo testar hipoteses, tentando encontrar algo de universal num caso particular. No

entanto, a falta de objetividade e generalizacdo dos resultados fazem com que esta técnica
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seja considerada uma soft science, uma vez que procura antes a compreensao e interpretacdo

da realidade.

Em suma, segundo Yin (2001), o estudo de caso € usado quando se procura entender
0 “como” e o “porqué” dos acontecimentos, permitindo conjugar dados qualitativos e

quantitativos, aos quais se irdo juntar a experiéncia e a compreensédo adquiridas.

7.3. Apresentagao do caso

A empresa Transportes Pascoal, S.A., j& apresentada na primeira parte deste trabalho,
visa prestar servi¢os no setor do transporte rodoviario de mercadorias, procurando ser lider
quer a nivel do mercado nacional quer a nivel do mercado internacional. Detém uma grande
capacidade de resposta a cargas expresso, sendo especialista no transporte para a industria
automovel, uma das industrias mais exigentes ao nivel de entregas, tem experiéncia no
transporte de material para feiras e exposicOes, no transporte de carga ADR (mercadorias
perigosas) e no transporte de vestuario pendurado. Dispem ainda de semi-reboques

equipados com sistema de roller bed para transporte de carga aérea paletizada.

Por sua vez, o Grupo Luis Simdes é constituido pela LS — Luis Simdes, SGPS, S.A.,
e pelas suas subsidiarias. A atividade da LS - Luis Simdes, SGPS, S.A., sociedade anénima
com sede em Moninhos — Loures, iniciou-se em 1948, com a prestacdo de servicos de
transporte sobretudo de produtos agricolas e de materiais de construcdo. Atualmente, o grupo
opera nas seguintes areas de negdcio:

e Transporte rodoviario de mercadorias que representa cerca de 44% do volume de
negécios;

e Logistica que representa cerca de 48% do volume de negdcios, € promove Servigos
integrados de transporte, armazenagem, preparacdo de encomendas, controlo de
inventarios e distribuicdo, para além de outros servicos de valor acrescentado; e

e Qutras atividades que representam cerca de 7% da faturagéo global do grupo, e
cumprem dois objetivos fundamentais: apoiar as atividades principais e
desenvolver negdcios autbnomos nos mercados especificos.

A empresa-mée gere uma frota de aproximadamente 2 100 camides, e um espaco de

armazenagem de aproximadamente 350 000 m?, constituindo um operador de logistica

integrada com uma cobertura integral da Peninsula Ibérica com mais de 200 milhdes de
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quilémetros percorridos por ano e 840 rotas de distribuicdo por dia. O seu capital humano
ascende aos 1 973 colaboradores.

7.3.1. O setor do transporte rodoviario de mercadorias

A AMT, constituida sob a forma de entidade administrativa independente, é a
entidade reguladora e fiscalizadora do setor dos transportes em Portugal. Por sua vez, o IMT
€ uma instituicdo publica integrada na administracdo indireta do Estado, e que esta
encarregue das fungdes de regulamentacédo técnica, de licenciamento, de coordenacéo, de
fiscalizacéo e de planeamento no setor dos transportes em Portugal (Baptista e Empis, 2014).

O setor dos transportes pode dividir-se em subsetores, nomeadamente transporte
aéreo, transporte maritimo e transporte rodoviario. Estas categorias podem ainda dividir-se
em transporte de passageiros e transporte de mercadorias. Tal como ja foi referido, o caso
concreto deste estudo recai sobre o setor do transporte rodovidrio de mercadorias,
considerado preponderante para qualquer economia regional, nacional e/ou mundial, pois
assume um papel essencial na empregabilidade, e, além disso, a sua atividade € crucial no
estabelecimento do mercado interno e externo de um pais.

Em Portugal, o sector rodoviario é composto por uma entidade responsavel pelas
infraestruturas — a Infraestruturas de Portugal, S.A. — e por um conjunto de empresas,
publicas e privadas, de transporte de mercadorias. Importa contextualizar, com brevidade, o
surgimento desta entidade, uma vez que ela nem sempre existiu nas condi¢es em que surge
atualmente.

“A organizacdo do setor das infraestruturas rodoviarias em Portugal esta
profundamente ligada a evolucdo do modelo de administracdo rodoviaria, desde os tempos
longinquos da criacdo da Junta Autdnoma de Estradas (JAE) em 1927, até a extincao da EP-
Estradas de Portugal, S.A., em 2007.”°

Criada em 1927, a JAE foi a primeira entidade que o Estado designou para construir
e manter em boas condicdes a rede rodoviaria. No entanto, em 1999, esta entidade foi
reformada, passando a existir trés institutos distintos: o Instituto para a Conservagdo e
Exploracdo da Rede Rodoviéria - ICERR; o Instituto das Estadas de Portugal — IEP; e 0
Instituto para a Construcdo Rodoviaria — ICOR.

® Infraestruturas de Portugal (2015) “Estradas de Portugal” http://www.infraestruturasdeportugal.pt/sobre-
nos/historico/ep [29 de Marco de 2019].
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Assim, esta triparticdo promoveu o surgimento da EP- Estradas de Portugal, S.A.,
que se viria a tornar numa das mais relevantes institui¢des na administragdo publica do pais.
No final de 2004 esta instituicdo passou a ser uma entidade publica empresarial — EP-
Estradas de Portugal, E.P.E. — para se ocupar da administracdo das rodovias nacionais.
Todavia, em 2007, apos ter sido aprovado um novo modelo de gestdo e financiamento do
setor rodoviario, deu-se “a transformacdo desta entidade numa sociedade andnima de
capitais exclusivamente publicos, com as fun¢des de concessionaria geral da rede rodoviaria
nacional”’. Desta forma, através do Decreto-Lei n® 374/2007, de 7 de novembro, a EP-
Estradas de Portugal, E.P.E. passou a designar-se EP- Estradas de Portugal, S.A.

Quando se pensava que as mudangas teriam chegado a um fim, “a 1 de junho de
2015, na sequéncia do Decreto-Lei n°® 91/2015, de 29 de maio, a EP - Estradas de Portugal,
S.A. é incorporada, por fusdo, na Rede Ferroviaria Nacional - REFER, E.P.E.”®, passando a
existir uma Unica instituicdo responsavel por esses dois setores, denominada Infraestruturas
de Portugal, S.A., que vigora até a atualidade e esta responsavel pela gestdo e administracdo
das ferrovias e rodovias em Portugal.

De acordo com os quadros do setor 4941 — transporte rodoviario de mercadorias,
disponibilizados pelo Banco de Portugal, existiam, em 2017, aproximadamente 8,1 mil
empresas neste setor, com cerca de 69 mil pessoas ao servico e cujo volume de negdcios
atingia os 5,7 mil milhdes de euros.® Na tabela seguinte é possivel analisar a informacao
obtida nos quadros de setor do Banco de Portugal, acerca dos racios econémico-financeiros
para o setor de atividade em andlise. Os valores dos racios correspondem a uma média do
agregado, isto equivale por dizer que correspondem a uma média aritmética simples dos

resultados obtidos pelas empresas do setor, no periodo determinado.

7 Infraestruturas de Portugal (2015) “Estradas de Portugal” http://www.infraestruturasdeportugal.pt/sobre-
nos/historico/ep [29 de Margo de 2019].

8 Infraestruturas de Portugal (2015) “Estradas de Portugal” http://www.infraestruturasdeportugal.pt/sobre-
nos/historico/ep [29 de Marco de 2019].

® Banco de Portugal (2017) “Quadros do Setor” https://www.bportugal.pt/QS/gsweb/Dashboards [28 de Margo
de 2019].

68
Cumprimento dos requisitos de divulgagéo das locagdes: O impacto da IFRS 16


http://www.infraestruturasdeportugal.pt/sobre-nos/historico/ep%20%5b29
http://www.infraestruturasdeportugal.pt/sobre-nos/historico/ep%20%5b29
http://www.infraestruturasdeportugal.pt/sobre-nos/historico/ep%20%5b29
http://www.infraestruturasdeportugal.pt/sobre-nos/historico/ep%20%5b29
https://www.bportugal.pt/QS/qsweb/Dashboards

Tabela 3 - Racios economico-financeiros para o setor do transporte rodoviario de
mercadorias

Récios economico-financeiros do setor 2015 | 2016 | 2017
Rendibilidade

Rendibilidade das vendas (%) 31.00 | 30.90 | 30.50

Rendibilidade do ativo (%) 11.20 | 10.90 | 10.70

Rendibilidade dos capitais proprios (%) 590 | 5.30 | 4.40

- Efeito da atividade de exploragéo 443 | 3.84 | 3.39

- Efeito da atividade de financiamento 196 | 1.95 | 191

- Efeito das restantes atividades financeiras - - -

- Efeito fiscal 0.68 | 0.70 | 0.68
VAB em percentagem de produgéo (%) 31.64 | 3245 | 32.2
Necessidades (+) / Recursos (-) de fundo de maneio
em % do volume de negdcios (%) 12.376|12.576 | 12.912

Liquidez
Liquidez geral (%) 152.70 | 156.20 | 159.70
Liquidez reduzida (%) 149.40|152.90 | 156.70
Liquidez imediata (%) -0.08 | 0.03 | -0.43
Estrutura Financeira
Autonomia financeira (%) 37.20 | 37.70 | 38.50
Solvabilidade geral (%) 59.31 | 60.52 | 62.62
Cobertura de ativos néo correntes (%) 162.19|160.50 | 161.75
Financiamento
Peso do passivo remunerado (%) 26.10 | 27.00 | 27.10
Custo dos financiamentos obtidos (%) 460 | 3.80 | 3.30
Juros suportados/EBITDA 230 | 250 | 2.50
Taxa de endividamento (%) 62.77 | 62.30 | 61.49
Estrutura do endividamento (%) 67.12 | 64.41 | 63.45

Fonte: Adaptado dos Quadros de Setor disponibilizados pelo Banco de Portugal

Por sua vez, segundo dados do INE e do Pordatal®, em 2017, a rede rodoviaria
nacional atingiu, aproximadamente, 14.313 quilémetros de extensdo, repartidos pela rede de
itinerarios principais (2.337 quilémetros), pela rede de itinerarios complementares (1.893
quilometros), pela rede de estradas nacionais (5.291 quilémetros), e pela rede de estradas
regionais (4.791 quilémetros). Ja a rede de autoestradas contabilizou 3.065 quilometros de
extensdo, o que corresponde a um quinto da rede rodoviaria nacional. No que se refere as

mercadorias movimentadas, os resultados de 2017 revelaram um aumento de 6,1% a que

10 pordata — Base de Dados de Portugal Contemporaneo, é organizada e desenvolvida pela Fundacéo Francisco
Manuel dos Santos e foi criada em 2009 pelos seus fundadores.
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correspondeu o transporte por estrada de 157,7 milhdes de toneladas. A distancia percorrida
pelos veiculos pesados de mercadorias diminuiu 5,8%, em 2017, para um total de 2,7 mil
milhGes de quilometros, o que totaliza uma média percorrida por cada unidade de peso

(tonelada) de 216 quilémetros.

7.4. Recolha de dados e procedimentos de analise

Tendo em conta que o método de pesquisa selecionado foi o estudo de caso, importa
que se trabalhe uma série de fontes de informagdo em simultaneo, pois s6 dessa forma sera
possivel mitigar os problemas selecionados com a fiabilidade e validade dos resultados
alcancados. Neste sentido, Yin (2001) remete para o processo de triangulacao de dados como
estratégia de validacao dos resultados, uma vez que permite ao investigador obter diferentes
perspetivas de um sé fendmeno, culminando no desenvolvimento de linhas de investigagdo

convergentes que corroborardo a pesquisa em causa.

Deste modo, tendo como objetivo criacdo de um indice de cumprimento dos
requisitos de divulgacdo da norma IFRS 16 comparativo entre duas empresas do setor do
transporte rodoviario de mercadorias, a primeira fonte de informacéo selecionada foram os
dados contabilistico-financeiros, obtidos a partir dos Relatdrios e Contas das duas entidades,
correspondentes a um horizonte temporal de trés anos, nomeadamente 2015, 2016 e 2017.
Os Relatorios e Contas foram obtidos junto das entidades e/ou a partir do seu website oficial.
Estes dados sdo primeiramente analisados por via da aplicacdo de indicadores econdémico-
financeiros, pretendendo-se também a recolha de informacédo relativa ao cumprimento dos
requisitos de divulgacdo da IAS 17, norma que consagrava os contratos de locagdo até janeiro
de 2019, nomeadamente de locacdo financeira e de locacdo operacional, existindo para
ambos 0s casos tabelas para construcdo do indice de cumprimento dos requisitos de
divulgacdo, que foram adaptadas da investigacdo desenvolvida por Santos (2019) (Anexos
2 e 3, respetivamente). Posteriormente, sera criada uma tabela para anélise do indice de
cumprimento dos requisitos de divulgacdo da recente norma internacional — a IFRS 16
(Anexo 4).

No que se refere aos indicadores econdmico-financeiros, estes serdo comparados,
sempre que possivel, com os resultados médios alcangados pelo setor, através dos Quadros
de Setor divulgados pelo Banco de Portugal, de forma a aferir a posi¢do ocupada por estas

duas entidades relativamente as restantes do setor (Tabela 3).
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Adicionalmente, e dada a contemporaneidade da operacdo em Portugal, sera
recolhida informacdo de diversos estudos internacionais que permita complementar 0s
resultados obtidos com dados quantitativos referentes ao impacto econémico-financeiro que

a aplicacdo da IFRS 16 proporcionara as empresas (Anexo 1).

7.4.1 indice de cumprimento dos requisitos de divulgagio das locacées

Neste ponto pretende-se esclarecer o procedimento de criacdo do indice de

cumprimento dos requisitos de divulgacéo das locacdes, doravante designado de IndLoc.

Sera criado um indice com base nos requisitos de divulgacdo da IAS 17 e um outro
com base nos requisitos de divulgacdo da IFRS 16. Para tal, ter-se-4& como base a
investigacdo desenvolvida por Santos (2019), que nos indica o procedimento de criagdo do
indice de cumprimento dos requisitos de divulgacdo da IAS 17, tanto para as locacbes

operacionais como para as locacgdes financeiras.

Os requisitos de divulgacdo da IAS 17 vém consagrados nos paragrafos 31, 32 e 35
da respetiva norma. Nos anexos 2 e 3 podem ser consultadas as tabelas utilizadas para

construcdo do indice, onde também estdo descritos os referidos requisitos de divulgacao.

No que se refere as locacdes financeiras pode contabilizar-se um total de 11 itens de
cumprimento, enquanto no caso das locagdes operacionais apenas se contabilizam 9 itens de
cumprimento. A cada um desses itens corresponderd uma de trés classificagdes: 1 caso o
requisito seja cumprido; 0 caso o requisito ndo seja cumprido; ou “NA” caso o requisito ndo

se aplique. Para os calculos seguintes, assume-se que cada item € igualmente importante.

Assim, o indice de divulgacdo para as locacGes financeiras € calculado da seguinte

forma:

Y. Itens com valor igual a 1

(1)

IndLocy; iras =
financeiras = Totqalidade de itens aplicaveis

Por sua vez, o indice de divulgacdo para as locagdes operacionais € calculado da

seguinte forma:
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Y. Itens com valor igual a 1

(2)

IndLoc jonais = : ; icavei
operacionais Totalidade de itens apllcavels

Por fim, valorizando de igual forma os dois tipos de locacgéo, o resultado global do

indice resultara da média aritmética entre os dois indices supra-referidos. Ou seja:

IndLOCfinanceiras + IndLOCoperacionais

> ©)

IndLOCglobal =

Este indice pode ser equiparado a uma percentagem do nivel de cumprimento dos

requisitos de divulgacdo, pelo que o seu valor vai, naturalmente, oscilar entre 0 e 1.

Em contrapartida, os requisitos de divulgacdo da IFRS 16 vém consagrados nos
paragrafos 52, 53 e 55 a 58 da respetiva norma. No anexo 4 pode ser consultada a tabela
utilizada para construgdo do indice, onde também estdo descritos os referidos requisitos

de divulgacao, existindo um total de 20 itens de cumprimento.

Neste caso, indice de divulgacéo é calculado da seguinte forma:

Y. Itens com valor igual a 1

(4)

IndLoc =
IFRS16 ™ Totalidade de itens aplicaveis

7.4.2 Racios economico-financeiros

De acordo com o paragrafo 12 da Estrutura Conceptual do SNC, as demonstragdes
financeiras das empresas devem proporcionar informacdo acerca da posicao financeira,
do desempenho e das alteragdes na posi¢do financeira de uma entidade que seja Gtil a um

vasto leque de utentes na tomada de decisfes economicas.

No entanto, “a analise financeira das empresas faz-se recorrendo a um conjunto
diverso de métodos e técnicas de diferentes naturezas e niveis de complexidade, e que
podem ser utilizados de forma isolada ou, preferencialmente, conjugada” (Fernandes et

al., 2016), que se denominam racios econdémico-financeiros.
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Como tal, foram selecionados alguns indicadores para a analise da informacéao
financeira das empresas em andlise, de forma a sintetizar e, posteriormente, comparar o

desempenho econdémico-financeiro das mesmas.

Os racios analisados serdo enquadrados em quatro grandes categorias: racios de
rendibilidade; réacios de liquidez; racios de estrutura financeira; e récios de

endividamento.

Ra&cios de Rendibilidade

A rendibilidade consiste na capacidade que uma dada entidade tem para gerar
lucro. Para aferir acerca do desempenho de uma entidade, em termos de afetacdo de

recursos, pode recorrer-se aos seguintes racios:

e Rendibilidade operacional das vendas (ROV) — Avalia o retorno, em termos de

resultado operacional, obtido por intermédio do volume de negdcios realizados
no periodo. Caso 0 ROV da entidade seja superior ao ROV do setor de atividade,
entdo a entidade em causa apresenta uma melhor capacidade de gerar resultados

operacionais do que o setor (Fernandes et al., 2016).

ROV (%) = Resultado operacional % 100 5)
* 7 "Volume de negocios

e Rendibilidade operacional do ativo (ROA) — Avalia o retorno obtido, em termos

operacionais, por cada euro de capital investido pela entidade. Por isso, é
desejavel que o ROA tenha o valor mais elevado possivel. Caso o0 ROA da
entidade seja superior ao ROA do setor de atividade, entdo a entidade em causa
apresenta uma melhor capacidade de gerar rendibilidade operacional das suas

aplicagdes do que as restantes entidades do setor (Fernandes et al., 2016).

Resultado operacional
ROA (%) = Total do ativo * 100 ©)
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e Rendibilidade dos capitais préprios (ROE) — Avalia o retorno do investimento

proporcionado aos detentores do capital proprio, ou seja, 0 grau de remuneragdo
dos sécios ou acionistas. Caso 0 ROE da entidade seja superior ao ROE do setor
de atividade, entdo a entidade em causa apresenta uma melhor capacidade de
remuneracdo dos capitais proprios do que as restantes entidades do setor
(Fernandes et al., 2016).

Resultado liquido
ROE (%) = . —— % 100 (7)
Total do capital proprio

Este racio €, frequentemente, desdobrado através de um modelo denominado de
analise DuPont, que permite analisar o impacto, separadamente, da politica de
financiamento, da politica de investimento e do efeito fiscal na rendibilidade da entidade.

Assim:
Res.operacional Ativo RAI Res. liquido
ROE = - X - ——— X , X (8)
Ativo Capital proprio Res.operacional RAI
| J | J \ J
T T |
Politica de Politica financeira Efeito fiscal

investimento

Racios de Liquidez

A liquidez consiste na capacidade que um dado ativo tem para ser transformado
em meios liquidos. Assim, os racios de liquidez permitem avaliar a capacidade de uma
entidade cumprir as suas responsabilidades de curto prazo. Para aferir acerca da

capacidade de liquidez de uma entidade, pode recorrer-se aos seguintes racios:

e Liquidez geral (LG) — Avalia o equilibrio entre recursos e obrigacdes de curto

prazo. Ou seja, estima a aptiddo de uma entidade para fazer face aos seus

compromissos de curto prazo (Fernandes et al., 2016).

Ativo corrente
LG (%) = - x 100 9)
Passivo corrente
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e Liquidez reduzida (LR) — Avalia o peso dos inventarios na liquidez, uma vez que

neste racio o ativo corrente € ajustado pelo valor dos inventarios e ativos

biolégicos (Fernandes et al., 2016).

Ativo corrente — (Inventarios + Ativos biol.)
LR (%) = Passivo corrente x 100 (10)

e Liquidez imediata (LI) — Avalia o valor imediatamente disponivel para fazer face

ao passivo corrente. No fundo este racio representa o grau de cobertura dos
passivos de curto prazo através dos meios financeiros liquidos que a entidade
detém (Fernandes et al., 2016).

Meios financeiros liquidos
LT (%) = Passivo corrente x 100 (1)

Racios de Estrutura Financeira

Os racios de estrutura financeira permitem caracterizar as diversas origens dos
capitais que a entidade possui para financiar os seus ativos, permitindo ainda avaliar a

capacidade da entidade para solver os seus compromissos de médio e longo prazo.

e Autonomia Financeira — Avalia a independéncia da entidade face ao capital

alheio, e representa a proporcdao do ativo total que é financiada com capitais
préprios. Caso o racio de autonomia financeira da entidade seja superior ao racio
de autonomia financeira do setor de atividade, entdo a entidade em causa
apresenta uma estrutura de capitais mais conservadora que 0 setor, pois
apresentara um peso superior de capitais proprios no financiamento do ativo
(Fernandes et al., 2016).

. ] Capital proprio
Autonomia Financeira (%) = — x 100 (12)
Total do ativo

75
Cumprimento dos requisitos de divulgagéo das locacdes: O impacto da IFRS 16



e Solvabilidade — Avalia o grau de cobertura do passivo por capital proprio,
apreciando a capacidade da entidade para fazer face aos seus compromissos de
médio e longo prazo, ou seja, no fundo este récio reflete o risco que os credores
correm. Caso o racio de solvabilidade da entidade seja superior ao racio de
solvabilidade do setor de atividade, entdo a entidade em causa apresenta uma

estrutura de capitais menos arriscada que o setor (Fernandes et al., 2016).

Capital préprio
Solvabilidade (%) = pPasfivop % 100 (13)

Racios de Endividamento

Os racios de endividamento procuram avaliar o risco de ndo cumprimento dos

financiamentos contraidos por uma determinada entidade.

e Endividamento — Avalia a dependéncia da entidade face ao capital alheio, ou seja,

mede o0 peso dos meios postos a disposi¢do da entidade por parte de terceiros no
financiamento da sua atividade (Carmo, 2013).

Total do passivo
Endividamento (%) = P - x 100 (14)
Total do ativo

e Estrutura do Endividamento — Avalia se 0s capitais alheios presentes na estrutura

financeira da entidade sdo maioritariamente de curto prazo ou de médio e longo

prazo (Carmo, 2013).

Passivo corrente

Estrutura do Endividamento (%) = — x 100 (15)
Total do passivo

e Peso do Passivo Remunerado — Avalia 0 peso do passivo remunerado relacionado

com empréstimos bancérios, empréstimos obrigacionistas e locagdes de curto,

médio e longo prazo com o total do passivo de uma entidade (Carmo, 2013).
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Financiamentos obtidos o (16)

Peso do Passivo Remun. (%) = - X
Total do passivo

e Efeito dos Juros Suportados — Avalia o efeito dos juros de financiamento

suportados sobre o resultado operacional de uma entidade (Carmo, 2013).

Resultado antes de impostos

Efeito dos Juros Suport. (%) = x 100 (17)

Resultado operacional

e Custo dos Financiamentos Obtidos — Indica a taxa média dos encargos

financeiros suportados por uma entidade (Carmo, 2013).

. ] Juros de financ. suportados
F : %) = 1 18
Custo Financ.Obtidos (%) Total dos financ. obtidos x 100  (18)

Para efeitos do presente relatorio, a analise dos racios econdémico-financeiros supra
sera efetuada para um espaco temporal de 3 anos, correspondentes a 2015, 2016 e 2017.
Posteriormente, serdo calculados e imputados as rubricas das demonstracdes financeiras
alguns ajustamentos que resultardo da aplicacdo futura da IFRS 16. Apds esta fase, 0s racios
financeiros refentes ao ano de 2017 serdo novamente calculados, com os devidos
ajustamentos, a fim de promover uma andlise comparativa dos efeitos que a alteracdo
normativa das locacGes trard nos racios financeiros das entidades que recorrem a este género

de contratos.
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8. ANALISE E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

Nesta parte do trabalho reserva-se espaco para a anélise e discussdo dos resultados
obtidos, através da criacdo de uma proposta de divulgacdo da norma IFRS 16 — Locacdes
para as duas empresas supra-referidas. Numa fase inicial, serdo analisados os resultados
obtidos para o indice de cumprimento dos requisitos de divulgacdo das locagdes,
promovendo-se uma analise comparativa entre empresas e entre normativos (IAS 17 vs IFRS
16). De seguida, serdo analisados e discutidos os resultados obtidos para os racios financeiros
ajustados a realidade promovida pelo novo normativo internacional referente aos contratos
de locagdo, comparando-o0s, sempre que possivel, com os indicadores financeiros das
entidades em estudo calculados para ano de 2017, bem como com a informagéo obtida para

o setor de atividade do transporte rodoviario de mercadorias (Tabela 3).

8.1. Analise do indice de cumprimento dos requisitos de divulgagao das

locagoes

Como seria expectavel, a investigacdo desenvolvida a nivel do indice de
cumprimento dos requisitos de divulgacao das locagdes vem corroborar o que esta disposto
nas teorias e nos estudos anteriores, ou seja, confirma-se que o tamanho da empresa

influencia positivamente o nivel de relato contabilistico-financeiro.

Para 0 caso em analise, e considerando primeiramente os requisitos de divulgagédo
das locacGes dispostos na IAS 17, a empresa LS — Luis Simdes, SGPS, S.A. obteve um
resultado de 70% para o indice de divulgacdo das locacfes financeiras, e de 71.4% para o
indice de divulgacao das locacdes operacionais. Tal resulta, num valor global de divulgacao
de aproximadamente 70.7%. Os 3 itens menos divulgados nas locacGes financeiras desta
empresa correspondem a reconciliagdo entre o total dos futuros pagamentos minimos da
locacdo no fim do periodo de relato e o seu valor presente, para o total de mais de cinco
anos; ao total dos futuros pagamentos minimos de sublocacdo que se espera que sejam
recebidos nas sublocagdes ndo cancelaveis no fim do periodo; e a descricdo geral das
restricbes impostas por acordos de locacgdo, tais como respeitem a dividendos, divida
adicional, e posterior locacdo. No que toca as locacdes operacionais, a LS — Luis Simdes,

SGPS, S.A. divulga menos informagdo para 2 itens, referentes ao total dos futuros
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pagamentos minimos de sublocacdo que se espera que sejam recebidos nas sublocacfes nao
cancelaveis no fim do periodo de relato; e a descricdo geral das restricbes impostas por

acordos de locacéo, tais como respeitem a dividendos, divida adicional, e posterior locacéo.

Por outro lado, a empresa Transportes Pascoal, S.A., empresa de menor dimensao
neste estudo de caso, obteve um resultado de 45.5% para o indice de divulgacgéo das loca¢Ges
financeiras, e de 37.5% para o indice de divulgacao das locaces operacionais. Tal resulta,
num valor global de divulgacdo de aproximadamente 41.5%. Para as locacdes financeiras, a
empresa divulga menos informacéo para um total de 6 itens, referentes a reconciliacao entre
o total dos futuros pagamentos minimos da locagdo no fim do periodo de relato e o seu valor
presente, para o total de ndo mais que um ano, mais de um ano e ndo mais de cinco anos, e
mais de cinco anos; ao total dos futuros pagamentos minimos de sublocacéo que se espera
que sejam recebidos nas sublocagdes ndo cancelaveis no fim do periodo; a existéncia e
termos de renovacao ou de opc¢des de compra e clausulas de escalonamento; e a descri¢éo
geral das restricdes impostas por acordos de locagéo, tais como respeitem a dividendos,
divida adicional, e posterior locacdo. No que toca as locacbes operacionais, a Transportes
Pascoal, S.A. divulga menos informacdo para 5 itens, referentes ao total dos futuros
pagamentos minimos da locacao nas locacGes operacionais nao cancelaveis para ndo mais
de um ano, mais de um ano e ndo mais de cinco anos, e mais de cinco anos; ao total dos
futuros pagamentos minimos de sublocacdo que se espera que sejam recebidos nas
sublocacgdes ndo cancelaveis no fim do periodo de relato; e a descricdo geral das restricdes
impostas por acordos de locagdo, tais como respeitem a dividendos, divida adicional, e

posterior locagao.

Por sua vez, considerando os requisitos de divulgacdo das locac6es dispostos na IFRS
16, a empresa LS — Luis Simdes, SGPS, S.A. obteve um resultado de aproximadamente
52.9% para o indice de divulgacdo, enquanto a empresa Transportes Pascoal, S.A. obteve
apenas um resultado de 29.4%. A primeira empresa referida divulga um total de 9 itens,
enquanto a segunda entidade divulga apenas um total de 5 itens. Isto demonstra que havera
ainda um trabalho arduo a executar pelos departamentos competentes, de forma a promover
0 aumento da divulgacao de informacéo relativa aos contratos de locagéo formalizados pelas
entidades, tal como disposto na IFRS 16. Nesse sentido, pode indicar-se, a titulo meramente
exemplificativo, que no caso da LS — Luis Simdes, SGPS, S.A. deve executar-se uma reviséo
a divulgacdo sobretudo no campo das despesas incorridas e dos juros suportados com 0s

contratos de locagéo, da maturidade dos passivos da locacéo, das garantias de valor residual,

81
Cumprimento dos requisitos de divulgagéo das locagdes: O impacto da IFRS 16



e ainda no que toca a descricdo das eventuais restricbes impostas pelos referidos acordos.
No caso particular da Transportes Pascoal, S.A., o trabalho a desenvolver pela equipa
responsavel pela redacdo das notas anexas as demonstrac6es financeiras sera ainda maior,
podendo indicar-se que a maioria dos esforcos se deve centrar na divulgacédo de informacéo
relativa aos gastos de juros relativos aos passivos da locagdo, as despesas incorridas com o
contrato de locacgdo, aos ganhos e/ou perdas obtidas com as transacOes de venda e/ou
relocacdo, a analise da maturidade dos passivos da locacdo, as opgcbes de prorrogacdo, as
garantias de valor residual, as opcOes de cessacdo, e tambeém as restricdes ou obrigacdes

contratuais impostas pelos acordos celebrados.

8.2. Analise dos racios economico-financeiros

O calculo dos indicadores economico-financeiros ajustados a realidade que a
aplicacdo IFRS 16 promoverd, teve por base a investigacao desenvolvida por Alves (2018).
Os ajustamentos efetuados as rubricas das demonstracdes financeiras da Transportes
Pascoal, S.A. e da LS — Luis Simdes, SGPS, S.A., encontram-se dispostos nos anexos 7 € 8,
respetivamente. Para o calculo destes valores foi utilizado por analogia o método
considerado na investigacdo de Alves (2018), tendo sido também considerada uma taxa de
juro incremental de 1.5%, a luz do referido artigo®®.

Nas tabelas seguintes pode analisar-se, sumariamente, 0s impactos esperados com a
aplicacdo da IFRS 16, uma vez que os indicadores econdmico-financeiros consubstanciam
métricas que derivam diretamente das rubricas das demonstragdes financeiras das entidades
(Alves, 2018).

11 Alguns dos valores indicados pela autora ndo possuiam uma clara explicagdo do seu calculo, tendo sido
promovido o esclarecimento dessas dlvidas junto da mesma, mas sem sucesso. Posto isto, de forma a dar
seguimento ao presente relatorio, decidiu-se utilizar por analogia os dados dessa investigagdo. Nesse sentido,
considerou-se a existéncia de uma relacdo de proporcionalidade direta entre os valores presentes no artigo de
Alves (2018) e os valores deste relatério, encontrando-se os valores ajustados para as rubricas das empresas
em anélise.
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Tabela 4 - Principais impactos da IFRS 16 nos racios de rendibilidade das empresas

Récios econémico-financeiros TP 2017 (IAS 17) | 2017 (IFRS 16) | Efeito da IFRS 16
Rendibilidade (em %)
Rendibilidade das vendas (%) 1,07 1,13 5,68
Rendibilidade do ativo (%) 2,01 1,27 -36,80
Rendibilidade dos capitais proprios (%) 3,03 6,59 117,38
- Efeito da atividade de exploragio 0,02 0,01 -36,80
- Efeito da atividade de financiamento 1,86 5,85 214,21
- Efeito das restantes atividades financeiras - - -
- Efeito fiscal 0,81 0,89 9,46
Racios econémico-financeiros LS 2017 (IAS 17) | 2017 (IFRS 16) | Efeito da IFRS 16
Rendibilidade (em %)
Rendibilidade das vendas (%) 0,71 0,71 0,00
Rendibilidade do ativo (%) 0,99 0,59 -40,09
Rendibilidade dos capitais proprios (%) 1,44 5,49 280,70
- Efeito da atividade de exploragéo 0,01 0,01 -40,09
- Efeito da atividade de financiamento 1,30 9,00 589,88
- Efeito das restantes atividades financeiras - - -
- Efeito fiscal 1,12 1,03 -7,89

O primeiro grupo de indicadores corresponde aos indicadores de rendibilidade. Estes
permitem avaliar a situacdo econémica da empresa, isto é, permitem afirmar se a entidade é
ou ndo rentavel, e se estd ou ndo a utilizar eficientemente os seus recursos. Os resultados
obtidos permitem concluir que o indicador de rendibilidade mais afetado pela alteracao
normativa em analise € o racio de rendibilidade dos capitais proprios, sendo que o maior
impacto provem dos efeitos da atividade de financiamento da empresa, tal como se esperaria.
Ha um aumento no racio referido devido ao aumento do ativo, por reconhecimento do direito
de uso dos ativos subjacentes, e devido a diminuigdo do capital proprio, “uma vez que o
resultado do exercicio tende a ser menor nos primeiros anos de vigéncia do contrato” (Alves,
2018). No que se refere ao indicador de rendibilidade do ativo, este sofrerd uma diminuigao
devido ao aumento do ativo total, por reconhecimento do direito de uso dos ativos

subjacentes.
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Tabela 5 - Principais impactos da IFRS 16 nos racios de estrutura financeira das empresas

Racios economico-financeiros TP 2017 (IAS 17) | 2017 (IFRS 16) | Efeito da IFRS 16

Estrutura Financeira

Autonomia financeira (%) 30,74 17,81 -42,05
Solvabilidade geral (%) 44,38 23,08 -47,99
Cobertura de ativos ndo correntes (%) 187,44 88,54 -52,76

Racios econémico-financeiros LS 2017 (IAS 17) | 2017 (IFRS 16) | Efeito da IFRS 16

Estrutura Financeira

Autonomia financeira (%) 24,64 14,19 -42,39
Solvabilidade geral (%) 32,69 16,87 -48,39
Cobertura de ativos néio correntes (%) 106,97 59,01 -44,83

O segundo grupo de indicadores corresponde aos indicadores de estrutura financeira.
Estes permitem avaliar as diversas origens dos capitais que dada entidade possui para
financiar os seus ativos. Além disso, permitem também concluir sobre a capacidade de a
entidade solver os seus compromissos de médio e longo prazo. No caso do racio de
solvabilidade geral a diminuicao espelhada na Tabela 5 é explicada pelo aumento do passivo
total, por reconhecimento da obrigacdo, e pela diminuicdo da rubrica do capital proprio. Por
sua vez, a diminuicdo do indicador de autonomia financeira é devida ao aumento do ativo
total, por reconhecimento do direito de uso dos ativos subjacentes, e a diminui¢do do capital
préprio. O racio de cobertura de ativos ndo correntes é afetado negativamente pela
implementacdo da IFRS 16 devido a diminui¢do do capital proprio, ao aumento do passivo
ndo corrente, por reconhecimento da componente de médio e longo prazo das locagdes, e
devido ao aumento do ativo ndo corrente, por reconhecimento do direito de uso de médio e

longo prazo dos ativos subjacentes.
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Tabela 6 - Principais impactos da IFRS 16 nos racios de liquidez das empresas

Récios econémico-financeiros TP

2017 (1AS 17)

2017 (IFRS 16)

Efeito da IFRS 16

Liquidez

Liquidez geral (%)
Liquidez reduzida (%)
Liquidez imediata (%)

177,92

177,50
17,94

95,49
95,27
9,63

-46,33
-46,33
-46,33

Racios econdmico-financeiros LS

2017 (1AS 17)

2017 (IFRS 16)

Efeito da IFRS 16

Liquidez

Liquidez geral (%)
Liquidez reduzida (%)
Liquidez imediata (%)

105,79

104,17
0,91

56,78
55,91
0,70

-46,33
-46,33
-23,62

O terceiro grupo de indicadores corresponde aos indicadores de liquidez. Estes

permitem avaliar a capacidade que uma dada entidade tem para cumprir as suas

responsabilidades de curto prazo. Os resultados obtidos permitem concluir que hd uma

diminuicdo geral destes racios quando se aplica a IFRS 16. Tal facto é explicado devido ao

aumento do passivo corrente, por reconhecimento da componente de curto prazo dos

contratos de locacdo formalizados, mantendo-se inalterado o valor da rubrica do ativo

corrente (Alves, 2018).

Tabela 7 - Principais impactos da IFRS 16 nos racios de financiamento das empresas

Ra&cios economico-financeiros TP

2017 (1AS 17)

2017 (IFRS 16)

Efeito da IFRS 16

Financiamento

Peso do passivo remunerado (%)
Custo dos financiamentos obtidos (%)
Juros suportados/EBITDA

Taxa de endividamento (%)

Estrutura do endividamento (%)

61,25
1,11
0,07

69,26

54,07

32,87
0,07
0,01

77,18

54,07

-46,33
-93,66
-84,54
11,42
0,00

Récios econdmico-financeiros LS

2017 (IAS 17)

2017 (IFRS 16)

Efeito da IFRS 16

Financiamento

Peso do passivo remunerado (%)
Custo dos financiamentos obtidos (%)
Juros suportados/EBITDA

Taxa de endividamento (%)

Estrutura do endividamento (%)

49,22
0,89
8,67

75,36

70,27

26,42
0,20
7,02

84,13

70,27

-46,33
-78,05
-19,06
11,63

0,00
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Por fim, o quarto grupo de indicadores corresponde aos indicadores de
financiamento. Estes permitem avaliar o risco de ndo cumprimento dos financiamentos
contraidos por uma dada entidade. Os resultados obtidos demonstram que os indicadores
afetados negativamente sdo o custo dos financiamentos obtidos, o peso do passivo
remunerado e os juros suportados/EBITDA. No caso deste Gltimo, a diminui¢do do indicador
é explicada pelo aumento dos juros suportados, e pela diminuicdo do EBTIDA. J& no que
toca ao racio de custo dos financiamentos obtidos, a diminuicdo verificada deve-se ao
aumento do passivo total, por reconhecimento da obrigacéo da locacdo, mantendo-se o valor
dos juros de financiamentos obtidos. O peso do passivo remunerado apresenta também uma
diminuicdo devido ao aumento do passivo total, por reconhecimento da obrigacdo da
locacdo, mantendo-se o valor dos financiamentos obtidos. Em ultimo, importa referir que a
taxa de endividamento aumenta consideravelmente quando se aplica a IFRS 16, uma vez que

0 aumento do passivo total serd muito superior ao aumento do ativo total.

Quando comparados os resultados obtidos pelas empresas em analise, de acordo com
a IAS 17, para o periodo de 2017 (Anexos 5 e 6), com os resultados médios alcancados pelo
setor (Tabela 3), pode afirmar-se que relativamente aos indicadores de rendibilidade e aos
indicadores de estrutura financeira, a empresa Transportes Pascoal, S.A. ocupa uma posicao
mais proxima das empresas do setor do transporte rodoviario de mercadorias. Este facto pode
explicar-se pela tendéncia geral de as empresas de pequena dimensdo serem,
maioritariamente, financiadas por capitais proprios, enquanto as empresas de maior
dimensao recorrem, com frequéncia, a capital alheio para se financiarem. Todavia, importa
referir que os resultados obtidos pela empresa Transportes Pascoal, S.A. sdo inferiores aos
resultados do setor, destacando-se apenas o racio de cobertura de ativos ndo correntes que
apresenta um valor superior. No que concerne aos indicadores de liquidez, ambas as
empresas apresentam valores proximos dos valores obtidos pelo setor. Por fim, relativamente
aos indicadores de financiamento a empresa LS — Luis Simdes, SGPS, S.A. ocupa uma
posicdo mais proxima das empresas do setor. Contudo, apresenta valores globalmente

inferiores aos obtidos pelo setor.
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CONCLUSOES

Os contratos de locacdo desempenham, para diversas entidades, um papel
fundamental no que toca as operacdes financeiras que estabelecem. Por regra, estes contratos
apresentam a vantagem de uma entidade possuir ativos sem, para isso, ter necessidade de 0s
adquirir verdadeiramente. Além disso, as empresas acabam por ter, a qualquer momento,

uma gama de ativos atualizados.

Contudo, este facto promove a falta de transparéncia no relato financeiro, uma vez
que a aplicacdo da IAS 17, permitia que alguns ativos ndo fossem espelhados nas rabricas
das demonstracOes financeiras das empresas. No sentido de amenizar estes acontecimentos,
surgiu, em 2016, um novo normativo relativo as locaces — a IFRS 16. Esta vem exigir as
empresas o término da celebracdo da maioria dos contratos de locacdo operacional,
promovendo a harmonizacdo e comparabilidade das demonstracdes financeiras entre
entidades. De acordo com o IASB (2016), as empresas que mais serdo afetadas pela nova
norma internacional acerca das locagGes serdo as do setor do transporte rodoviario de

mercadorias e as do setor do retalho.

Assim, o presente relatorio tem como objetivo analisar o nivel de cumprimento dos
requisitos de divulgacdo das locagdes, bem como o impacto da IFRS 16 nos racios
econdmico-financeiros das empresas. Para tal, o estudo baseou-se numa analise de contetdo
dos Relatdrios e Contas, para o espaco temporal de 2015, 2016 e 2017, de duas empresas do
setor do transporte rodoviario de mercadorias: a Transportes Pascoal, S.A. e a LS — Luis
Simdes, SGPS, S.A.

Os resultados esperados neste estudo sdo relevantes para a analise dos impactos da
transicdo da IAS 17 para a IFRS 16, no sentido de compreender melhor de que forma as
empresas deverdo adaptar a sua realidade contabilistico-financeira para abarcar todas as
alteracbes promovidas. Relativamente a divulgacdo de informacgdo, constata-se que a
harmonizagdo contabilistica no contexto das normas internacionais permitiu, sobretudo,
aumentar a comparabilidade entre empresas e a transparéncia no relato financeiro,

diminuindo, consequentemente as assimetrias de informacéo.

No que se refere aos requisitos de divulgacdo das locacGes dispostos na IAS 17, a
empresa LS — Luis Simdes, SGPS, S.A. obteve um resultado global de divulgagéo de 70.7%.

Por outro lado, a empresa Transportes Pascoal, S.A., empresa de menor dimensao neste
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estudo de caso, obteve um resultado global de divulgacdo de 41.5%. Por sua vez,
considerando os requisitos de divulgacdo das locacOes dispostos na IFRS 16, a empresa LS
— Luis Simdes, SGPS, S.A. obteve um resultado de 52.9% para o indice de divulgacéo,
enquanto a empresa Transportes Pascoal, S.A. obteve apenas um resultado de 29.4%.
Resumidamente, a anélise destes resultados permite corroborar as teorias elencadas supra
(no ponto 6.1 do capitulo 6, da parte 1), demonstrando que empresas com maior grau de
internacionalizacao e maior dimensdo sentem-se mais obrigadas a divulgar informacéo, com
vista a melhorar a satisfacdo dos stakeholders. Portanto, devido ao aumento da transparéncia
pode constatar-se uma diminuigdo nas assimetrias de informacéao e, consequentemente, nos

custos de agéncia assumidos pelas entidades.

Por ultimo, a partir da analise dos resultados obtidos para 0s racios econémico-
financeiros ajustados a realidade promovida pela IFRS 16, pode concluir-se que 0s racios
que apresentam um maior impacto com esta alteracdo normativa séo o racio de rendibilidade
dos capitais proprios e o racio de custo dos financiamentos obtidos. O primeiro indicador
referido ird aumentar, quando comparado com os resultados obtidos por aplicacdo da IAS
17, devido ao aumento da rubrica do ativo, pelo reconhecimento do direito de uso dos ativos
subjacentes, e devido a diminui¢do do capital proprio, pois “o resultado do exercicio tende
a ser menor nos primeiros anos de vigéncia do contrato” (Alves, 2018). Ja o indicador de
custo dos financiamentos obtidos ird diminuir, dado que havera um aumento do passivo total,
pelo reconhecimento da obrigacdo da locacdo, mantendo-se inalterado o valor dos juros de

financiamentos obtidos.

Contribuicées do estudo

Este estudo € pioneiro, tanto quanto se tem conhecimento, na analise dos impactos
da IFRS 16 no setor do transporte rodoviario de mercadorias em Portugal, e apesar do curto
espaco temporal e da dimensdo da amostra, constitui um contributo relevante para este tema
contemporaneo, sobretudo a nivel do grau de cumprimento dos requisitos de divulgacéo da
nova norma internacional relativa as locagdes, bem como a nivel do seu impacto nos racios
econdémico-financeiros das empresas. O facto de o tema ser tdo recente acarretou um esforco
extra de pesquisa e analise bibliografica, sendo também condicionante da opcéo pela

abordagem qualitativa dos dados, nomeadamente a partir do método do estudo de caso.
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Em suma, espera-se que este relatorio de estagio contribua para desenvolvimento e
conhecimento empirico de outros estudos académicos acerca da situacdo futura que se

verificara por aplicacdo da IFRS 16.

Limitag¢oes do estudo

A primeira e maior limitagdo do estudo relaciona-se com a contemporaneidade do
tema selecionando, o que torna escassa a informacao passivel de obter junto das empresas
portuguesas do setor do transporte rodoviario de mercadorias. A aplicacdo obrigatoria da
IFRS 16 é muito prematura e isso promoveu a inexisténcia de informacdo suscetivel de
andlises estatisticas, tendo sido necessario enveredar pelo método do estudo de caso que, per
si, ja apresenta algumas limitacdes (ver ponto 7.2 do capitulo 7, da parte 111).

Uma segunda limitagdo que se pode apontar prende-se com o facto de as entidades
em anélise fazerem uso repetido da informacéo disposta nos seus Relatorios e Contas durante
varios periodos de relato, ou seja, no espaco temporal analisado (2015 a 2017) as notas
explicativas presentes nos Relatorios e Contas ndo sofreram qualquer género de atualizacéo.
Tal fator pode conduzir a enviesamentos na qualidade da informacdo contabilistico-
financeira prestada aos stakeholders.

Por ultimo, pode apresentar-se como uma limitacdo futura o facto de a nova norma
internacional relativa as locacdes ndo promover, eventualmente, alteracdes muito
significativas na realidade contabilistica a longo prazo das empresas que utilizem este género

de contratos.

Sugestoes de investigacao futura

Relativamente as sugestfes de investigacao futura seria interessante repetir o estudo
no prazo minimo de 3 anos, o que permitiria analisar estatisticamente os dados de empresas
portuguesas e avaliar o verdadeiro impacto da IFRS 16 — Locag0es, uma vez que neste
momento ainda ndo é possivel avaliar, aprofundada e realisticamente, os seus impactos. Este
estudo iria colmatar a maior limitacdo do presente relatério, sugerindo-se que fosse

desenvolvida uma investigacao que:

e Considera-se um periodo temporal maior, por forma a obter uma analise de médio

e longo prazo e, por isso, mais representativa;
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e Recorre-se a outras técnicas de investigagdo, nomeadamente a uma abordagem
quantitativa, por aplicacdo de analises estatisticas;
e Estabelece-se uma comparagdo com os impactos da IFRS 16 a nivel

internacional.
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Anexo 1 — Compilacéo de resultados obtidos na literatura

i . Dimensao . . . . .
Autor Periodo Pais Objetivo da pesquisa Medida utilizada Conclusoes
da amostra
Estudos que documentaram incrementos nos indicadores financeiros apds aplicacdo da IFRS 16
. - - Risco variavelno | O custo do financiamento de nova divida esta
Analisar se o custo dos empréstimos . . -
1995 L N tempo; positivamente correlacionado com 0s empréstimos
. L. e o valor dos créditos sdo menos . .
Limetal. América L. . ) existentes, independentemente de estes estarem
a 5378 sensiveis no financiamento “fora do | - EBITDA; .
(2017) do Norte bal - 5 . . “dentro ou fora” do balango. A divida no balango
alan¢o ', do quc¢ no Imanciamento | - . . .
2011 ,Q_ q Vendas; tem um impacto maior sobre os custos de
da divida no balango. . o o .
- Passivo total. empréstimos do que a locacéo financeira.
- Indicadores de .
Os resultados mostram que as demonstraces
. . alavancagem; ] . S
Fornecer informagcfes sobre as financeiras mudam significativamente quando todos
Wona e novas regras contabilisticas relativas | - Indicadores de 0s ativos e passivos da locacdo operacional sdo
Josr?' 2010 Austral 170 as locagdes operacionais, ilustrando | rendibilidade; capitalizados. Assim, a capitalizacdo da locacéo
i ustréalia . . . . , . . .
(2015) 0 impacto destas nas demonstracdes | - Indicadores de operacional tera um impacto material nos nimeros
financeiras e nos racios financeiros | endividamento; reportados no balango e nos resultados. Além disso,
de empresas australianas. - ROE: também promoverd mudancas significativas nos
racios de retorno e de alavancagem.
- ROA.
Estimar o impacto da IFRS 16 nas A pesquisa mostra que nas demonstragdes
demonstragoes flnancelras_ de | Indicadores de financeiras do I_ocatarlo, havera |_m_portantes
. entidades cotadas, e avaliar 0s - ) alteracGes. Em particular, no balango, verificando-se
Magli et al. . . . endividamento; i _ i _
2016 Italia 384 diferentes impactos desta mudanca um aumento dos ativos e dos passivos financeiros, e
(2018) . - - Margem do - . .
nos diversos setores de atividade, de uma diminuigdo do capital proprio. Por sua vez, na
. . EBITDA. ~ e
modo a concluir qual deles sera o demonstracdo dos resultados, verifica-se um
mais afetado. aumento do EBITDA e dos custos financeiros.
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; ) Dimenséo L. . . . .
Autor Periodo Pais Objetivo da pesquisa Medida utilizada Conclus6es
da amostra
O principal impacto das mudancas nha
. . contabilizacdo das locacdes é o facto de a
Avaliar o impacto da nova norma divid tad EBITDA . P
. . . ) ) ivida reportadae o aumentarem. Para
Mundial de locagdes nas demonstragdes | - Alavancagem; P ] .
. ) . certas entidades e industrias este aumento sera
PWC (2016) 2014 (exceto 3199 financeiras, nos principais racios | - EBITDA; .
. i . substancial, nomeadamente para os setores do
EUA) financeiros e nas medidas de | _gqjyencia ] .
: retalho, do transporte aéreo, dos Servigos
desempenho. L . .- .
profissionais, dos cuidados médicos, do téxtil e
do vestudrio.
; A capitalizacdo das locagdes operacionais ndo
2010 llustrar o impacto da IFRS 16 nas | - Indicadores de erd P ) ¢ o s -f.g ; P rimoni
i . erd um impacto significativo no patriménio
Sari et al. _ demonstragbes e indicadores | endividamento; 1P g P 3
a Turquia 7 . ) total médio. As mudancas nas demonstra¢des
(2016) financeiros de empresas turcas, | - ROA,; ) . . . .
2014 financeiras sdo positivas, aumentam os ativos
pertencentes ao setor do retalho. -ROE i ) )
: totais e os passivos totais.
- Crescimento da empresa;
- Dimenséo da empresa;
E . determinantes d O estudo demonstra que todos 0S
xaminar os determinantes das fquido: . o .
2008 » N _ - Margem de lucro liquido; | geterminantes, exceto as restrigées financeiras,
. politicas de locagdo operacional, e . . . x
Nuryani et L. . . - ROE; influenciam as politicas de locagdo
a Indonésia 19 avaliar o impacto da sua ) o i
al. (2015) o B _ROA: operacional. A capitalizacdo das locacGes
2011 capitalizacdo em relacdo aos ' . o
e i . . . operacionais afeta significativamente 0s
indices financeiros da empresa. - Retorno dos ativos totais; | , . . .
indices financeiros da empresa.
- Indicadores de
endividamento.
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; , Dimenséo . . . o .
Autor Periodo Pais Objetivo da pesquisa Medida utilizada Conclus6es
da amostra
Estudos que documentaram impactos ndo significativos nos indicadores financeiros ap6s aplicacdo da IFRS 16
) . Os resultados desta pesquisa sugerem que 0
. Examinar se a IFRS 16 tem um efeito _— ~
Kints e . . . . tratamento contabilistico das locacbes acordo
positivo na apresentacdo da situacdo o .
Spoor - - 46 . i - com a IFRS 16 contribui para a qualidade, mas
financeira e nos resultados das . . -
(2019) ndo necessariamente para a facilidade de tomar
empresas. _— . .
decisoes de financiamento.
- Passivo/Capital Préprio;
- Racio das locacdes Empresas com incentivos de contratacdo de
financeiras; divida tém maior probabilidade de escolher o
2006 . . . - Ativos totais; tratamento excecional, que reconhece apenas as
v " Analisar quais as consequéncias | Ses fi iras. d q IFRS 16
usano e . . } ocacdes financeiras, de acordo com a .
a1, (2016) a Japdo 3279 econémicas da alteracdo do modelo | - Valor de mercado do Dor QS o Vez as embresas aue ootam oelo
. o N ; Ao ua vez, u
2009 de contabilizagdo das locacdes. capital proprio/Valor . pA due oplam P
contabilistico do capital tratamento excecional tém maior probabilidade
préprio: de transferir as locacBGes financeiras para
L locagdes operacionais.
- Variaveis dummy da
inddstria.
As locacBes operacionais estdo associadas a
Documentar 0S efeitos da classificacOes de crédito, sendo processadas de
K 2000 capitalizacéo das locacgdes forma semelhante as locagdes financeiras. Tal
usano L . - - -
(2018) a Japdo 3842 operacionais aquando da | - Risco de crédito. facto indica que os participantes do mercado de
2014 classificacdo do risco de crédito das capitais compreendem as locacBes operacionais
empresas. extrapatrimoniais e  consideram-nas  na
divulgacdo do risco de crédito.
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; ) Dimenséao L. . . - .
Autor Periodo Pais Objetivo da pesquisa Medida utilizada Conclus6es
da amostra
Estudos que documentaram diminuicdes nos indicadores financeiros apds aplicacdo da IFRS 16
A aplicacdo da IFRS 16 ira gerar um A aplicacdo da IFRS 16 terd impacto na estrutura
aumento consideravel dos ativos e | - EBITDA; da demonstracédo dos fluxos de caixa, dado que o
passivos para as entidades que | _ patriménio liquido: fluxo de caixa liquido gerado pelas atividades
utilizem contratos de locacéo. O IASB i operacionais aumentard, enquanto o fluxo de
Gross et . . _ | - Indicador de . . . . o
2012 Mundial 9075 espera que o impacto da IFRS 16 ndo . caixa das atividades de financiamento diminuirg,
al. (2014) . L endividamento; i L .
seja significativo para a maioria das no mesmo montante. Além do j& mencionado,
empresas, sendo que o setor que se | - Liquidez geral; também os indicadores financeiros serdo
prevé ser mais afetado é o setor das | - Retorno dos ativos. altamente influenciados por esta mudanca,
empresas de transporte. nomeadamente o EBITDA, que ir& diminuir.
De um modo geral, a aplicagdo da IFRS 16 na
_ L - Indicadores de liquidez; | gmpresa em causa acarretou, de acordo com os
2015 Analisar os potenciais impactos da i L ) . . )
. L . . - Indicadores de estrutura | indicadores financeiros, um impacto negativo na
Cezario . IFRS 16 nos indicadores financeiros . L o
a Brasil 1 ) de capital; empresa. Os indicadores de liquidez e de
(2017) de uma empresa do setor acreo cotada estrutura de capital pioraram consideravelmente
; utu ital pi iderav .
2016 na Bolsa do Brasil. - Indicadores de prta’ pIe .
rendibilidade. Por sua vez, os indicadores de rendibilidade
melhoraram sensivelmente.
Exolicar boraue & aue certos ativos O retorno sobre ativos em regime de locacéo
xpli u u iv i . L . .
séopad ':)'doq s ZS de contratos de - Retorno do ativo financeira é superior ao retorno de ativos em
uiridos atrav i i 3 )
2000 » ~q _ _ ) corrente liquido; regime de locacdo operacional, podendo
Grahame América locagdo financeira e outros através de . . . . .
. a 13117 . . - Indicador Market-to- concluir-se que a IFRS 16 tera um efeito negativo
Lin (2018) do Norte locagédo operacional, tentando o .
2015 . ) book; sobre a capitalizacdo dos contratos de locacdo
perceber que impactos causara. operacional, uma vez que aumentardo 0s riscos
implementacéo da IFRS 16. - Total de ativo corrente. P _ ' q _ )
relacionados com a propriedade de ativos.
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Autor

Periodo

Pais

Dimensao
da amostra

Objetivo da pesquisa

Medida utilizada

Conclusoes

Estudos que documentaram resultados m

istos nos indicadores financeiros ap6s aplicagéo

da IFRS 16

Analisar o impacto do novo

Em termos gerais, 0s ativos e passivos totais, bem
como a alavancagem, aumentardo significativamente.
Ja a cobertura de juros diminuira. No entanto, os
resultados diferem muito de acordo com o setor. Os

Morales-Diaz . o - . . . L

. normativo contabilistico, | - Alavancagem; setores mais afetados sdo aqueles em que o racio da

e Zamora- I . . - .
Ramire - Europa 646 referente as locagBes, nos | - Rendibilidade; despesa de locagdo operacional dividido pelo passivo

frez o . . . . A\ .
(2018) principais racios financeiros | _ ~opertura de juros. total (intensidade de locacdo) é mais elevado,
das empresas. nomeadamente nos setores do transporte, hotelaria,
software e servicos. Nos dois primeiros setores, isso
deve-se ao nivel de financiamentos “fora do balan¢o”
que mantém.

Alavancagem: Apo6s a capitalizacdo das locacBes operacionais, 0
Simular o impacto da IFRS 16, ’ vencimento de passivos, a liquidez e o retorno sobre
2011 que promove a inclusio das | - Maturidade da os ativos diminuira. Por outro lado, a alavancagem e o
Giner et al. . Eurona 7o locagdes  operacionais  no | "esponsabilidade; retorno, sobre o patriménio aumentardo, mas os
(2018) P balanco, aumentando assim os | - Liquidez; numeros ndo mudardo substancialmente. No entanto,
2015 ativos e passivos, utilizando o | _ poA: o0 impacto do IFRS 16 é suavizado quando se opta pela
método de Monte Carlo. ROE estratégia de reduzir o periodo dos contratos de

locagéo.
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Dimensao

Autor Periodo Pais Objetivo da pesquisa Medida utilizada Conclus6es
da amostra
. Esclarecer as entidades sobre A implementacdo da IFRS 16 tera um impacto
Morales-Dias . . - Alavancagem: . L .
R as diferentes opcdes de gem, importante nas demonstragdes financeiras das empresas.
Ram - Mundial - contabilizacdo dos contratos | - ROA,; O indicador financeiro ROA diminuira, enquanto o
amirez . . «
(2017) de locacdo oferecidas pela | _ ggiTpA. EBITDA aumenta. Os setores mais afetados seréo o setor
IFRS 16. do transporte aéreo, o setor hoteleiro e o setor do retalho.
- EBITDA;
EBIT: Na otica do locatéario, havera alteragdes na informacéao
Relatar as consequancias aue ' que sera divulgada nas demonstracBes financeiras. O
FRS 16 a oré AU¢ | - Retorno do ativo total; | yajor dos ativos e passivos divulgados na demonstragdo
a erd nas . L . , x
. - Liquidez Geral; da posigdo financeira aumentard. Na demonstracdo dos
. demonstragdes e nos . . . L
Sacarin . . . . - ROE: fluxos de caixa, o fluxo de caixa operacional serd mais
- Mundial - indicadores financeiros das ' .
(2017) ) . . alto, enquanto o fluxo gerado pelas atividades de
entidades, realizando uma | -Fluxo de caixa liquido . . N N L .
N . financiamento diminuira na mesma proporcéo. O récio
comparagdo entre a nova | gerado pelas atividades . - I
R de endividamento, o racio de liquidez geral e o total de
normae a IAS 17. operacionais; . o -
ativos diminuird, enquanto os indicadores EBITDA e
liquido.
i i Os resultados do estudo mostram que o reflexo das
Avaliar os efeitos da IFRS 16 | _ |ndicadores de . L. ,
Aztiirk . locagBes operacionais no balanco causard aumentos
zturk e nas demonstragdes e | endividamento: anificati " . fi
. L . . ' significativos nos ativos e passivos e, por esse motivo,
Sercemeli 2015 Turquia 1 indicadores financeiros de g i _p L P .
. - ROA; haverd um aumento significativo do racio de
(2016) uma companhia do setor do . L o L
- ROE. endividamento e um decréscimo significativo no racio

transporte aéreo.

de retorno do ativo.
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Anexo 2 — Tabela para construgdo do indice de divulgacdo de acordo com a IAS 17, para

locacdes financeiras

Locacdo Financeira

N/A

Empresa tem locagdes financeiras?

Para cada categoria de ativo, a quantia escriturada liquida no fim
do periodo de relato

Uma reconciliacdo entre o total dos futuros pagamentos minimos da
locacdo no fim do periodo de relato e o seu valor presente. Além disso,
uma entidade deve divulgar o total (...)

1) Ndo mais de um ano

ii) Mais de um ano e ndo mais de cinco anos

1ii) Mais de cinco anos

As rendas contingentes reconhecidas como um gasto durante o periodo

O total dos futuros pagamentos minimos de sublocacao que se espera que
sejam recebidos nas sublocacdes nao cancelaveis no fim do periodo de

relato

Uma descricdo geral dos acordos de locacéo significativos do locatario,
incluindo, mas sem limitacdo, o seguinte:

i) A base pela qual é determinada a renda contingente a pagar

ii) A existéncia e termos de renovacdo ou de opcdes de compra e
clausulas de escalonamento

iii) RestricGes impostas por acordos de locacéo, tais como as que
respeitem a dividendos, divida adicional, e posterior locacédo

TOTAL

Fonte: Adaptado de Santos (2019)
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Anexo 3 — Tabela para construgdo do indice de divulgacdo de acordo com a IAS 17, para

locacOes operacionais

Locacgdo Operacional S | N |N/A

Empresa tem locacOes operacionais?
O total dos futuros pagamentos minimos da locacao nas locagdes
operacionais ndo cancelaveis para cada um dos seguintes periodos:
1) Ndo mais de um ano
ii) Mais de um ano e ndo mais de cinco anos
Iii) Mais de cinco anos

O total dos futuros pagamentos minimos de sublocacao que se espera que
sejam recebidos nas sublocacdes nao cancelaveis no fim do periodo de

relato
Pagamentos de locagéo e de sublocacao reconhecidos como um gasto do
periodo, com quantias separadas para pagamentos minimos de locacéo,
rendas contingentes e pagamentos de sublocacgéo
Uma descricdo geral dos acordos de locagdo significativos do locatério,
incluindo, mas sem limitacdo, o seguinte:
i) A base pela qual é determinada a renda contingente a pagar

ii) A existéncia e termos de renovacdo ou de opcdes de compra e
clausulas de escalonamento

iii) Restricdes impostas por acordos de locacéo, tais como as que
respeitem a dividendos, divida adicional, e posterior locacéo

TOTAL| 0] O 0

Fonte: Adaptado de Santos (2019)
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Anexo 4 — Tabela para construcdo do indice de divulgagéo de acordo com a IFRS 16
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IFRS 16 - Locag6es S N | N/A
Empresa tem locacdes?
O custo de depreciacgéo dos ativos sob direito de uso por classe de ativos subjacentes
O gasto de juros relativo aos passivos da locagédo
A despesa relativa a locagdes a curto prazo contabilizada nos termos do §6.
Esta despesa ndo necessita de incluir as despesas relativas a loca¢fes com um
prazo de locagdo igual ou inferior a um més
A despesa relativa a locagOes de ativos de baixo valor contabilizadas nos termos
do §6. Esta despesa ndo deve incluir as despesas relativas a locagdes a curto
prazo de ativos de baixo valor incluidos no §53, alinea c)
A despesa relativa a pagamentos de locacéo varidveis ndo incluida na mensuragao
dos passivos da locagéo
O rendimento obtido pela sublocagéo de ativos sob direito de uso
O total das saidas de caixa para locacGes
Os acréscimos aos ativos sob direito de uso
Os ganhos ou perdas resultantes de transacdes de venda e relocacao
A quantia escriturada de ativos sob direito de uso no final do periodo de relato por
classe de ativo subjacente
Anédlise da maturidade dos passivos da locagdo em aplicacdo dos 8§39 e B11 da
IFRS 7-Instrumentos Financeiros: Divulgacdes separadamente da anélise
da maturidade de outros passivos financeiros
Informag0es qualitativas e quantitativas complementares sobre as suas atividades
de locacgdo, necessarias para cumprir o objetivo de divulgacéo previsto no 8§51
(descrito no 8B48). Estas informagdes complementares podem incluir, entre outras,
informacdes que ajudem os utilizadores das demonstragdes financeiras a avaliar:
a) A natureza das atividades de locagdo do locatario
b) As futuras saidas de caixa a que o locatario esteja potencialmente exposto e que
n&o se encontrem refletidas na mensuracdo dos passivos da locacéo. Isto inclui a
exposicao resultante de:
i) Pagamentos de locacao variaveis (tal como descritos no §B49)
ii) Opcoes de prorrogacgdo e as opgdes de cessacao (tal como descritas no §B50)
iii) Garantias de valor residual (tal como descritas no §B51)
iv) LocagBes que ainda ndo entraram em vigor a que o locatério esta
comprometido
c) Restri¢des ou obrigacdes contratuais impostas pelas locagdes
d) TransacBes de venda e relocacéo (tal como descritas no §B52)
Um locatario que contabilize locag@es a curto prazo ou locagdes de ativos de baixo
valor nos termos do §6 deve divulgar esse facto
TOTAL 0
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Anexo 5 — Ré&cios econdmico-financeiros para a empresa Transportes Pascoal, S.A. (de

acordo com a IAS 17)

Ré&cios economico-financeiros TP 2015 | 2016 | 2017
Rendibilidade
Rendibilidade das vendas (%) 3,99 | 398 | 1,07
Rendibilidade do ativo (%) 762 | 7,36 | 2,01
Rendibilidade dos capitais proprios (%) 18,73 | 17,12 | 3,03
- Efeito da atividade de exploracéo 0,08 | 0,07 | 0,02
- Efeito da atividade de financiamento 292 | 281 | 1,86
- Efeito das restantes atividades financeiras - - -
- Efeito fiscal 0,84 | 0,83 | 0,81
Liquidez
Liquidez geral (%) 177,42 |175,00 (177,92
Liquidez reduzida (%) 177,10|174,54 177,50
Liquidez imediata (%) 9,75 | 11,82 | 17,94
Estrutura Financeira
Autonomia financeira (%) 27,79 | 30,66 | 30,74
Solvabilidade geral (%) 38,48 | 44,22 | 44,38
Cobertura de ativos ndo correntes (%) 174,95|172,60 | 187,44
Financiamento
Peso do passivo remunerado (%) 67,56 | 48,19 | 61,25
Custo dos financiamentos obtidos (%) 200 | 199 | 111
Juros suportados/EBITDA 0,08 | 0,05 | 0,07
Taxa de endividamento (%) 72,21 | 69,34 | 69,26
Estrutura do endividamento (%) 49,33 | 51,82 | 54,07
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Anexo 6 — Racios econdmico-financeiros para a empresa LS — Luis Simdes, SGPS, S.A. (de

acordo com a IAS 17)

Ré&cios economico-financeiros LS 2015 | 2016 | 2017
Rendibilidade
Rendibilidade das vendas (%) 197 | 1,34 | 0,71
Rendibilidade do ativo (%) 2,79 | 1,87 | 0,99
Rendibilidade dos capitais proprios (%) 456 | 3,10 | 1,44
- Efeito da atividade de exploracéo 0,03 | 0,02 | 0,01
- Efeito da atividade de financiamento 2,80 | 2,36 | 1,30
- Efeito das restantes atividades financeiras - - -
- Efeito fiscal 0,58 | 0,70 | 1,12
Liquidez
Liquidez geral (%) 87,71 | 95,74 | 105,79
Liquidez reduzida (%) 85,56 | 93,88 | 104,17
Liquidez imediata (%) 0,21 | 0,24 | 0,91
Estrutura Financeira
Autonomia financeira (%) 26,92 | 27,20 | 24,64
Solvabilidade geral (%) 36,84 | 37,36 | 32,69
Cobertura de ativos ndo correntes (%) 88,13 | 95,90 |106,97
Financiamento
Peso do passivo remunerado (%) 49,77 | 47,80 | 49,22
Custo dos financiamentos obtidos (%) 0,94 | 0,92 | 0,89
Juros suportados/EBITDA 6,55 | 7,26 | 8,67
Taxa de endividamento (%) 73,08 | 72,80 | 75,36
Estrutura do endividamento (%) 71,54 | 68,81 | 70,27
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Anexo 7 — Ajustamentos as rubricas das demonstracoes financeiras da empresa Transportes
Pascoal, S.A., de acordo com a IFRS 16
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. Passivo apo6s . . .

Passivo inicio 2017 | Pagamentos pagamento Juro Financeiro | Passivo final 2017
16 326 551,97 € | 934 721,03 € 15391 830,94 € 230 877,46 € 15 622 708,40 €

2017 (1AS 17) Ajustamento | 2017 (IFRS 16)

Ativo nio corrente 8106 007,75€ | 16326 551,97 € 24 432 559,72 €
Ativo corrente 16 183 807,52 € 16 183 807,52 €
Total Ativo 24 289 815,27 € 40 616 367,24 €
Capital Proprio 7465 977,19 € -230877,46 € 7 235099,73 €
Passivo ndo corrente 7727 903,66 € 6 670572,41 € 14 398 476,07 €
Passivo corrente 9095934,42 € 7851 429,29 € 16 947 363,71 €
Total Passivo 16 823 838,08 € 31 345 839,78 €
Total Capital Préprio + Passivo 24 289 815,27 € 38 580 939,50 €

2017 (1AS 17) Ajustamento 2017 (IFRS 16)
Fornecimentos e servicos externos - 31288 990,80 € 934 721,03 €| -32223711,83€
EBITDA 2 956 128,82€ 934 721,03 € 2021 407,79 €
Gastos/reversdes de depreciagaoede ) 439775 07¢| -934721,03€| -1505054,04 €
amortizagao

Resultado operacional 516 353,75 € 516 353,75 €
Juros e gastos similares suportados -208 809,90 €| -230877,46 € 22 067,56 €
Resultado antes de impostos 307 543,85€ | -230877,46 € 538 421,31 €
Resultado liquido do periodo 245948 43 €| -230877,46 € 476 825,89 €
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Anexo 8 — Ajustamentos as rubricas das demonstracdes financeiras da empresa LS - Luis
Simdes, SGPS, S.A., de acordo com a IFRS 16

Passivo inicio 2017 | Pagamentos

Passivo apo6s
pagamento

Juro Financeiro

Passivo final 2017

114 699 152,83 €| 6 566 708,67 €

108 132 444,16 €

1 621 986,66 €

109 754 430,83 €

2017 (IAS 17)

Ajustamento

2017 (IFRS 16)

Ativo ndo corrente

Ativo corrente

Total Ativo

Capital Proprio

Passivo néo corrente

Passivo corrente

Total Passivo

Total Capital Proprio + Passivo

75388 920,35 €
96 037 950,08 €
171 426 870,43 €
42 236 366,21 €
38408 582,30 €
90 781 921,92 €
129 190 504,22 €
171 426 870,43 €

114 699 152,83 €

- 1621 986,66 €
33153 522,68 €
78 361 145,52 €

190 088 073,18 €
96 037 950,08 €
286 126 023,26 €
40 614 379,55 €
71562 104,98 €
169 143 067,44 €
240705 172,42 €
281 319 551,97 €

2017 (1AS 17) Ajustamento 2017 (IFRS 16)
Fornecimentos e servicos externos - 171 899 045,84 €| 6 566 708,67 €| - 178 465 754,51 €
EBITDA 13273 936,40 € | 6 566 708,67 € 6 707 227,73 €

Gastos/reversdes de depreciacédo e de
amortizacao

Resultado operacional
Juros e gastos similares suportados
Resultado antes de impostos

Resultado liquido do periodo

- 11577 512,14 €
1696 424,26 €
-1151162,93 €

545 285,41 €
609 581,42 €

-6 566 708,67 €

-1 621 986,66 €

-1 621 986,66 €
-1 621 986,66 €

-5010803,47 €
1696 424,26 €
470 823,73 €

2167 272,07 €
2 231 568,08 €

Cumprimento dos requisitos de divulgagéo das locagdes: O impacto da IFRS 16
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