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RESUMO

A partir de 2005, as entidades com valores adnsit@amegociacdo nos mercados
regulamentados da Unido Europeia (UE) passaramreseapgar as suas demonstracdes
financeiras consolidadas segundo as IAS/IFRS adstaéla UE através do Regulamento
(CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Qumsle 19 de Julho de 2002.

O presente trabalho tem como objetivo analisarssentidades do PSI 20 cumprem
ou ndo com o requisito de divulgacOes inerenteseate de imparidade em ativos fixos
tangiveis a luz dmternational Accounting Standards BoaldS 36).

Para averiguar o tipo de informacao divulgada geag entidades, atingindo assim o
objetivo proposto, foram analisados os relatorioxcomtas das entidades no periodo

compreendido entre 2008 e 2010.

A analise efetuada indica que, apesar da evideetppacdo em seguir a norma
quanto a oportunidade e forma de realizacdo de tstrecuperabilidade de ativos fixos,
idéntico rigor ndo se verificou quanto a atencadadas exigéncias de divulgacdo neste tipo
de ativos. Torna-se assim necessaria uma frandereeho nivel da divulgacéo, objetivando

atender plenamente ao requisito de divulgacéo 8238\

Palavras-chave: Imparidade de ativos fixos tangj\AiS 36, perdas por imparidade, teste de

impairment divulgacao.




ABSTRACT

Since 2005, entities with securities admitted &aliing on regulated markets in the European
Union (EU) started to present their consolidatedriicial statements under IAS/IFRS adopted
by the EU through the Regulation (CE) n.° 1606/2@d2he European Parliament and
Council of July 19, 2002.

This study aims to analyze whether the PSI 20 iestitulfill or not the requirement of
disclosures inherent in impairment test on tangiixed assets according to the International
Accounting Standards Board (IAS 36).

In order to verify the type of information disclaséy those entities, thus achieving the
proposed objective, their reports and accountshénperiod between 2008 and 2010, were

analyzed.

The analysis performed indicates that, despitetident concern to follow the norm as to the
opportunity and way to accomplish the impairmest té fixed assets, identical accuracy was
not perceived regarding the attention given to diselosure requirements in this type of
assets. Therefore, it becomes necessary a cleaoverpent in order to attend in full the

disclosure requirement of IAS 36.

Keywords: Impairment of tangible fixed assets, 126 impairment losses, impairment test,

disclosure.
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GLOSSARIO DE TERMOS E ABREVIATURAS

AFT - Ativo Fixo Tangivel

CMVM - Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios
CNC - Comissédo Normalizacao Contabilistica

DC - Diretriz Contabilistica

DR - Demonstracao dos Resultados

EC - Estrutura Concetual

IAS - International Accounting Standard

IASB - International Accounting Standards Board
IFRS -International Financial Reporting Standards
NABDR - Notas Anexas ao Balanco e a Demonstracad®eseltados
POC - Plano Oficial de Contabilidade

QE - Quantia Escriturada

QR - Quantia Recuperavel

SNC - Sistema de Normalizagdo Contabilistica

UE - Unido Europeia

UGC - Unidade Geradora de Caixa




INTRODUCAO

O Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamentogewre do Conselho de 19 de
Julho de 2002, emitido pela Unido Europeia (UEhstitui um marco de referéncia do inicio
da concretizagdo da estratégia definida ao nivehatanonizagdo contabilistica europeia,
impondo obrigatoriedade as entidades com valoresbilios cotados num mercado
regulamentado de qualquer um dos Estado-Membrasild®rem as normas emanadas pelo
International Accounting Standards BoafthSB) na elaboragdo das suas demonstragdes
financeiras consolidadas em /ou depois de 1 derdate2005.

Neste contexto, 0s requisitos exigidos para a ed@o dos relatos financeiros séo,
na atualidade, cada vez maiores, na tentativa dentiya maior qualidade, fiabilidade,
credibilidade, relevancia e comparabilidade na rmBdo contabilistica e financeira
divulgada. Esta assume, na realidade, um papelveadanais relevante, servindo de suporte a
distribuicdo de recursos que, sédo por naturezasss& conduzindo a protecéo dos interesses
dos investidores e de terceiros que se relaciomamas entidades.

Os requisitos referenciados no paragrafo precedestgem por exemplo que 0s
ativos sejam registados pela sua quantia escréaunags demonstracfes financeiras,
espelhando desta forma o seu potencial de berefigida por usufruir. Contudo, a realidade
do mundo econdémico por vezes ndo é previsivel e,cpaseguinte, em determinadas
situa¢des pode conduzir a diminuicdo inesperadaatte de um ativo. De acordo com as
palavras de Sa (2010):

Na realidade o valor sendo uma atribuicdo dependeftitos do tempo e do espaco, esses que sendo
variaveis resultam em imparidade entre momentosledlerminagfes quantitativas (...) os valores
evidenciados pelas contas sofrem variacdes ou ud#ssjem razdo de circunstancias internas e

externas.

De facto, fatores como alteragdes tecnoldgicagasijue reduzem a produtividade
de uma ativo, alteracbes legais, obsolescénciandeativo entre outros, provocam uma
diminuicado dos beneficios esperados deste atitesHEatores por sua vez, obrigam a tomada
de algumas decisdes, como por exemplo a utilizde&ecnologia mais avancada, diminuicdo
da capacidade de produgcdo ndo utilizada, entreauisto conduz-nos diretamente a
problematica da imparidade dos ativos, ou sejaeedas de valor ndo previsiveis e, por isso,

nao incluidas na estimativa da depreciacao ou &aogéo periddica.




Em Portugal, todas as empresas cotadas em boksgram a adotar as IAS e por
essa via dnternational Accounting Standal@AS 36) —Impairment of Assetsio tratamento
contabilistico da imparidade de ativos. A IAS 36qamiza que 0 ativo deve ser sujeito a teste
de imparidade, em cada data de relato e sempreagauéndicios de imparidade, para verificar
se a sua gquantia escriturada (QE) € igual ou sup&rsua quantia recuperavel (QR) e, caso
seja superior, reconhecer a consequente perdanparidade. O referido teste de imparidade
€ um procedimento complexo, ja que implica afequantia recuperavel do ativo, utilizando
técnicas de avaliacdo de ativos que exigem a a&sude; diversos pressupostos, alguns com
um elevado caracter de subjetividade. Assim, o t@esta investigacao “A divulgacao sobre
testes de imparidade em ativos fixos tangiveisithgaimportancia visto que a informagéo
divulgada pelas empresas assume um papel essemwiauporte e justificacdo dos
pressupostos utilizados no apuramento de evergaadgas por imparidade, pelo que a IAS 36
(Impairment of asset® bastante exigente em termos de divulgacdegaibrias.

O objetivo central desta investigacdo consistendise das divulgagfes dos testes
de imparidade em ativos fixos tangiveis (AFT) datsdades que constituem o indice PSI 20,
no periodo 2008 até 2010, de acordo com alguns dennormativo internacional referido
anteriormente.

Para este estudo serdo utilizadas as entidadesogagtuem o PSI 20 a 1 de Janeiro
de 2008. OPortuguese Stock Index (PRA) é o principal indice da Eurondxisbon Este
indice € composto pelas maiores empresas dos germpsesariais portugueses. Dada a
composicao do PSI 20, entendemos que estas ergidadstituem uma boa amostra para
aferir se as empresas com valores mobiliarios ostath bolsa tém respeitado a IAS 36 no
que diz respeitado as divulgagcOes das perdas parigdade nas suas contas consolidadas.

Para alcancarmos este objetivo, a metodologia ddotnsistira na analise
documental dos relatérios e contas consolidado®uiidades que constituem a amostra nos
anos 2008, 2009 e 2010. Esta metodologia €, sequiitiwatura, a abordagem mais indicada
para este tipo de estudo. Deste modo, a analig#irinsobre alguns dos itens exigidos pela
IAS 36 em termos de divulgacao e constantes nas @stdemonstracdes financeiras. Devido
a facilidade de utilizacédo, na pesquisa dos endsrégs Websites recorreu-se a um motor de

busca na interneh{tp:www.google.pte aosite oficial de cada empresa.




Importa salientar que, baseados nos requisitosivddgdcédo da IAS 36, apenas
analisaremos a informacao divulgada pelas entideedativa a AFT. A analise seré efetuada
tendo por base os seguintes aspetos de divulgacao:

o A quantia de perdas por imparidade reconhecidaremidtados em cada um

dos periodos;

o A quantia de perdas por imparidade em ativos rewaldos reconhecidas no

capital proprio em cada um dos periodos;

. Descricdo da natureza do ativo ou da Unidade GeatioCaixa (UGC);

o Pressupostos utilizados no célculo do valor de psa efeitos de avaliar a

eventual estimativa de reducéo de valor;

o Informacdo sobre os acontecimentos e circunstangpigs conduziram ao

reconhecimento ou reversao das perdas por impasdad

1. Delimitacao do tema

Nesta investigacdo, centrar-nos-emos na analiseddatgacfes das perdas por
imparidades em AFT das entidades que constituenslo2B. Faremos uma andlise dos

aspetos abordados na IAS 36 relacionados apenasstemtipos de ativos.

2. Justificac¢do e pertinéncia do estudo

A Estrutura Conceptual para a preparacao e divatpaa informacédo financeira
publicada pelo IASB obriga a que as demonstragbes financeiras sejatadato de
carateristicas que determinam a qualidade da isfgiimproduzida de forma a ser util para os
utilizadores. Segundo este organismo, “carateasstgpialitativas sdo atributos que tornam a
informacg&o proporcionada nas demonstracdes finasceantajosa aos utentes. As quatro
principais carateristicas qualitativas ai elencadds: compreensibilidade, relevancia,
fiabilidade e a comparabilidade.”

Tendo em mente essas carateristicas segundo Gesebhl. (2012:251) a saber, a
relevancia (inclui toda a informacao pertinenteapar tomada de decisdo dos utentes),
fiabilidade (a informagédo deve estar isenta deseer@reconceitos), compreensibilidade (as




informagdes devem ser rapidamente apreendidas pelotes), e a comparabilidade (permite
a comparacao no tempo e no espago das demonstifag@ieseiras), a importancia deste
estudo pode ser justificado pelos impactos potenaa reconhecimento de perdas por
imparidades nas contas das entidades, quer atdagsalteracbes da posicdo financeira
(balanco) quer em termos de alteragbes no desempeamonstracao dos resultados).

Consequentemente, o reconhecimento de perdas paridades dos ativos de uma
entidade pode afetar a decisdo dos utilizadoresfdemacao financeira, tendo em conta o
impacto do declinio e o significado da informaca&opprcionada. Neste sentido € de
fundamental interesse para os diversos utilizaddiesnformacédo, onde se incluem os
credores e os investidores e todos os interessadogormacéao financeira, o conhecimento
adequado das alteracbes na posicao financeiradesempenho atual, bem como as suas
implicacdes futuras decorrentes do reconhecimesg@drdas por imparidades.

Além disso, com as mudancgas no cenario internalgoyoaocadas pela globalizacéo
e a normalizacdo contabilistica, intensificou-snteresse pelo tema, sendo certo que o0s
impactos da contabilidade transcendem cada vezasdisnteiras nacionais.

Este estudo contribuira para o reforco do conhetimne da discussdo na tematica
das imparidades e dos seus reflexos nas demoresdrdip@nceiras. Servira também para
reflexdo por parte dos responsaveis pela contad#éiddas entidades no que toca ao
cumprimento do requisito de divulgacdo sobre otesede imparidade, reconhecimento e
critérios subjacentes com a mensuracéo das peodasparidade, refletindo-se numa maior

consciencializacdo na tomada de decisdo dos diiiza da informacao financeira em geral.

3. Estrutura da dissertacao

Em termos gerais esta dissertagdo esta organizaddrés partes nucleares:
fundamentacédo normativa (Capitulo 1), metodologgaird/estigacdo (Capitulo Il) e analise
dos resultados (Capitulo Ill). Terminaremos com wmaclusdo geral, onde se discutirdo as
principais contribuicbes deste trabalho; as linGies;e as sugestdes para investigacao futura.

No primeiro capitulo faremos uma abordagem tedd@atematica em termos da
revisdo da literatura e da analise normativa ecarila IAS 36. Abordaremos assuntos
inerentes ao tratamento contabilistico dos ativompeadamente a sua identificacdo, a

determinacéo do seu valor, a sua relevacao coistatal o seu reconhecimento inicial e a sua




mensuragdo subsequente. A importancia dos requidéalivulgacdo também sera abordada
neste capitulo.

A metodologia utilizada para a prossecucédo dosososkjetivos sera explanada no
segundo capitulo.

Por fim, no dltimo capitulo serdo apresentadosseutidos os resultados do estudo,
tendo em consideracdo as divulga¢cfes obrigat@eaacordo com alguns itens da IAS 36 a
pratica das entidades constituintes do PSI 20.

A questédo de investigacao que este estudo procwgaraspondida é:

Até que ponto as divulgacbes sobre os testes de aridade em ativos fixos

cumprem os requisitos da norma IAS 367

As exigéncias de divulgacdo constantes na IAS 36 Is#stantes extensas e
detalhadas. No entanto, como adiante se vera, quaad analise da divulgacdo da
demonstracdo financeira que algumas entidadestdatudos utentes, casos ha em que a
informacédo e a sua qualidade ficam aquém do estzdtel na norma. Em muitos casos, a
informacé&o divulgada referente as perdas por irdpdes, deixa muito a desejar para que 0s
interessados possam efetuar um juizo informadocacda razoabilidade dos pressupostos

utilizados no respetivo calculo.




CAPITULO I - FUNDAMENTACAO NORMATIVA

1. Normativo aplicavel no tratamento das perdas por imparidade em AFT

Com a crescente necessidade de obter informacéoc@ira que seja verdadeira,
completa, compreensivel e comparavel a escalanatiemal, foi necessario criar um
conjunto de regras que os paises da UE possanr gegai que a informacédo financeira
prestada pelas empresas seja 0 mais comparavalgloss

O caminho para atingir esta comparacao da informdic@nceira entre paises é
conseguido através da harmonizacdo contabilisseado esta definida por Garrido e
Sanabria (2001) citado por Martins (2011:2) confprocesso em que se avanca no sentido
da diversidade para a comparabilidade global’, samee para Nobes e Alexander (1994)
“‘como 0 processo que visa incrementar a compal#duk das praticas contabilisticas,
mediante o estabelecimento de limites ao seu graadiacao”.

Foi através da normalizacdo contabilistica que Emaneou a tdo desejada
harmonizacdo. A normalizacdo contabilistica pernateavés de um conjunto de regras, a
conformidade das praticas contabilisticas ou sepapo prosseguem Nobes e Alexander
(1994), a normalizacao “implica a imposi¢cdo de rasmmais rigidas e restritas”. Desta forma
pretende-se que eventos e transacdes semelhartiamte mesmo tratamento contabilistico,
em empresas de diferentes paises.

A UE com o intuito de alcancar a tdo desejada coahmgadade adotou as normas
contabilisticas criadas pelo IASB através do Regat#o n.° 1606/2002/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho de 19 de Julho de 2002,diccdeterminado que a partir de 1 de
Janeiro de 2005 os Estados-membros teriam de adstanormas internacionais de
contabilidade.

Os objetivos e o espirito das Normas Internaciog@i€ontabilidade (IAS) segundo
Rodrigueset al (2007), séo:

1. Aumentar a transparéncia e comparabilidade das mmagdes financeiras a nivel
internacional;

2. Melhorar o funcionamento do mercado de capitaigrgado que a informagéo seja
preparada numa base comum,;

3. Reforcar a liberdade de circulacdo de capitais ecato da UE;




4. Proteger os investidores, por forma a aumentar @fiacga nos mercados
financeiros.

Ao adotar regras comuns, uniformes e de elevadadgde, espera-se uma melhoria
no funcionamento dos mercados financeiros, levangima reducéo nos custos de emisséao de
capital das entidades.

O normativo contabilistico emitido pelo IASB e aathh pela UE através do
Regulamento (CE) n° 1606/2002, que prescreve pimeatos para o tratamento das
imparidades em ativos para entidades que constitaenossa amostra €, IAS 36 —
Impairment of Asse{¢mparidade de Ativos).

No § 1 da IAS 36, esta definido o objetivo da narma

Prescrever os procedimentos que uma entidade gpdiGa assegurar que 0s seus ativos sejam
escriturados por ndo mais do que a sua quantipeeieel. Um ativo é escriturado por mais do

gue a sua quantia recuperavel se a sua quantiduesta exceder a quantia a ser recuperada
através do uso ou da venda do ativo. Se este @@so0, 0 ativo € descrito como estando com

imparidade e a norma exige que a entidade recontmeggerda por imparidade.

O que a IAS 36 estabelece como objetivo, sdo pmoerdos que as entidades
devem cumprir para assegurar gque 0s seus ativosefeto registados por ndo mais do que a
sua QR e que as perdas por imparidades sejamaaalas e reconhecidas. Ao detalhar todos
os procedimentos e, referindo especificamente aqisiqg das divulgacdes que devem ser
feitas nas demonstracdes financeiras, permite-saitlzadores compreenderem o impacto
da imparidade na posigao financeira @padormancedas entidades.

Relativamente ao &ambito, a IAS 36, no seu 8§ 2, wdmai aplicagdo no
reconhecimento das imparidades dos ativos, desde ngiw sejam inventarios, ativos
resultantes de contratos de construcdo, ativosnppostos diferidos, ativos resultantes de
beneficios de empregados ou ativos classificado® atetidos para venda (ou incluidos num
grupo para alienagédo que esteja classificado catidadpara venda), dado o seu tratamento
estar previsto no ambito de outras IAS que presonews requisitos especificamente
aplicaveis relativamente ao reconhecimento e a unagdo destes outros ativos.

De acordo com o 8 5 da IAS 36, esta norma aplicaisga a ativos que sejam
escriturados pela quantia revalorizada, ou sejgusto valor determinado de acordo com
outras normas tais como o modelo de revalorizag@wigto na IAS 16 - Ativos Fixos
Tangiveis. Nestes casos, a identificacdo da questamparidade depende dos pressupostos

usados para determinar o justo valor, pelo que:




a) Se o justo valor for o valor de mercado e os custos a alienacao forem irrelevantes,
o efetivo valor do ativo (QR) esta muito préximoéguperior & quantia revalorizada
sendo improvavel que aquele esteja em imparidade e, ndo € necessario
determinar o seu efetivo valor (QR);

b) Se o justo valor for o valor de mercado e os custm® a alienacdo forem
significativos, o justo valor menos os custos dexdee é inferior a quantia
revalorizada devendo, a entidade, determinar $i#¥@se encontra em imparidade;

c) Se o justo valor ndo for determinado com base rorw#e mercado, a quantia
revalorizada pode ser inferior ou superior ao ebetralor do ativo (QR), sendo
necessario determinar se aquele esta em imparidade.

No que respeita aos ativos fixos tangiveis foi elmjtpelo IASB e adotado pelo
Regulamento (CE) n° 1606/2002 a IAS 4®roperty, Plant and Equipmerftivo Fixo
Tangivel), cujo objetivo é o de prescrever o traato contabilistico das operagdes inerentes
aos AFT incidindo, sobretudo, no seu reconhecimem@nsuracao.

No entanto ndo podemos falar em imparidades semprameiro lugar, abordar
alguns conceitos basicos associados aos AFT. Bar&feito, iniciaremos com o conceito de

ativo.

1.1 - Conceito de ativo e ativo fixo tangivel

Neste ponto serdo apresentados 0s conceitos neosde ativo e de ativo fixo.

De acordo com a EC do IASB, um ativo “é um recuwsntrolado pela entidade,
como resultado de acontecimentos passados, dos sgiaspera que fluam para entidade
beneficios econdmicos futuros”. A IAS 16 — Ativagds Tangiveis, no seu § 6, define AFT
como os “itens tangiveis” que sejam detidos pasanasproducao ou fornecimento de bens ou
servigos, para arrendamento a outros, ou paraafimsinistrativos e espera-se que sejam
usados durante mais do que um periodo.” Os beoefeEondmicos futuros incorporados
num ativo sdo o potencial de contribuir, diretaimdiretamente, para o fluxo de caixa da
entidade. A EC do IASB refere que os beneficiomérocos incorporados nos ativos podem
fluir para a entidade de diversas maneiras:

e Usando o ativo isoladamente ou em combinacdo commowativos para

producéo e venda de bens e servigos;




e Trocando o ativo por outros ativos;
e Usando o ativo para liquidar um passivo;
e Distribuindo o ativo aos proprietarios da entidade.
A figura 1 apresenta esquematicamente o reconhetdngle um ativo no balanco de

uma entidade:

Figura 1: Reconhecimento de um ativo

E um recurso controlado
pela empres:

Nao

Sim

Como resultado de
acontecimentos passados?

Nao

v

Sim N&o

E do qual se espera que flua
para a entidade beneficios
econdmicos futuros?

'

Nao N&o é um
ativo

v

Sim

[ E um ativo }

Fonte: Pires & Gomes (2010:23)

Da andlise desta arvore de decisdo, depreenden®maimuativo s6 devera ser
reconhecido se for provavel que futuros benefiemomicos relacionados com aquele ativo

fluam para a entidade e o seu custo ou valor posesamensurados com fiabilidade.




No § 99 da EC do IASB, a mensuracéo € definida ctprocesso de determinar as
quantias monetarias pelas quais os elementos dasndgacdes financeiras devam ser
reconhecidos e inscritos no balanco e na demoéstidgs resultados. Isto envolve a selecéo
da base particular de mensuracao”.

Um AFT deve ser mensurado no seu reconhecimertialinsegundo os 88 14 e 15
da IAS 16, pelo seu custo de aquisi¢do, o qualiimcteu preco de compra apés deducédo dos
descontos e abatimentos e, quaisquer outros cdstiamente atribuiveis a colocacado do
ativo no local e na condicdo necessaria para 0 messn capaz de atingir o objetivo
pretendido. Podem ser incluidos outros custos quun@xemplo: custos de transporte, custos
de manuseamento e custos de instalacdo e mont&gerustos de administracdo e outros
custos gerais nunca séo imputados ao custo deagpudo ativo.

Apoés o reconhecimento inicial, estabelecem os 88 28 da IAS 16, o que uma
entidade pode optar como politica contabilistican@@suracdo subsequente, pelo modelo de
custo ou o pelo modelo de revalorizagcdo. No entdetermina o IASB que a politica adotada
deve ser aplicada a todos os ativos que integrdanaasse de ativos fixos.

De acordo com o modelo de custo, o0 § 28 da IASetére que o valor contabilistico
de um item do AFT deve ser escriturado pelo setocdsduzido da depreciagédo acumulada e
das perdas por imparidade acumuladas.

Se uma entidade optar pelo modelo de revalorizag&029 da IAS 16, estabelece
que o valor contabilistico de um item do AFT cqoomsde ao seu justo valor deduzido das
depreciacdes acumuladas subsequentes e das perdapg@idade subsequentes.

O tratamento contabilistico da perda por imparidaat@ consoante a entidade use o
modelo de custo ou 0 modelo de revalorizagdo nasunagao subsequente dos AFT. Se a
entidade usa o modelo de custo, o valor da perdanmaridade deve ser reconhecida nos
resultados do periodo. Se a perda por imparidadeescnum AFT revalorizado, essa perda
deve ser primeiramente tratada como decréscime\dgorizacdo isto é, até o valor deste, e
reconhecer o eventual remanescente como gastoridal@eEsta informacgéo é de divulgagéo

obrigatdria nas demonstracdes financeiras da elgida acordo com o § 126 da IAS 36.
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1.2 - Definicao de imparidade

Antes de abordarmos o tema imparidade, convém émejpo lugar esmiucar o
significado desta palavra.

Imparidade deriva do vocébulo latinaniparitate” e, segundo a opinido de Pais
(2000), significa basicamente qualidade de impesigtialdade, disparidade.

Na esfera contabilistica os ingleses designam ipgrairment as diminuicdes
inesperadas dos valores dos seus ativos.

Em portugués existem os seguintes significadosaaedavra imparidade: carater do
que é impar; disparidade; desigualdade; inferideda

Costa e Alves (2008:808) defendem que o conceitangearidade em termos
contabilisticos deve ser entendido cohperda de valor de um ativo para além da decorrente
da sua utilizagao normal”.

Também Rodrigues e Ferreira (2009) corroboram ceta &eia pois, para o0s
autores, perda por imparidade “é o remanescentqudatia escriturada de um ativo em
relacdo a sua quantia recuperavel”.

Para Carvalhet al (2006), imparidade no Brasil deve ser entendumfacc
Impairment € o instrumento utilizado para adequar o ativoua eeal capacidade de retorno
econdmico. Ompairmenté aplicado em ativos fixos (ativo imobilizado)yas de vida util indefinida

(goodwill), ativos disponiveis para venda, investimentoopera¢céeslescontinuadas.

Observa-se assim que, um ativo esta em imparidadadq a QE no balanco é
superior ao beneficio econdmico futuro, passiveketegerado pela venda ou pelo uso do
ativo.

A imparidade constitui assim uma estimativa de ¢édude valor dos ativos,
assegurando desta forma que as informacfes relevaalm demonstracfes financeiras
proporcionam uma imagem verdadeira e apropriadadaealidade do mercado. Tratando-se
de estimativas de perdas, segundo Martins (2010%dl@k traduzem-se em gastos que afetam
os resultados e o desempenho, a posicdo finaneei@nsequentemente, a imagem
patrimonial das entidades”.

Atente-se a importancia que esta matéria tem mameparadores e utilizadores das
demonstragdes financeiras, na medida em que sivos astiverem sobrevalorizados (pela

auséncia ou insuficiéncia de imparidades), provoaamefeito de melhoria dos resultados e

! Segundo a aceco do termo “ imparidade” de MactE@Ri).
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dos capitais proprios, podendo p6r em causa airsdgem verdadeira e apropriada” da
informacéo financeira e das decisdes tomadas.
Portanto, € importante ndo esquecermos a necessakadncluir neste grau de

julgamento a prudéncia, tal como é definida na EC.:
“ Os preparadores das demonstragfes financeiras pérém, de lutar com as incertezas que
inevitavelmente rodeiam muitos acontecimentosainstancias. A prudéncia é a inclusédo de um grau
de precaucdo no exercicio dos juizos necessaridazao estimativas necessarias em condicfes de
incerteza, de forma que os ativos ou os rendimer@iossejam sobreavaliados e 0s passivos ou gastos

nao sejam subavaliados.”

Da pesquisa que fizemos ndo encontramos uma dadiregata do conceito de
imparidade, no entanto parece ser consensual (quegidade € o anténimo de estar a par, de
estar em harmonia com algo.

De fato, o conceito imparidade ndo é completamaeot®. O normativo anterior,
agora revogado, POC, apresentava sinais clarosedeypacdo com esta matéria através dos
critérios valorimétricos e Diretrizes Contabilissc(DC) especificas. E sabido que, no ambito
do POC de 1989, se poderiam registar fendbmenosardngis as imparidades, tais como as

desvalorizagfes excecionais (ponto 5.4.4 dos @dtéle Valorimetria do POC):
Quando a data do balango, os elementos do ativbilimazlo corpdreo e incorpéreo, seja ou nao
limitada a sua vida (til, tiverem um valor inferi@o registado na contabilidade, devem ser objeto de
uma amortizagdo correspondente a diferenca, seddoprever que a redugdo desse valor seja
permanente. Aquela amortizacdo extraordinaria néwe ser mantida se deixarem de existir os

motivos que a originaram.

A DC n° 7, no seu ponto 5, faz referéncia ao tdsteecuperabilidade dos ativos (ou
teste de imparidade): “ (...) Este teste de realpkniade dos ativos deve ser efetuado
anualmente a data do balanco, (...) ”. De form#&eta, também a DC n° 7, “Contabilizacédo
das despesas de investigacado e desenvolvimengiljaetima abordagem indireta sobre a

problematica das imparidades:
As despesas de desenvolvimento a reconhecer conativmrelacionam-se com projetos especificos
em que exista expectativa razoavel de beneficiemdmicos futuros, tendo como limite uma

determinada quantia suscetivel de ser recuperpdgindos mesmos (...).

Para além dos critérios de valorimetria consagradosPOC, as perdas por
imparidades passaram a ser expressamente preeratamsitras normas, como a DC n° 29
sobre “Matérias Ambientais” CNC (2005). Nos seusitps 36 a 38, do mesmo plano

contabilistico, encontramos no subtitulo “Imparielaé ativos “ o seguinte texto:
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(...) Deve ser efetuado um ajustamento (perdarppaiidade) caso a quantia recuperavel pelo uso
do ativo se tenha tornado inferior a sua quantisitasada. Essa situacdo deve ser considerada

Ccomo permanente.

N&o € de admirar que o termo imparidade estejaiohwlnas DC pois elas foram

baseadas nas normas internacionais de contabilidade

Embora a imparidade possa ser interpretada de ommea fnegativa (perda) e de uma
forma positiva (rendimento/ganho), no normativotabilistico internacional (NIC/NIRF) e
nacional SNC apenas tem sido interpretada comagieegundo Guimaraes (2009).

Porém o nosso entendimento € que, embora ndo emrmsta designacao “ganho de
imparidade” na IAS 36, a terminologia utilizadaréverséo de imparidade”. No 8§ 115, refere-
se que uma reversao de uma perda por imparidddeerain aumento no potencial de servico
estimado do ativo, seja por uso ou por venda, dasdiima data em que uma entidade
reconheceu uma perda por imparidade nesse ativo.

Podemos entdo concluir que imparidade, no contgxtteoria contabilistica, ndo é
mais do que uma expressao para designar uma dgamunesperada de valor de um AFT.
Consequentemente convém realcar que essa diminunigsjoerada de valor pode e deve ser
quantificada.

Procuraremos no decorrer do préximo ponto abordaindicadores que sugerem

potenciais situagcdes de imparidade.

1.3 - Aimparidade em ativos fixos tangiveis

Abordaremos neste subtitulo as indicagfes integnaesternas previstas na IAS 36
que conduzem a realizacdo de testes de imparidadendativo individual ou uma Unidade
Geradora de Caixa (UGC).

1.3.1- Identificagdo de um ativo individual com imparidade

Um ativo estda em imparidade quando o seu valoidigexcede a sua quantia
recuperavel. Segundo 8§ 9 da IAS 36, a entidade aealear em cada data de relato se existe

qualquer indicacdo de que um ativo possa estamgraridade. Caso exista, devera realizar
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estimativas quanto ao valor da quantia recuperaedicionalmente, quando analisa as
circunstancias, a entidade basear-se-a4 em fonteodeacdo externas e internas.

O IASB, na IAS 36, § 8 a 17, fornece um conjuntoimdicadores que sugerem
potenciais situacdes de imparidade. Podem comsiitdicios de imparidade decorrentes de

informacgé&o externaas seguintes situacoes explicitadas no § 12 8882

a) Durante o periodo, o valor de mercado de uno aliminuiu significativamente mais do que seria

esperado como resultado da passagem do tempousodmwrmal;

b) Ocorreram, durante o periodo, ou irdo ocorrefuharo proximo, alteragdes significativas com um

efeito adverso na entidade, relativas ao ambiect®tdgico, de mercado, econémico ou legal em que

a entidade opera ou no mercado ao qual o ativalesigado;

c) As taxas de juro de mercado ou outras taxaseteatio de retorno de investimentos aumentaram

durante o periodo, e esses aumentos provavelmfatéed® a taxa de desconto usada no calculo do

valor de uso de um ativo e diminuirdo materialmenggiantia recuperavel do ativo;

d) A quantia escriturada dos ativos liquidos dadade é superior a sua capitalizacdo de mercado

Podem constituir indicios de imparidade decorremtesnformacédo internaas
seguintes situagoes explicitadas no mesmo § 123 86:

e) Esta disponivel evidéncia de obsolescéncia pa fisico de um ativo;

f) AlteracBes significativas com um efeito adversn entidade ocorreram durante o periodo, ou

espera-se que ocorram num futuro préximo, até atopem que, ou na forma em que, um ativo seja

usado ou se espera que seja usado. Estas altemacidesn um ativo que se tornou ocioso, planos
para descontinuar ou reestruturar a unidade op@@ch que o ativo pertence, planos para alienar um
ativo antes da data anteriormente esperada e alisggio da vida Gtil de um ativo como finita em vez
de indefinida;

g) Existe evidéncia nos relatérios internos quécendue o desempenho econémico de um ativo €, ou

sera, pior do que o esperado.

Os relatérios internos que uma empresa pode prnodaderéo fornecer indicadores
sobre a possivel imparidade de um ativo ou grupatides. Esses relatorios podem incluir os
fluxos de caixa para aquisicdo do ativo, ou nedadsis de caixa subsequentes para manter o
mesmo, que sejam significativamente mais elevadagid os originariamente orcamentados.
Podem também incluir os fluxos de caixa, os fludescaixa reias liquidos ou resultados
operacionais que fluam do ativo que sejam sigrifiaenente piores do que os orcamentados.
A analise do comportamento destes indicadores quarsua evolucdo passada, presente e
futura podera indiciar uma possivel imparidade meativo ou grupo de ativos fixos.

Um exemplo de um indicador interno € a aquisicdarda maquina relativamente a

qual a entidade espera uma producdo de 45.000desidaas que, na realidade, apenas
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produz 35.000 unidades devido a sua menor capacidagroducdo. O facto da producédo
real ser inferior a producdo esperada indica queestimento ndo sera recuperado no tempo
esperado pelo que, a maquina encontrar-se-a emidage.

Um indicador externo pode ser, por exemplo, a &giosde uma maquina de corte
industrial para a qual foi prevista uma vida U8l @ito anos. Contudo, passados trés anos, é
criada e colocada no mercado uma nova maquina ltggoamente mais avancada para
efetuar o0 mesmo tipo de servico mas com maioréeftta. Desta forma, ha alteracdo dos

beneficios econdmicos futuros e, como consequémaEquina encontra-se em imparidade.

Quadro 1 — Indicacdo externa de imparidade

Maquina de corte Industrial

Surgimento de nova tecnologia no mercado

¢

N&o ira gerar fluxos de caixa durante o periodwvipte.

!

Indicador Externo

Fonte: Elaboracéo propria

Sempre que, com base na avaliagcdo efetuada, halgququ indicacédo de que um
ativo podera estar em imparidade, a entidade dgwededer a determinacdo da respetiva
QR, de forma a concluir se o ativo esta ou nadivaefeente, em imparidade.

De mencionar que, a existéncia de indicadores @eugu ativo podera estar em
imparidade podera indiciar que o valor residualida Util ou o método de depreciacao
daquele poderdo néo ser os adequados e comouaftadeser revistos e talvez ajustados de
acordo com o normativo aplicavel ao tipo de atouoe no caso dos ativos fixos tangiveis sera
a IAS 16 — Ativos Fixos Tangiveis, independentemetid reconhecimento ou nao de

qualquer perda por imparidade.
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Existem duas definicbes estruturantes para o tetwonda imparidade: Quantia
Escriturada (QE) e a Quantia Recuperavel (QR). &enet a imparidade que traduz uma
perda de valor, ocorre sempre que a QR seja inf@I@E, num dado momento.

Figura 2: Interacdo dos conceitos estruturantes demparidade

Quantia Escriturada
do Ativo (QE)

Quantia Recuperavel
do Ativo (QR)

Confrontacao

N&o ocorréncia
de imparidade

Sim

Perda por

imparidade

Fonte: Elaboracao prépria

De acordo com 8§ 6 da IAS 36, entende-se por QRigatip pela qual é reconhecida
apos deducédo de qualquer depreciacdo acumuladati@ao@o) e de perdas por imparidade
acumuladas resultantés

Por QR, define o0 § 16 da IAS 36, como “0 justo valais alto de um ativo ou de
uma unidade geradora de caixa menos os custosidene o seu valor de uso.”

No entanto, nem sempre é possivel determinar a & ym ativo, isoladamente,
pelo facto de os influxos de caixa gerados pelmatependerem dos fluxos de caixa gerados
por outros ativos, assim como pelo facto de napaessivel concluir que o respetivo valor de
uso se aproxima do seu justo valor menos os cuogender. Neste caso, é necessario

identificar a unidade geradora de caixa (UGC).
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1.3.2- Unidade Geradora de Caixa e teste de imparidade

A norma estipula que, sempre que possivel, o thsimparidade deve ser efetuado
para ativos individuais. No entanto, quando os nessméo geram, por si sO, entradas de
fluxos de caixa através do seu uso continuado,oed&vera ser determinado o valor
recuperavel da unidade de exploragioque o ativo pertence, designada por Unidade
Geradora de Caixa (UGC).

De acordo com o § 6 IAS 36, uma UGC é constituigla mais pequeno grupo de
ativos que geram fluxos de caixa pelo seu uso mamiio e que sdo essencialmente
independentes dos fluxos gerados por outros ativagupos de ativos. Desta forma, a UGC
poderd, no limite, ser constituida por toda a esgredo sendo a entidade divisivel em UGC
que gera fluxos de caixa independentes. Portantoatéral que os procedimentos de
imparidade sejam mais facilmente aplicaveis a Bnite producdo, segmentos de negdcio ou
unidades econdmicas autonomizaveis em termos dedcride resultados. Temos como
exemplo de uma UGC, uma empresa que fabrica cacddomodelo XPTO, que sé&o
exclusivamente fabricado pelas maquinas X, Y e 4u® gera fluxos de caixa é a venda do
calcado e ndo das maquinas por si s6. Neste casoapaliar se a maquina X esta ou ndo em
imparidade ou se ha reversdo de imparidade, é s@aesleterminar a QR para a UGC
composta pelas trés maquinas.

Porém, a definicdo de uma UGC muitas vezes nad&ttaComo se refere no § 68
que “A identificacdo da unidade geradora de caixa detwvo envolve juizo de valor (...) ".
Esse juizo de valor referido pela norma, esta imada essencialmente com critérios
subjetivos utilizados na agregacgéao de ativos quedm uma UGC.

Para ilustrar o grau de dificuldade no agrupamelut® ativos, imaginemos uma
empresa que fabrica loicas e vende quatro tipgsates. Supondo que n&o ha mercado com
transacoes regulaveis afetos a producéo, entddgsea a imparidade dos ativos temos que
estimar o valor de uso. Numa situacédo ideal, cadpogde ativos deveria estar afeto a uma
linha de producao e desta forma seria facil agropaativos em UGC por via de um critério
da sua afetagcdo a um dado tipo de prato fabriddd@ntanto, pode acontecer que uma dada
maquina sirva simultaneamente para a producao watsoqtipos de prato. Para proceder ao

teste de imparidade da referida maquina, poderiagnasdo do agrupamento dos ativos,

2 Exemplo adaptado de Martins (2010:102)
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imputar a cada UGC um valor percentual da dita imagam fungcdo da sua utilizacdo na
producdo da linha de pratos. A seguir, para verifig existéncia de imparidade ou nao,
comparar a QE de cada UGC o qual incluiria umeaepiatdita maquina com o valor atual dos
cash flowsesperados de cada linha de negdécio. Neste caamerass a utilizar um critério de
imputacdo que estd sujeito a alguma subjetivid@dea-se imprescindivel o cumprimento
do requisito das divulgacdes que permite avalgraaconsisténcia.

Para sabermos se um ativo ou uma UGC esta em thagdaré necessario segundo a
norma, realizar um teste de imparidade. Logo, paakzacao deste teste, temos em primeiro

lugar que estimar a QR.

1.4 - A mensuracao da imparidade

Tal como ja foi referido, a perda por imparidader&sponde ao excedente do valor
escriturado de um ativo, ou de uma UGC, relativdmarnsua QR. Assim, um ativo esta em
imparidade quando a sua QE é superior a sua QRBspamdendo, a perda por imparidade, a
diferenca entre aquelas quantias. Para determgnamsativo esta ou ndo com imparidade a

entidade tem que determinar a sua QR que:

Quadro 2: Quantia Recuperavel de um ativo:

Quantia Recuperéavel

l

Maior dos doi

Valor de Uso — Valor presente dos fluxos de caidagos

Justo Valor — Valor possivel a ser obtido nanagéo

Valor de uso: 6tica de utilizacao

Justo valor: 6tica da venda

Fonte: Elaboracéo propria

A QR, é a mais alta de entre o justo valor dedudmbcustos de vender e o valor de

usos do ativo. Importa considerar com detalhe ocaddestes conceitos.
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1.4.1 - Justo valor menos o custo de vender

O justo valor menos o custo de vender de um asiggundo § 12 da IAS 36, é a
“quantia a obter da venda de um ativo ou unidadedgea de caixa numa transacao entre
partes conhecedoras e dispostas a isso, sem quadd@aeionamento entre elas, menos 0s
custos com a alienacao”.

Entendemos que conceito de justo valor faz refeaéacuma transacao realizada
entre partes sem qualquer relacionamento, o gqueadaz no facto de os envolvidos na
transacdo atuarem de forma independente entrenplicando que o preco praticado na
alienacéo esteja de acordo com as condi¢cdes dadaeer®artes conhecedoras” significa que
as partes envolvidas na transacdo tém um conhettimeezoavel da natureza e carateristicas
do ativo, assim como do seu uso atual, potenciatoedicbes de mercado.” Partes
interessadas” significa que:

e O comprador esta motivado mas néo tem a obrigag&muhprar, ndo adquirindo o
bem a qualquer preco;

e O vendedor ndo esti sujeito a determinadas ci@ugiss, como por exemplo,
dificuldades financeiras, que o forcem a alienativo a qualquer preco.

Em harmonia com os 88 25 e 26 da IAS 36, o justorvde um ativo podera
corresponder a um dos trés valores:

1. Valor de venda do ativo estipulado num acordo ael@evinculativo respeitante a uma
transacao entre partes nao relacionadas;

2. Preco de mercado do ativo, o qual devera corregp@ualpreco corrente de oferta de
compra. Contudo, se ndo houver precos correntesfedta de compra, a entidade
podera basear-se no preco de venda praticadonsa¢&o mais recente para estimar o
justo valor, desde que, ndo se tenham verificaderaaibes relevantes nas
circunstancias economicas entre a data da transgéweai servir base a estimativa, e
a data de realizacdo da estimativa;

3. Valor determinado a partir da melhor informacacsexite para espelhar o montante
que podera ser obtido, a data do balanco, da veodativo numa transacdo entre
partes conhecedoras, interessadas e independeritesse Ao apurar o valor, a
entidade devera considerar valores praticados emsdcles recentes, de ativos

semelhantes, realizadas no mesmo setor de atividade
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Entendemos que a entidade ao determinar o justor vdeverd utilizar,
primordialmente, o valor de venda estabelecido mgordo de venda vinculativo. Contudo,
se nao existir qualquer acordo de venda vinculaventidade subsidiariamente, devera usar
o preco de mercado e, no caso de inexisténcia dsadweativo para o ativo, devera basear-se
na melhor informacao disponivel. Todavia, uma ewxt&poderd ndo conseguir determinar o
justo valor menos os custos de vender de um atvado haver acordo de venda vinculativo,
nao existir mercado ativo e nem informacédo quetaefh valor que seria obtido numa
transacdo entre partes conhecedoras, interessadadependentes. Sendo assim, para

determinar a QR, a entidade deve calcular o vaarso.

1.4.2 - Valor de uso

Quanto ao valor de uso, os 8 30 e seguintes daBBAGpontam como instrumento
para o seu célculo o método dos fluxos de caixaom¢ados DCF - Discounted Cash-
Flows), descrevendo de uma forma bastante detalhadarusppis elementos a considerar
neste ambito. A aplicacdo desta metodologia exige dominio robusto das técnicas
emanadas das financas empresariais que permigisidver de forma logica e sustentada as
complexidades decorrentes do tratamento da ineeeteld calculo de estimativas.

O valo de uso segundo o 8 6 da IAS 36, € o “vatesgnte dos fluxos de caixa
futuros que se espera que sejam derivados de uonaatiunidade geradora de caixa.”

Para o calculo do valor de uso os 88 33 a 57 &34, indicam que os seguintes
elementos devem ser refletidos:

e Estimativas dos fluxos de caixa derivados do ativo;

e Expetativas sobre possiveis variacdes no valor @uhorizonte temporal desses
futuros fluxos de caixa,

e O valor temporal do dinheiro, representado pela td juro de mercado para ativos
sem risco;

e O valor atribuido a incerteza inerente ao ativo;

e Outros fatores tais como a eventual falta de ligmidque o mercado refletira na

avaliacao dos fluxos de caixa futuros que a enticepera que derivem do ativo.
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Ao estimar os fluxos de caixa futuros, a entidadeve

e Usar pressupostos que melhor reflitam a estimadwaescala de condi¢cdes
econdémicas que irdo existir ao longo da vida (einanescente do ativo,
considerando principalmente, evidéncias externas;

e Basear-se nos orcamentos financeiros aprovados @rg@o de Gestdo mais
recentemente, devendo as estimativas serem resdipagia um periodo maximo
de cinco anos, exceto se um periodo mais longammEsjustificado. Nao deve
ser considerado, na estimativa, qualquer fluxo algacfuturo proveniente de
reestruturagdes futuras ou de aumentos ou melhwridesempenho do ativo;

e Utilizar uma taxa de crescimento estavel ou deergscpara extrapolar os
fluxos de caixa futuros, estimados com base nanweQtos financeiros, para os
anos subsequentes ao término destes, exceto s#izac@d de uma taxa

crescente possa ser justificada.

A estimativa dos futuros fluxos de caixa deveradgtar:

e Os influxos de caixa que se prevé que o ativo gameo seu uso continuado;

e Os exfluxos de caixa a suportar para conseguir gsrafluxos de caixa obtidos
do uso continuado do ativo e cuja imputagdo a @stesa ser efetuada numa
base razoavel e sistematica, incluindo os exflutescaixa a incorrer para
colocar o ativo na condi¢cao necesséria para aagéio pretendida;

e O fluxo de caixa liquido gerado pela venda do atiedinal da sua vida util, o
qual deve corresponder ao valor que a entidada&séceber numa operacao de
alienacdo entre partes conhecedoras, interessadadependentes entre si,
deduzido dos encargos a incorrer com a venda.

Depreendemos do § 34, que o processo de avaliayordger-se pela logica dos

meétodos utilizados e consisténcia dos pressupostasderados, que determinardo os valores

finais das estimativas.

A estimativa dos fluxos de caixa futuros devera lec
e Os fluxos de caixa derivados de uma futura reorga@io relativamente a qual a

entidade ainda ndo assumiu um cCompromisso;
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e Os influxos e exfluxos de caixa resultantes de dofas no desempenho de
ativo;
e Os futuros fluxos de caixa gerados por atividadeBr@nciamento;

e Os influxos ou exfluxos de caixa provenientes dgastos sobre o rendimento.

A figura 3 traduz esquematicamente os influxos furas futuros a incluir/excluir na

estimativa dos fluxos de caixa.

Figura 3: Base para estimativa dos fluxos de caiXaturos

“Projecdo das saidas
de caixa que sejam

incorridas para gerar
as entrada:

entradas do uso caixa liquidos a receber (ou
continuado do ativo a pagar) pela alienacao do
ativo no final da vida uti

S _

“NCLUIR” “Estimativa fluxos de } “EXCLUIR”

caixa futuros”

“Projecéo das } “Projecéao dos fluxos de

\4

“Projecéo dos fluxos de “Projecéo dos fluxos “Projecéo dos fluxos de
caixa como resultado d de caixa como caixa relativos a imposto
reestruturacoes futuras” resultado de atividade sobre rendimento”

de financiamento

Fonte: Pires & Gomes (2010:338)

Relativamente aos fluxos de caixa derivados detrigesacdes futuras é de
mencionar que, na data em que a entidade assuwoimpromisso da sua realizacdo, devera
incluir na sua estimativa dos fluxos de caixa fosuos beneficios econdmicos gerados pela
reorganizagao baseando-se, para tal, nos orcanfergnseiros recentemente aprovados pelo
Orgéo de Gestdo, devendo provisionar os exfluxtimagos de acordo com a IAS 37 —

Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contiegen




Quanto ao aumento ou melhoria do desempenho do r&igrimos que, enquanto a
entidade n&o incorrer em exfluxos de caixa, osals futuros derivados da benfeitoria, que
se esperam que fluam para a entidade associadexfluxo, ndo sdo de incluir nas
estimativas dos fluxos de caixa futuros.

No calculo do valor do uso no ambito da determioad@ perda por imparidade, o
conceito de taxa de desconto assume grande relavdado que, e de acordo com 0 § 55 da
IAS 36, a taxa de desconto deve ser “a (s) taxaaliys de impostos que reflitam as
avaliacdes correntes de mercado sobre:

a) O valor temporal do dinheiro;
b) Os riscos especificos para o ativo em relagdo aas s estimativas de
fluxos de caixa futuros nao tenham sido ajustadas”.

Deste modo, a taxa de desconto a utilizar devar&sponder ao retorno que seria
exigido por investidores que realizassem um inwestiio semelhante aos fluxos de caixa,
tempestividade e fatores de risco. Assim, a taxdedeonto a usar podera ser determinada
com base:

a) Na taxa implicita nas transacdes relativas a atimo® carateristicas similares
realizadas correntemente no mercado, ou

b) No custo médio ponderado do capital de uma entidddgtida & negociacao na bolsa
de valores que detenha um ativo cujo potenciabdeac® e de risco seja similar ao do
ativo em questao.

Ao estimar a taxa de desconto a utilizar deve abed@de em consideracao que,
aquela ndo devera refletir os riscos relativamaogequais se tenha procedido ao ajustamento
das estimativas dos influxos e exfluxos de caixarfis. No entanto, na pratica, as taxas de
desconto raramente estdo disponiveis dada a natwesgecifica de alguns ativos e,
dificuldade de comparabilidade com entidades cstgde apresentam normalmente perfis de
risco mais baixo e maior expressédo no que respgtadutos, servicos e mercados. A Norma
Interpretativa n° 2 - Uso de Técnicas de Valor gms para Mensurar o Valor de Uso -
fornece algumas informacdes adicionais que deveediotidas em conta como ponto de
partida na determinacdo da taxa de desconto. Da€las| acionistas e credores exigem um
retorno diferente dos investimentos, a taxa deatgsalos fluxos de caixa é a chamada taxa
de custo médio ponderado do capital. A terminolagiglo-saxénica utiliza a sighaacc

(weighted average cost of capjtal
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WACC =—— X CPP +—— x Cq(1-T)
Cap Cap

Onde:

CCP: Custo de capital

Cd: taxa de custo da divida;

E: valor do capital préprio da empresa;

D: valor da divida da empresa;

Cap=E+D

E/Cap: percentagem de financiamento, que é caypdgatio;
D/Cap: percentagem de financiamento que é divida;
Td: Taxa de imposto sobre as sociedades

Estimados os fluxos de caixa futuros e determimeaidxa de desconto, o céalculo do
valor descontado dos fluxos de caixa devera serrdetado a partir da seguinte formula:

F1 F2 F3 Fn

Vise=aatavoe T aror Y avor

Em que:
F = fluxos de caixa estimados para cada periodo;
" = limite temporal de periodos;
| = taxa de desconto.

Constatamos que a IAS 36 é bastante detalhadaencegpeita ao céalculo do valor
de uso. Segundo a norma, a obtencdo do valor dbassia-se na utilizacdo de técnicas do
valor presente pfesente value techniqyesAs técnicas do valor presente requerem duas
componentes fundamentais: os fluxos de caixa exa d& desconto. Sobre estas duas
componentes a IAS 36, incluindo o apéndice A, edale as orientacdes relativas a

estimativa dos fluxos de caixa e ao célculo da thexdesconto. Prevéem-se duas abordagens
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possiveis: abordagem tradicion#daflitional approach ou abordagem pelo fluxo de caixa
esperadogxpected cash flow approgch

No primeiro casotfaditional approach, a influéncia dos riscos é€ refletida na taxa de
desconto enquanto que, no segundo caspeted cash flow approgcta taxa de desconto
podera ser uma taxa de juro sem risco, sendoassrigfletidos no tratamento dos fluxos de
caixa.

Se as orientacfes para estimativa dos fluxos de eaiflas taxas de descontos forem
seguidas presume-se que o valor de uso reflita igon a QR para efeito dos testes de
imparidade. Caso contrario, o valor de uso podendirs para fazer ajustamentos a
performancede uma entidade.

Numa andlise para estudar o impacto de uma varidgdaxa de desconto no valor
de uso, Lopes (2007) concluiu que, em circunst&noomais, uma variacdo de 1% na taxa
de desconto corresponde aproximadamente a uneg&arde 5% no valor de uso.

Andrews (2006:35) num estudo pioneiro cuja amosérdbaseou nas empresas do
indice Ftse350, demonstra que, para efeitos deridaoe, as taxas de desconto utilizadas
variaram entre 3% e 32%. Por conseguinte, € pdssindicionar significativamente o valor
dos AFT de uma entidade através de variagfes aal@gesconto.

Com base nestes estudos concluimos que o calcul@ldo de uso é crucial na
mensuracgao contabilistica da QR no ambito dosstektemparidade requeridos pela IAS 36.
Os parametros definidos para calcular o valor de psdem conduzir a variagbes com
impacto na qualidade da informacédo financeira. 8emdsim, torna-se imperativo 0
cumprimento do requisito de divulgacdo obrigat@is pressupostos assumidos para 0 seu
calculo.

Se a estimativa das perdas por imparidade envobrap se observou, um elevado
grau de complexidade, subjetividade e incertezap jgeu reconhecimento contabilistico

parece ser mais simples.

2. Contabilizacao da imparidade e da sua reversao

Neste subtitulo, pretendemos analisar a forma dwabidizacdo das perdas por

imparidade e das reversoes.
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2.1 - Reconhecimento de uma perda por imparidade

Se a QR de um ativo for inferior a QE, esta deveeshizida para a sua QR.

Estabelece o0 8 61 da IAS 36 que, perda por impdeida reconhecer, deve ser
relevada em resultados do periodo, nomeadamentmma 655 — Perdas por Imparidade —
Em Ativos Fixos Tangiveis, pela sua totalidade, eéxcse, anteriormente tiver sido
reconhecida uma revalorizacdo do ativo. Neste aag®rda por imparidade € registada no
Capital Proprio, nomeadamente na conta 58 - Exteslete Revalorizagdo de Ativos Fixos
Tangiveis e Intangiveis, até ao valor do excedeeterevalorizacdo e o eventual valor
remanescente devera ser relevado em resultadasmBedlemonstrar as duas situacdes pelos
seguintes exemplos:

Exemplo 1

No modelo de custoReconhecer a perda por imparidade como gasto dadper

Um determinado AFT (nao foi revalorizado) tem QE4A6000€ e uma QR de 320000 £€.
A QE> QR? Sim

Entao temos:

A débito 655 (Perdas por imparidades em) ARBD000 €
A crédito 439 (Perdas por imparidades acuohas) — 80000 €
Exemplo 2:

No modelo _de revalorizacao Deve-se registar a perda por imparidade contra o

excedente de revalorizacdo, até ao valor desteomhiecer a diferenca como gasto do

periodo.

Um determinado AFT (foi revalorizado, tendo sidia@o um excedente de revalorizacéo
de 60000€ pela aplicacdo do JV) tem uma QE de 400@uma QR de 320000 £.
A QE> QR? Sim
Ent&o teremos:
A débito 655 (Perdas por imparidades em ARZQ000 €
A débito 589 (Excedente de revalorizac&8)000 €
A crédito 439 (Perdas por imparidades acuohas) — 80000 €
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E de salientar que ap6s o reconhecimento de unda per imparidade, o valor das
depreciacbes deve ser ajustado para periodos sutde forma a reconhecer o valor
contabilistico revisto, menos o valor residual,ocasista, numa base sistematica ao longo do
restante periodo de vida util.

Resumindo, podemos ilustrar o reconhecimento coistddn de uma perda por
imparidade da seguinte forma:

Figura 4: Reconhecimento de perda por imparidade

Allvo nao Reconhecimento nos
Modelo de custo revalorizado
—— P— resultados
Modelo Reconhecimento no

capital proprio (com
limite), e o excedente em
resultados.

de revalorizagéo =——>1 Ativo revalorizado | .~

Fonte: Elaboracéo propria

Pode acontecer que as circunstancias que conduaoaeconhecimento das perdas
por imparidade se alterem, de tal modo, que a pErtEiormente reconhecida deixa de fazer

sentido. No proximo ponto, procuramos abordar tatnanto da reversao de imparidade.

2.2 - Reversao de uma perda por imparidade

Na data do relato, a entidade deve analisar séepxigdicios de alteracbes de
perdas de imparidade de um ativo reconhecidas enaielos anteriores.

Ao avaliar a data de cada relato, se existe ind@age que uma perda por
imparidade reconhecida pode ja ndo existir, ougtssdiminuido, a entidade deve ter em
consideracgao fontes de informagdao internas e egern

De acordo com o § 111 da IAS 36, as fontemfigmacao externaséo:

a) O valor de mercado do ativo tenha aumentado stgifiamente durante o periodo;
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b) Tenham ocorrido durante o periodo, ou irdo ocomer futuro proximo, alteracdes
significativas com um efeito favoravel na entidadeferentes ao ambiente tecnoldgico, de
mercado, econémico ou legal em que entidade opena onercado a que se destina o ativo;

c) As taxas de juro do mercado ou outras taxas deatierde retorno de investimentos tenham
diminuido durante o periodo, e essas diminuicOatemoafetar a taxa de desconto usada ao

calcular o valor de uso do ativo e aumentar mateeiate a sua quantia recuperavel.

As fontesde informacéo internagonstantes no § 111 da IAS 36, séo:

a) Alteracg6es significativas com um efeito favoravelemtidade ocorreram durante o periodo, ou
espera -se que ocorram num futuro proximo, atécexopem que, ou na forma em que, o ativo
seja usado ou se espera que seja usado. Estag@eincluem os custos incorridos durante o
periodo para melhorar ou aumentar o desempenhtivibooal reestruturar a unidade operacional a
qual o ativo pertence;

b) Existe evidéncia proveniente de relatérios intergoe indique que o desempenho econémico
do ativo é, ou sera, melhor do que o esperado.

Da analise efetuada constatamos que, na presengan @@l mais indicadores que

evidenciam que um ativo possa ja ndo se encontram@aridade, ou eventualmente a perda

por imparidade anteriormente contabilizada possditinuido, entdo devemos recalcular a

nova QR, comparando-a com a QE.

Se se verificar a existéncia de uma reversao aaEr imparidade de um ativo, esta

deve ser reconhecida imediatamente nos resultaalosntidade, nomeadamente, na conta

7625 — ReversOes de Perdas por Imparidade — EnpsAfiirxos Tangiveis de forma a

compensar as perdas por imparidade anteriormeov@hiecidas em resultados. Todavia, se

se tratar da reversdao de uma perda por imparidedend ativo ao qual, na data do

reconhecimento da perda por imparidade anterioeneegistada, estiver associado um

excedente de revalorizacdo, a reversao da impargkd reconhecida do seguinte modo:

Em primeiro lugar em resultados, tendo como linttealor das perdas por

imparidade também reconhecidas, anteriormentegsuitados;

Valor remanescente nos capitais préprios, nomeauamea conta 58 —

Excedentes de Revalorizacdo de Ativos Fixos Tamgé/éntangiveis, pelo valor

remanescente da reversao, repondo a reserva amemie existente até a sua

concorréncia.

Do § 111 da IAS 36, salientamos que a reversaardeperda por imparidade tem

implicagcbes ao nivel das depreciacdes futurasido. &pos o reconhecimento da reversao de

uma perda por imparidade, o valor das depreciaftdass do ativo deve ser ajustado de
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forma a refletir a nova quantia escriturada, dediuzio valor residual (se houver), durante a
sua vida util remanescente.

Podemos concluir que a reversao de perdas porinlaparem AFT s6 deve ocorrer
caso existam alteracbes justificadas nas estinsatiwsadas para calcular a quantia
recuperavel, desde o apuramento da perda previameobvnhecida. Assim, existindo nas
demonstragdes financeiras reversfes de perdamparidade, cabera a todos os interessados
das demonstragdes financeiras uma analise cuidadiawgacoes exigidas relativamente aos
motivos que justificam a reversao.

Na figura 4, procuramos ilustrar de uma forma &igalia problematica da reverséo de
uma perda por imparidade, identificando em queunstincia é que uma empresa deve

ajustar o valor escriturado do ativo.

Figura 5: Indicios de reversdo de imparidade

Existem indicios de que uma perda por imparidadéerianmente
reconhecida possa ja ndo existir ou possa tedsafirna diminuicdo?

Nao Sim

Estimar a nova QR do ativo. Houve uma alteracag da
nas estimativas utilizadas desde a data em que foi
reconhecida a ultima perda por imparidade?

Nao Sim

S |

Eventuais modificagbes na vida util, método |de Aumentar a quantia escriturada g¢o

depreciacao/depreciagao ou valor residual

ativo para a sua quantia recuperave

Fonte: Correia (2006)
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Visto que o teste de imparidade envolve estimativdgamentos e pressupostos da
parte dos preparadores da informacédo financeitegnags pertinente incluir neste estudo a

opinido de alguns autores sobre esta matéria.

3. Subjetividade inerente ao teste de imparidade em ativo fixo tangivel

Martins (2010:110) afirma que “a subjetividade sesmgstara presente na agregacao
de ativos em UGC (.).". Neste respeito, acho que para diminuir o glawsubjetividade sera
necessario as empresas desenvolverem sistemadod®agio interna e recorrerem aos
mesmos ao tomarem decisdes que vao de encontrasarbjetivos da empresa como um
todo.

De acordo com Bhattacharyya (2012), a medida qu@assa da contabilidade
baseada em transacdes para a contabilidade bammaglzentos, a utilizacdo de julgamentos
na preparacdo das demonstracdes financeiras aunbentapinido do autor Bhattacharyya
(2012) depreendo que a utilizacdo de julgamentstsnativas e pressupostos por parte da
gestdo é uma realidade no ambito do teste de idgoiriem AFT. No entanto, sou da opinido
gue esses pressupostos e estimativas definidas pejéos de gestdo sejam consistentes e
razoaveis tendo em consideracado os objetivos deBne, reflita o respeito pelas orientacdes
das normas contabilisticas estabelecidas partizatao, a IAS 36 quanto ao requisito de
divulgacdo em que assentam esses pressupostopatiess.

Tendo em conta a subjetividade do teste de impeiéan AFT a IAS 36 preconiza
um elevado volume de divulgacdes, incluindo divoiges pormenorizadas sobre as bases
utilizadas na realizacdo do mesnNesta ordem de ideia, torna-se pertinente disquiat o

papel das divulgacdes e a sua importancia partliaadores da informagéao financeira.

4. A divulgacao sobre testes de imparidade em ativos fixos

Importa agora analisar a importancia e os requisite divulgacdes obrigatorios

preconizados pela IAS 36.
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4.1 - A importancia das divulgag¢oes

Monteiro (2013:21), refere que as divulgacdes deipeelas empresas “sdao um
importante instrumento de interacdo com o extedonstituindo-se também como essenciais
para o suporte a tomada de decisdo de investimehteste respeito, Schmidt (2011) citado
por Monteiro (2013:21), afirma que uma ma decisivaida devido a falta de divulgacbes
pode levar a um bloqueio do investimento no meraaddimitar o processo de tomada de
decisao dos investidores.

Bushmanegt al. (2003), define transparéncia como “a disponibileldeé informacao
de qualidade sobre a empresa para o exterior danariggsode ser dividida, segundo os
mesmos autores, em transparéncia financeira epaagdreia do Governo das Sociedades. Por
um lado, a primeira vertente inclui a quantidadertipéncia e atualidade das divulgacoes
financeiras, e a sua interpretacao e difusdo poe pe analistas e meios de comunicacéo; por
outro lado, a transparéncia do Governo das Somsd&dvista como a dimensdo das
divulgacdes importantes pastakeholdersexternos a empresa, feitas pelos gestores da
mesma

Monteiro (2013:22) afirma, que a transparéncia ds&tamente relacionada com as
divulgacdes feita pelas entidades visto que quam&ior a quantidade e qualidade das
divulgacdes, maior o grau de transparéncia assméiamnpresa em questdo. Importa realcar
gue para aumentar o nivel de transparéncia de utidaée antes de divulgar determinado
acontecimento, deve-se analisar se o utente itivafeente ser beneficiado pela incluséo da
informac&o ou se uma maior complexidade ira preardd seu entendimento.

Este assunto tem particular relevancia no ambitdedte de imparidade em AFT
porque, como referido anteriormente, este € umegsi complexo e subjetivo, onde as
divulgacdes assumem um papel essencial no supojtsstiicacdo dos pressupostos e
estimativos utilizados. Todavia, e apesar da indpaia das divulgacdes para o suporte do
teste de imparidade em AFT, o que se verifica @tigar € que a generalidade das empresas
nao cumpre com 0s requisitos (em termos de diviiggbrigatorias) da IAS 36.

Através da analise de alguns estufi@srreia (2006); Fernandes (2011), Pereira
(2011) e Rafael (201RJoi possivel aferir que entidades em Portugaltiqéarizando o PSI
20 e as entidades do Brasil, em geral ndo cumpeenotalidade os requisitos da IAS 36,
sendo a quantidade e qualidade das suas divulgdu@sante inferior aquilo que é

preconizado pela norma.
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Devido a extensdo do normativo, achamos pertinesrigiderar apenas alguns dos
itens de divulgacéo obrigatorios no teste de indaaie em AFT.

4.2 - As divulgacoes obrigatdrias sobre testes de imparidade em AFT

A 1AS 36 - Imparidade de Ativos, nos seus 8§ 12@@, Hetermina a obrigatoriedade
de divulgacédo das perdas por imparidade, dos galentamos apenas alguns itens que seréao
alvo do nosso estudo empirico.

Genericamente, as informagfes que devem ser ddadgencluem a natureza dos
ativos, os montantes envolvidos, as circunstangigs originaram o seu reconhecimento, a
forma de determinacéo da QR, entre outras.

Devido a complexidade inerente ao reconhecimerdgdedas por imparidade e das
reversbes de perdas por imparidade anteriormermenhecidas, a qual estd associada,
sobretudo, a determinacdo da QR, a IAS 36 - Impdedie Ativos é muito exigente no que
respeita as divulgacOes a efetuar relativamentdaansatéria, determinando uma divulgacao
bastante extensa e explicita.

No seu 8§ 126, a IAS 36 impde a identificacdo dadgsepor imparidades e reversoes
reconhecidas que afetam os resultados (para dtkasstangiveis valorizados), pelo modelo
de custo ou capital préprio (para ativos mensurgeds modelo de custo revalorizado). Pelo
gue tem que ser divulgado para cada classe de ativo

e Os montantes das perdas por imparidade registadas gasto do periodo durante
0 ano de relato, referindo as linhas de itens daodstracédo dos resultados que
incluem as quantias reconhecidas;

¢ Os montantes das reversdes de perdas por impaniegidéadas como rendimento
do periodo durante o ano de relato, referindordmad de itens da demonstracédo de
resultados que incluem as quantias reconhecidas;

¢ Relativamente aos ativos revalorizados, 0os morgasde perdas por imparidade e
das reversdes registadas durante o periodo ndaisgpioprios.

Se a entidade relata a informacao por segmentol268la IAS 36, estabelece que
sejam identificadas as perdas por imparidades eeaysbes de perdas por imparidade
reconhecidas, assim como o seu impacto nos ressltado capital préprio, pelo que se deve

divulgar:
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¢ Os montantes das perdas por imparidade registadas gasto do periodo durante
0 ano de relato reconhecidas nos resultados epi@algaréprio;

e Os montantes das reversdes de perdas por impanidgidtadas como gasto do
periodo durante o ano de relato reconhecidas saftados e no capital préprio.

De acordo com o 8§ 130 da IAS 36, para cada perdargaridade ou reversao de
perda por imparidade considerada relevante, recatdedurante o periodo, devem ser
relatadas informacfes mais especificas relacionadas 0s pressupostos subjacentes ao
reconhecimento e reversao, pelo que terdo dewdgddas:

e As circunstancias e acontecimentos verificados aileram origem ao
reconhecimento da perda ou reversao;

¢ O montante da perda ou reversao relevado contatalisente;

e A natureza dos ativos relativamente aos quais dobmhecida a perda ou a
reversao;

e No caso de alteracdo da agregacdo de ativos sotgagddentificacdo da UGC,
desde a Ultima estimativa da QR da unidade, umerigés da forma corrente
assim como da forma antecedente de agregar oS &ig® motivos que originaram
a alteracdo verificada;

e Se a QR corresponde ao justo valor menos custesrier ou o valor de uso;

e As bases subjacentes a determinagdo do justomalioos os custos de vender, mas
somente quando a QR assuma o valor daquele;

e A taxa de desconto utilizada no célculo do valousie do periodo, assim como no
calculo do valor de uso do periodo anterior, n@ cles sua existéncia, mas apenas
qguando QR corresponda ao valor de uso.

Conforme se pode constatar, as exigéncias de digéilgsao de facto, bastante
detalhadas e denotam alguma complexidade, poderglag@io custo/beneficio ndo justificar
tanto pormenor de divulgacdo. Alem disso, a comgéele dos itens exigidos na divulgacéo,
podem nado ser compreendidos por um utilizador serhecimento da area financeira.

No entanto, e apesar da importancia das divulgapées o suporte do teste de
imparidade em AFT, o que se verifica na praticap@weremos adiante, reiteramos que a
generalidade das entidades que constituem o P®BA0cumprem com 0s requisitos (em

termos de divulgacdes obrigatérias) da IAS 36.
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CAPITULO II - METODOLOGIA DE INVESTIGACAO

1. Objetivo, caraterizacao da amostra e metodologia de investigacao

1.1 - Objetivo do estudo

ApoOs a consideracdo do normativo sobre o tema dadgdcOes do teste de
imparidade em AFefetuada no capitulo anterior, importa agora eapla estudo empirico
realizado no periodo de 2008 até 2010, para regp@uadprincipal objetivo deste trabalho:

e Analisar as divulgacdes das entidades integrarad33d 20 relativamente ao
teste de imparidade em AFT, isto €, verificar até gonto essas divulgactes
cumprem os requisitos da norma IAS 36.

Devido a extensédo dos requisitos de divulgacaoidoggpela norma, escolhemos
para a nossa analise apenas alguns itens que aliangdamentais para a nossa pesquisa,
baseados nos 8§ 126, 129 e 130 da IAS 36.

1.2 - Caracteriza¢ao da amostra

A amostra é composta pelas entidades que integr&8l®0, que é o principal
indice daEuronexLisboa, logo do mercado de capitais portugués.

Este indice é composto pelas maiores empresaspesgampresarias portugueses.
Dada a composi¢cdo do PSI 20, entendemos que spm@gas exigéncias normativas da
Comisséo do Mercados de Valores Mobiliarios (CMMME qualificam a amostra para este
estudo.

Para obter uma amostra estavel para a realizac&stddo, foram escolhidas as
empresas que constituiam o PSI 20 em 01 de jadei908, tendo sido obtida confirmacao
da lista de empresas pela CMVM. Foram excluidasstiedo todas as instituicdes financeiras
(Banco Comercial Portugués, S.A.; Banco Espiritat&aS.A. Banco BPI) em virtude da
especificidade da atividade que desempenham egdcgéo especifica deste sector. Também
excluimos a entidade Teixeira Duarte, SA em virtddeter entrado para o PSI 20 a 4 de
Marco de 2008 e ter deixado em 1 de Marco de 20d&oetermos acesso a todos os dados

essenciais a analise que sera desenvolvida naistého.
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No quadro n° 3 apresentam-se as entidades queamteayindice PSI 20 reportado a
data de andlise, o sector de atividade respetnstabela 1 a amostra que € constituida por 16

entidades que constituem o PSI 20.

Quadro 3: Entidades que integram o indice PSI 20 e2008

Empresas

Sector de Atividade

Altri, SGPS, S.A

Pasta e Papel

Banco Comercial Portugués, S.A.

Servicos Finanseiro

Banco Espirito Santo, S.A.

Servigos Financeiros

Banco BPI, S.A. Servigos Financeiros
Brisa - Auto Estradas de Portugal, S.A. Operadokuteestradas
Cimpor- Cimentos de Portugal, S.A. Cimentos

EDP - Energias de Portugal, S.A. Eletricidade

EDP - Renovaveis, S.A. Eletricidade

Galp Energias, SGPS, S.A.

Combustiveis

Jerénimo Martins, SGPS, S.A.

Retalho

Mota Engil, SGPS, S.A.

Construcéo Civil

Portugal Telecom, SGPS, S.A.

Telecomunicacdes

Portucel - Empresa Produtora de Pasta e Papel, S.A.

Pasta e Papel

Ren - Redes de Energéticas Nacionais, SGPS, SA.

nsfoee de Energia e Gas Natural

Semapa - Sociedade de Investimento e Gestédo, SRS,

Cimentos e Pasta de Papel

Sonae Industria, SGPS, S.A.

Derivado de madeira

Sonae, SGPS, S.A.

Retalho

Sonaecom, SGPS, S.A.

Telecomunicacdes

Teixeira Duarte, S.A

Construgao

Zon Multimédia - Servigcos de multimédia, SGPS, S.A.

Multimédia

Fonte:_http://www.euronext.com

Tabela 1: Amostra

Entidades integrantes do PSI 20 a 31-12-2008 20
Instituicdes financeiras 3
Empresas que ndo fornecem dados essenciais eanalis 1
Total da amostra 16

Fonte: Elaboracéo propria
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1.3 - Recolha de dados

by

No que respeita a recolha de dados, segundo Q@R93(183) “esta operacgéo
consiste em recolher ou reunir concretamente asniaicoes determinadas junto das pessoas
ou das unidades de observacéo incluidas na amostra”

Para a realizacdo deste estudo, foram utilizadadeasnstracdes financeiras das
empresas entidades que constituem o PSI 20 a BeziEmbro de 2008 até 2010. A escolha
das demonstragfes financeiras a data de 2008 pserelsencialmente ao fato de nessa data
se ter iniciado a crise financeira que afetou dsgsada Europa e acreditamos que havera
reconhecimento das perdas por imparidade nas cdat®ntidades. A escolha dos anos
subsequentes, visa aferir a consisténcia das @saticontabilisticas das entidades
relativamente a esta matéria.

As demonstracdes financeiras da nossa amostra faranothidas dos relatérios e
contas apresentados pelas entidades referenterimod@ée analise. Devido a facilidade na
obtencdo dos dadoss relatérios e contas foram obtidos através dgsas dainternetde
cada empresa.

1.4 - Metodologia e andlise

A metodologia a adotar consiste na analise docuhemie segundo Vergara
(2009:43) citado por Pereira (2011), a pesquisameatal € aquela que é "realizada em
documentos conservados no interior de orgaos msbécprivados de qualquer natureza, ou
com pessoas: registros, [...] balancetes e outros."

Segundo Gil (2002:45), na pesquisa documentakzate material que ndo recebeu
tratamento analitico, diferentemente da bibliogeafiNa opinido dos autores Raupp e Beuren
(2004:90), realcam que na area contabilisticatgsiale pesquisa € utilizado com frequéncia,
especialmente quando a o objetivo € analisar aspetecionados com a situacao patrimonial,
economica e financeira de um setor da economiaaurth entidade em particular.

A nossa analise documental centrou-se nos copdedds fontes de informacao
consultadas no periodo de 2008 até 2010, sendoigsaralaborada uma grelha de analise
especifica (anexo 1) que cridmos com o objetivprdeurar nas fontes de informacéo das
empresas respostas sobre o que a IAS 36 defendmaétna de divulgacdo. O objetivo de
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analise incidira sobre alguns dos itens exigidde permativo internacional em termos de

divulgacdo, nas notas as demonstracfes financekaslaboracdo da grelha 1 contém

perguntas sobre os itens exigidos nos 88 126, 1P®eda IAS 36 para analisar o nivel de

divulgacdes da perdas por imparidade, a saber:

Item 1: Divulgacéo da quantia de perdas reconhemdaesultados do periodo;

Item 2: Divulgacéo das reversdes reconhecidasesstados do periodo;

Item 3: Divulgacdo da quantia de perdas em atiewalorizados reconhecidas
no capital proprio do periodo;

Item 4: Divulgagcdo das reversbes por imparidadenieecidas em ativos

revalorizados reconhecidas no capital proprio dtoge;

Item 5: Divulgacao por segmento das perdas recadseaos resultados ou no
capital proprio do periodo;

Item 6: Divulgacéo por segmento das reversdes hemitas nos resultados ou
no capital proprio do periodo;

Item 7: Divulgacdo das circunstancias que condoeia® reconhecimento ou
reversao das perdas por imparidade no periodo quangerda ou reversao é
materialmente relevante;

Item 8: Divulgacao da quantia recuperavel se @ juakor ou valor de uso;

Item 9: Divulgacdo dos pressupostos chaves pajaga dos fluxos de caixa
no célculo do valor de uso;

Item 10: Divulgacdo da taxa de desconto na estnmatorrente e anterior no
calculo do valor de uso;

Item 11: Divulgacdo da taxa de crescimento pareapatar as projecdes dos
fluxos de caixa;

Item 12: Divulgacédo do periodo sobre o qual a geeéprojetou os fluxos de

caixa,

Item 13: Divulgacao da natureza dos ativos ou dggeida UGC relativamente
0s quais foram reconhecias perdas/reversdes deidape.

A definicdo da metodologia utilizada na elaboragdgrelha 1 tem como objetivo

final responder a questéo de investigacao:
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1- Até que ponto as divulgacdes sobre os testemgaridade em AFT cumprem o0s

requisitos da norma IAS 367

Com o propdsito de mostrar como as entidades gogtiteem o PSI 20 divulgam
informac&o adicional requerida pelas normas intonais de relato financeiro, sao
apresentados e discutidos os resultados do estudio tem consideracdo as divulgacdes
obrigatorias relativas a perdas por imparidade.

Procura-se confrontar essas informagcées com a€reigs normativas, a fim de

verificar o grau de cumprimento nesta importantestio das perdas por imparidade.
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CAPITULO III - APRESENTACAO E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

1. Analise das divulgacoes das perdas por imparidade em AFT

Apresentamos neste ponto as informacfes prestadas notas anexas as
demonstracdes financeiras referentes as divulgaig@eperdas por imparidade dos anos 2008
e dos anos subsequentes 2009 e 2010, a fim dearsd as entidades que constituem o PSI
20 cumprem com os itens de divulgacao da IAS 36.

No quadro n.° 4 apresentam-se as informacdes mifera divulgacdo das perdas por

imparidade de acordo com o preconizado no 8 1288&6 no ano de 2008.

Quadro n.° 4. Informacéo financeira sobre a divulggdo de imparidades pelas

sociedades que constituem a amostra no ano 2008aderdo com a IAS 36

Divulgam Nao Divulgam | Nao Aplicavel Total

Informagé&o Financeira
Ne % Ne % Ne % Ne %

1.Quantia das perdas reconhecidas nos resultados
6 37,5 - - 10 62,5 16 10
durante o periodo?

2.Quantia das revers@es reconhecidas nos
- - - - 16 100 16 10
resultados durante o periodo?

3.Quantia das perdas em ativos revalorizados
reconhecidas diretamente no capital préprio - - - - 16 100 16 100

durante o periodo?

4.Quantia de reversdes em ativos revalorizados
reconhecidas diretamente no capital préprio - - - - 16 100 16 100
durante o periodo?

5.Se a entidade relata por segmento, divulga a
guantia da perda reconhecida nos resultados e 2 12,5 4 25,0 10 62,% 16 100
diretamente no capital préprio do periodo?

6.Se a entidade relata por segmento, divulga a
guantia da reversdo da perda reconhecida nos
) ) . - - - - 16 100 16 10
resultados e diretamente no capital proprio do

periodo?

Fonte: Elaboragéo propria
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Da analise efetuada verifica-se que as seis emtidgde reconheceram perdas por
imparidades no periodo, divulgam que o fizeram nessiltados uma vez que 0s seus ativos
foram mensurados pelo modelo de custo de acordooc&n60 da IAS 36. No entanto, das
seis entidades que divulgaram perdas por imparjdadenas duas, ou seja 12,5% das
entidades, nomeadamente a Galp Energia, S.A. enaMddtimédia, S.A. divulgam por
segmento de negdcio /geografico, embora 0 mesmodgeflivulgacéo obrigatoria prescrita
no § 129 do normativo.

No periodo de andlise, ndo se registaram divulgadéereversdes de perdas por
imparidade por ndo terem ocorrido alteragdes joatihs nas estimativas usadas para calcular
a QR desde o apuamento da perda previamente rexdalt® acordo com o prescrito no 8
110 da IAS 36.

Verifica-se também que a maioria da empresas a1 62,50% das entidades da
amostra, nao refletem nas notas os itens exigidiasIAS 36, pois ndo reconheceram perdas
por imparidades em ativos fixos em 2008. Assima @s®rmacao obrigatoria a divulgar ndo
é aplicavel.

No quadro n.° 5 apresentam-se as informacdes méfera divulgacdo das perdas por

imparidade de acordo com o preconizado no 8 1288&6 no ano de 2009.
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Quadro n.° 5: Informacao financeira sobre divulgaca de imparidades pelas empresas

gue constituem a amostra no ano 2009 de acordo c@hAS 36

) N&o . o
Divulgam . N&o Aplicavel Total
Informacao Financeira Divulgam

N° % N° % N° % N° %

1Quantia das perdas reconhecidas |nos
6 37,5 - - 10 62,5 16 10p
resultados durante o periodo?

2.Quantia das reversGes reconhecidas nos1

resultados durante o periodo? 625 - ) 15| 9375 16 140
3.Quantia das perdas em ativos revalorizados

reconhecidas diretamente no capital préprio - - - - 16 100 16 100
durante o periodo?

4.Quantia  de reversbes em  atiyos

revalorizados reconhecidas diretamente| no- - - - 16 100 16 10p

capital préprio durante o periodo?

5.Se a entidade relata por segmento, divulga a
guantia da perda reconhecida nos resultadog 12,5 4 25,0 10 62,50 16 100

ou diretamente no capital proprio do periodp?

6.Se a entidade relata por segmento, divulga a
guantia da reversédo da perda reconhecidd nos
) ) - - 1 6,25 15 93,75 16 1Q0
resultados ou diretamente no capital proprio

do periodo?

Fonte: Elaboracéo propria

Relativamente ao ano de 2009, as informacdes ravglee uma entidade, a Galp
Energia, SA, divulgou também reversbes de perdasmmaridade, no entanto, ndo efetuou a
divulgacdo por segmento de negocio/geografico, emlmo mesmo fosse de divulgacéo
obrigatéria. Realgamos que apesar da Galp EneBfiater feito o relato por segmento
referente as perdas por imparidade no periodo @fiseno mesmo nao se verificou no caso
das reversdes conforme exigido no § 129. As restanformacgdes sdo iguais as obtidas no
ano de 2008.

No quadro n.° 6 apresentam-se as informacdes médsra divulgacdo das perdas por
imparidades de acordo com o preconizado no § 128%186 no ano de 2010.
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Quadro n.° 6: Informacéo financeira sobre divulgaca de imparidades pelas sociedades

gue constituem a amostra no ano 2010 de acordo c@hAS 36

Divulgam N&o Divulgam | N&o Aplicavel Total

Informacéo Financeira
N° % N° % N° % N° %

1.Quantia das perdas reconhecidas |nos
5 31,25 - - 11 68,75 16 1Q0
resultados durante o periodo?

2.Quantia das reversdes reconhecidas|nos
3 18,75 - - 13 81,25 16 100
resultados durante o periodo?

3.Quantia das perdas em atiyos
revalorizados reconhecidas diretamentg no- - - - 16 100 16 100

capital préprio durante o periodo?

4.Quantia de reversGes em atiyos
revalorizados reconhecidas diretamentg no - - - 16 100 16 100

capital préprio durante o periodo?

5.Se a entidade relata por segmento, divulga
a quantia da perda reconhecida nhos
_ ] 2 12,5 3 18,75 11 68,75 16 1po
resultados ou diretamente no capital proprio

do periodo?

6.Se a entidade relata por segmento, divulga
a quantia da reversdo da perda reconhecida

. - - 3 18,75 13 81,21 16 100
nos resultados ou diretamente no capital

préprio do periodo?

Fonte: Elaboracéo propria

No ano de 2010, as trés entidades a saber, a Galgi& SA, Sonae, SGPS, SAe a
Sonae Industria, SA que divulgaram o reversfeseddap por imparidade, ndo divulgaram
por segmento de negocio/geografico, embora o mdesse de divulgacdo obrigatoria. As
duas entidades, a Galp Energia, SA e Zon Multimé8ia que divulgaram perdas por
imparidade continuaram a divulgar também por segpneg® negocio/geografico. As restantes
informagdes s&o iguais aos obtidos nos anos argsrio

Constatamos, pelas informacdes apresentadas ressasotlemonstracdes financeiras

das entidades, que existe preocupacédo da parteeparadores da informacéo financeira
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guanto ao cumprimento do requisito de mensuragéoanhecimento das perdas/reversoes de
imparidade.

No que diz respeito ao cumprimento do requisitodieilgacdes obrigatdrias das
perdas por imparidade em ativos fixos prescritagA$ 36, nenhuma entidade cumpriu na
sua plenitude todos os requisitos exigidos no §di26orma. Se por um lado ha divulgacdo
do montante da perda por imparidade reconhecidaesoitados, por outro lado ndo h&
divulgacao por segmento de negocio referente apesth reversao por imparidade.

Como ja foi referido no ponto 3 - Subjetividadererde ao teste de imparidade em
AFT, as entidades devem divulgar os pressupostestimativas utilizadas no célculo das
eventuais perdas. De seguida, apresentamos nooguad e 9 as informagdes prestadas nas
notas as demonstracdes financeiras referentesubyap@o dos pressupostos e estimativas de
acordo com os itens 7 a 13 exigidos nos 88 12Dala3AS 36.
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Quadro n.° 7: Informacao financeira sobre divulgaca de imparidades pelas empresas
gue constituem a amostra no ano 2008 de acordo ca® 88 129 e 130 da IAS 36.

Néo
Divulgam N&o Divulgam . Total
Informacéo Financeira Aplicavel

N° % N° % N° % N° %

7.Divulga as circunstancias e acontecimentos

que conduziram ao reconhecimento ou reversadl 16,66 5 83,34 - - 6 100

da perda por imparidade?

8.Divulga se a quantia recuperavel é o justo Valor
menos o custo de vender e qual a base da sua - 6 100 - - 6 10(
determinacao?

9.Se quantia recuperavel é valor de uso, divilga
0s pressupostos chave para a projecao dos fluxos - 6 100 - - 6 100

de caixa?

10.Se a quantia recuperavel é valor de |uso
divulga a (s) taxa (s) de desconto usadg na - 6 100 - - 6 100

estimativa corrente e anterior de valor de usop

11.Divulga a taxa de crescimento usada para
extrapolar as projecdes para além dos- - 6 100 - - 6

orcamentos?

12.Divulga o periodo sobre o qual a geréncia 5 100
projetou os fluxos de caixa?

13.Divulga a natureza dos ativos ou descreve
como é formada a UGC relativamente aos quais2 33,33 4 66,67 - - 6 100

foi reconhecida a perda ou a reversao?

Fonte: Elaboragéo propria

As informacdes obtidas no ano de 2008 demonstraen dms seis entidades que
reconheceram perdas por imparidade, apenas undadstia Jeronimo Martins, S.A divulgou
as razdes que conduziram a realizacdo de testamgidade no seu AFT de acordo com 8§
130 da IAS 36. A entidade justifica o reconhecimmedas perdas por imparidade com a
reducdo do valor de utilizacdo do seu equipameasich. No entanto, ndo € explicitado as
UGC a que os testes de imparidade foram feitose@mentos de negocios/geograficos nao
sao identificados nesta entidade para efeito de tieessimparidade.

Destacamos que apenas duas entidades isto é, &@algia, SA e Zon Multimédia,
SA cumpriram com o item 13 do requisito do § 130Afa 36 ao descrever o segmento de

negocio sujeito a teste de imparidade.
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Em nenhuma entidade é explicitado se a quantigpeséuel é justo valor menos
custo de vender ou valor de uso em obediénciaao8te 9 do § 130 da IAS 36.

No quadro n.° 8 apresentam-se as informacOes médsrea divulgacdo dos
pressupostos e estimativos utilizados no ambitotestes de imparidade de acordo com o
preconizado no 88 129 e 130 da IAS 36 no ano d6.200

Quadro n.° 8: Informacéao financeira sobre divulgaca de imparidades pelas empresas

gue constituem a amostra no ano 2009 de acordo c@® 129 e 130 da IAS 36

) N&o N&o
) ) Divulgam ) . Total
Informacéo Financeira Divulgam Aplicavel

N° % N° % N° % N° %

7.Divulga as circunstancias e
acontecimentos que conduziram |ao
] ~ 2 33,33 4 66,67 - - 6 | 100
reconhecimento ou reversao da perda

por imparidade?

8.Divulga se a quantia recuperavel ¢ o
justo valor menos o custo de vender e - - 6 100 - - 6 100

qual a base da sua determinagéo?

9.Se quantia recuperavel é valor de Uso,
divulga os pressupostos chave para a- - 6 100 - - 6 100

projecao dos fluxos de caixa?

10.Se a quantia recuperavel é valor| de
uso divulga a (s) taxa (s) de descagnto
o - - 6 100 - - 6 100
usada na estimativa corrente e anterior

de valor de uso?

11.Divulga a taxa de crescimento usada
para extrapolar as proje¢cGes para dlém- - 6 100 - - 6 100

dos orgcamentos?

12.Divulga o periodo sobre o qual| a
) _ ) - - 6 100 - 6 100
geréncia projetou os fluxos de caixa?

13.Divulga a natureza dos ativos pu

descreve como ¢é formada a UGC
) o 2 33,33| 4 66,67 - - 6 100
relativamente aos quais foi reconhegida

a perda ou a reversdo?

Fonte: Elaboracéo propria
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Relativamente ao ano de 2009, o item 7 ou sejair@amstancias que conduziram a
realizacdo de testes de imparidade foi divulgadonpais uma entidade, a Zon Multimédia,
S.A. Semelhante ao ano anterior, as entidades s@eciicam qual a QR utilizado no
apuramento de eventuais perdas por imparidade.afApl&sso, da analise efetuada verifica-se
que a generalidade da amostra estima QR com basdarale uso. No entanto, a informacgao
que sustenta as estimativas cesh flows taxas de desconto, o periodo sobre o qual
estimaram a os fluxos de caixa ndo € explicitada paeste de imparidade em AFT, o que
diminui o conhecimento do utente da informacaonioeéra quanto ao apuramento do valor de

uso.

No quadro n.° 9 sdo apresentadas informacfes mefered divulgacdo dos
pressupostos subjacentes aos testes de imparidamtio com o preconizado no 88 129 e
130 da IAS 36 no ano de 2010.
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Quadro n° 9: Informacgao financeira sobre divulgacdode imparidades pelas empresas
gue constituem a amostra no ano 2010 de acordo cang8 129 e 130 da IAS 36.

N&o
Divulgam . N&o Aplicavel Total
Informacéo Financeira Divulgam
N° % N° % N° % N° %

7.Divulga as circunstancias e acontecimentos

gue conduziram ao reconhecimento [ou2 33,33 4 66,67 - - 6 100

reversdo da perda por imparidade?

8.Divulga se a quantia recuperavel é o jUsto
valor menos o custo de vender e qual a base - 6 100 - - 6 10(
da sua determinagdo?

9.Se quantia recuperavel é valor de uso,
divulga os pressupostos chave pard a- - 6 100 - - 6 100

projecéo dos fluxos de caixa?

10.Se a quantia recuperavel é valor de |uso
divulga a (s) taxa (s) de desconto usada na

o ) - - 6 100 - - 6 100
estimativa corrente e anterior de valor |de

uso?

11.Divulga a taxa de crescimento usada para
extrapolar as projecGes para além (dos- - 6 100 - - 6 100
orgamentos?

12.Divulga o periodo sobre o qual a gerérjcia

- - 6 100 - 6 100
projetou os fluxos de caixa?

13.Divulga a natureza dos ativos ou descreve
como é formada a UGC relativamente aos2 33,33| 4 66,67 - - 6 10

quais foi reconhecida a perda ou a reversao?

Fonte: Elaboracéo propria

No ano de 2010 néo se registou nenhuma alterac§oeaas entidades divulgam ou
ndo divulgam. No préximo ponto discutiremos e aaaémos as divulgacdes feitas pelas
entidades, tendo em consideracdo o que prescrév® 86 bem como a opinido de alguns

autores sobre esta matéria.
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2. Discussao dos resultados

Ao analisar as notas as demonstra¢des financesrpeniodo de 2008-2010, destaca-
se em primeiro lugar que a quantidade e a qualidadeformacéo prestada aos utentes de
informacéo sobre os testes de imparidade em dfixos sdo bastante insuficientes e pouco
objetivas. Ao contrario do que Martins (2010) defienenfatizando que os documentos de
prestacdo de contas devem apresentar o maior njposstvel de informacéo para apreciacéo
da razoabilidade dos pressupostos subjacentes @wanagnto das eventuais perdas por
imparidade, as informacdes sdo muito sucintas algams casos inexistentes.

Todas as entidades, ou seja 100%, prestam inf@onmageramente qualitativa sobre
as componentes do valor de uso, nédo informandce sobrvalores das taxas de desconto
aplicadas, numero de periodos dos fluxos de cdikaados nos testes de imparidade nos
seus AFT.

Importa salientar que nenhuma das entidades infeem@o célculo do valor de uso
foi utlizada a abordagem tradicional ou abordageto fluxo de caixa esperado preconizado
no Apéndice A da IAS 36. No entanto, apesar de uma@ahdas entidades informar sobre a
metodologia utilizada, podemos concluir pelas imagdes prestadas que a generalidade das
entidades faz depender o valor de uso da abord&geinional, isto é, as taxas de desconto
utilizadas nao parecem ser provenientes de refi@de taxa de juro sem risco.

Na determinacdo do valor de uso, de acordo com cadafpem tradicional e
analisando a informacé&o prestada em termos dasdogsonentes que afetam o valor de uso,
nomeadamente a estimativa dos fluxos de caixa & daxdesconto, podemos afirmar que

essas informagoes deixam muito a desejar.

Em relagdo as estimativas dash flows aspetos como estimativas de taxas de
crescimentos de rendimentos ou margens consideragtisiativas de gastos operacionais
ndo sdo abordados. E como sabemos, na execucdesws tle imparidade, segundo
Bhattacharyya (2012), torna-se necessario efetdgamentos e estimativas, havendo lugar
para a introducao de interpretagfes da gestamsegoentemente, enviesamentos. Dai, torna-
se imperativo a divulgagdo dos pressupostos pedi@eno intuito de diminuir o grau de
subjetividade inerente ao teste de imparidade ab AF

Em relacdo a componente mais sensivel do valorsde- & taxa de desconto, em

geral as empresas referem que as taxas de deseolotaslas refletem o risco do sector de
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atividade ou os riscos de segmento geografico, fuAdamentando 0s pressupostos que
conduzem as diferentes taxas. Todavia, ndo € éagdkcquais as taxas de desconto utilizadas
nos testes de imparidade em AFT. A analise de lsibdade do valor de uso a variacéo das
taxas de desconto é uma informacdo particularmenéFessante para os investidores.
Conforme j& referido no ponto 1.4.2- Valor de usam estudo para analisar o impacto de
uma variagao da taxa de desconto no valor de aabzado por Lopes (2007), concluiu que
em circunstancias normais, uma variacdo de 1% Rra tke desconto corresponde a
aproximadamente a uma variacdo de 5% no valor aleRgs isso, a falta de divulgacao das
entidades, neste aspeto, pode levar a um blogeeiovéstimento no mercado ou limitar o
processo de tomada de decisdo dos investidoresd#gnacom a opinido de Schmidt (2011).

Constatamos que 66,67% das entidades ndo descesv&I®C sujeitas a testes de
imparidade nem tampouco especificam o valor da gesd reversdo de imparidade
reconhecido no segmento de negdécio/geogréficotdimdd a sua divulgacdo em termos de
montante reconhecido no periodo de analise. Delaamm o que refere, 0 § 68 da IAS 36, a
“identificacdo da UGC envolve juizo de valor’ logopomo defende Martins (2010:110),
gquando menciona “que a subjetividade sempre eprasente na agregacao de ativos em
UGC", a falta de divulgacéo relativamente a idécdifdo da UGC, as estimativas dos fluxos
de caixa gerados por esses ativos e a previsdmudes de desconto, dificultam a analise dos
utentes da informacgdo quanto a razoabilidade eisténsia dos pressupostos e estimativas
subjacentes a mensuracéo das perdas por imparidade.

Um estudo realizado por Correia (2006) sobre aslgi¢cOes das perdas por
imparidade em AFT das entidades que constitueml @S autor concluiu que as empresas
tinham uma certa dificuldade em divulgar todasiamgdes exigidas pela IAS 36. O autor
justificou a sua conclusdo com a adaptacéao e suitlgde da IAS 36.

O presente estudo, de acordo com o objetivo propssigere que no ambito das
divulgacdes dos testes de imparidade em AFT, &daglels para além de ndo cumprirem com
todos os itens selecionados da IAS B8&0 evidenciam uma trajetéria de aperfeicoamento da
informacgé&o divulgada, mas sim uma repeticdo presmden estabelecida. Isto revela que as
empresas nado divulgam a informacao tendo em ateng@nsparéncia da informacéo e a sua
utilidade para os utilizadores externos, mas apeoa® uma tentativa de cumprimento dos

requisitos da norma.
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Assim, parece comprovada a utilidade deste estuda wez que, com base no
mesmo, permite-se alertar para o facto de quefasmnacdes divulgadas pela generalidade
das entidades que constituem o PSI 20 ndo tém lelape e quantidade devida, em linha
prevista com a IAS 36, procedimento que € impoetaaiterar/corrigir para o devido

cumprimento da norma.

CONCLUSOES

A questdo da mensuragdo de ativos assume uma &npiaricentral no atual cenario
de rapido desenvolvimento econémico e tecnologimste ambito, alguns AFT tendem a
sofrer perdas de valor mais rapidamente do queeraso, situacdo que deve ser refletida nas
demonstracdes financeiras das entidades quandetesge cada vez mais que a informacéo
fornecida pela contabilidade, subordinada ao pgnaaida utilidade, espelhe todos os fatos
materialmente relevantes.

Com a adocédo das normas internacionais de cowfadthdj a contabilidade tem sido
obrigada a efetuar alteracbes com vista a alcagzabjetivos de um relato financeiro atual,
atil e comparavel para todos os seus utentes, iefipeate para os utentes que ficam mais
expostos ao risco como sejam os investidores. @l ahquadramento normativo relativo ao
AFT e o seu teste de imparidade, introduziu masonlexidade e detalhe, particularmente ao
nivel das divulgacdes exigidas pela IAS 36.

De acordo com os autores Caminal. (2007) citado por Monteiro (2013), devido as
divulgacdes exigidas pela norma serem muito exteesaderivarem de um procedimento
complexo referimos ao proprio teste de imparidadecusto e risco de preparar as
demonstracdes financeiras aumenta. Daqui depre@sdejme o processo de divulgacao
acarreta custos para a entidade como por exemptusiss de preparacdo e certificagéo
(auditoria) das demonstracdes contabilisticas, sosucom o pessoal envolvido neste
trabalho. Quanto ao risco pode ser justificado seégu_anzana (2004) pelo fato da entidade
estar a dar informacdo de alto valor para a coépoi@, prejudicando a sua posicao
competitiva no mercado.

Este trabalho de investigacdo surgiu no ambito daslgacdes obrigatérias
associadas ao teste de imparidade em AFpretendeu verificar se as entidades que

constituem o PSI 20 cumprem com os requisitos tatgacoes exigidas pela IAS 36.
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A amostra que foi utilizada engloba as entidades apnstituem o indice PSI 20, a
01 de Janeiro de 2008, tendo sido analisados de(mwos dos seus relatérios e contas do
periodo de 2008 a 2010.

A nossa analise centrou-se nos conteudos das fdetesformacdo consultadas,
sendo para isso elaborada uma grelha de analiseifisp que criamos com o objetivo de
procurar nas fontes de informacdo das empresagstaspsobre o que a IAS 36 defende, em
matéria de divulgacao.

VerificAmos que nenhuma entidade divulgou a badieadta para quantificar a QR
nos testes de imparidade. Apesar disso, a analisefigemos as contas das entidades da
amostra indica que a generalidade das empresasaestguantia recuperavel com base no
valor de uso. Este fato parece revelar que, notardbs testes de imparidade aos AFT, ndo é
fiavel utilizar o preco de venda liquido porqueesxta no conceito do justo valor e para isso é
preciso haver um mercado ativo com precos dispanpaga esses AFT.

Dada a subjetividade inerente a determinacacasis flowsesperados e das taxas de
descontos utilizadas no calculo do valor de ud8Sa36 no seu § 132 encoraja a divulgacao
dos pressupostos utilizados no calculo da QR. Cieitoga analise efetuada as notas das
demonstracdes financeiras das entidades, a inf@ong@ge sustenta as estimativascdsh
flows € muito sucinta ou mesmo inexistente. Nenhumalawéi divulgou quais as taxas de
crescimento de rendimentos ou margens considerguiassupostos para a estrutura de
financiamento e investimento na aplicacdo do méttmo fluxos de caixa descontados. Tal
como sublinha Martins (2010) “(...) nas estimativasmgortancia destes pressupostos é
absolutamente crucial” .

Em suma, o resultado do estudo desenvolvido, ot@aalcomo objetivo analisar as
divulgacbes dos testes de imparidade aos AFT, gevejue as entidades, mesmo
considerando o PSI 20, quando realizam esses ,tegdes divulgam todos os itens de

divulgacao obrigatéria preconizadas pelo normativo.
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PISTAS DE INVESTIGACAO FUTURA

Tendo em consideracdo a metodologia utilizada nestguisa e consequentemente
as conclusdes do estudo, os trabalhos futuros oder realizados utilizando outros tipos de
métodos de investigacdo cientifica bem como anmmdistintas das utilizadas.

A metodologia utilizada, analise documental, fdizeda dada a reduzida dimenséao
da amostra apesar de apresentar como desvantagendgseHall (2003), o enviesamento do
investigador, pois muitos aspetos dos estudos desan@nalise envolveram escolhas
subjetivas, particularmente a escolha dos itel88&86. Este fato pode vir a ser mitigado no
futuro através do uso de tratamento estatistico.edamplo disso pode ser expresso pela
aplicacao do software informéatico WebQDA (Web Quadive Data Analysis - 2011), criado
por investigadores da Universidade de Aveiro. Nestatexto associa-se um método
guantitativo que é caraterizado pela sua maior tioljade, podendo ser usado para
determinar o impacto das perdas e reversdes deidaga nas cotacdes das entidades que
constituem o PSI 20 de uma forma mais rigorosa.

Na nossa andlise, ndo tivemos em contas variaee® @ dimensédo da entidade,
rendibilidade e o peso dos AFT no ativo de cadalame. Por exemplo, as entidades como
EDP, SA e Sonae Industria, SA devido a naturezaedcio o peso dos AFT na estrutura
patrimonial de cada uma destas entidades analissitagiferentes. Com efeito, 0 peso
relativo dos AFT, poderé influenciar o nivel deugacdes que fardo nas suas demonstracdes
financeiras. Estudos futuros poderdo levar em cestas varidveis para analisar se as
caracteristicas destas entidades influenciam agdigdes que efetuam.

Tendo em consideragcédo a importancia do tema cota aigmformacéo verdadeira e
apropriada que se pretende das demonstracdes dir@scdas entidades, e a analise
comparativa da informacdo contabilistica, pesqufsasras poderdo ser feitas utilizando
amostras de grande dimensdo ou até comparando tlbddados por empresas cotadas
noutras bolsas de valores de outros paises da UE.

Por fim, outra linha de investigacao futura seBaadalisar a importancia e utilidade
que os utentes da informacao financeira ddo aghgdlo das imparidades.
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ANEXOS

Anexo 1 Grelhas com perguntas dos itens do § § 126, 12939 1a IAS 36

) N&o N&o
Divulgam ) . Total
Informac&o Financeira Divulgam | Aplicavel

N° % N° % N° % N° %

1.Quantia das perdas reconhecidas |nos

resultados durante o periodo?

2.Quantia das reversfes reconhecidas|nos

resultados durante o periodo?

3.Quantia das perdas em atiyos
revalorizados reconhecidas diretamente| no

capital préprio durante o periodo?

4.Quantia de reversdes em atiyos
revalorizados reconhecidas diretamente| no

capital préprio durante o periodo?

5.Se a entidade relata por segmento, divulga
a quantia da perda reconhecida pos
resultados ou diretamente no capital préprio

do periodo?

6.Se a entidade relata por segmento, divulga
a quantia da reversdo da perda reconhecida

nos resultados ou diretamente?
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Informacéo Financeira

) Nao Néao
Divulgam ) . Total
Divulgam Aplicavel
N° % N° % N° % N° %

7.Divulga as circunstancias e acontecimentos

que conduziram ao reconhecimento |ou
reversdo da perda por imparidade?
8.Divulga se a quantia recuperavel é o justo

valor menos o custo de vender e qual a base

da sua determinagéo?

9.Se quantia recuperavel é valor de uso,

divulga os pressupostos chave para a projecao

dos fluxos de caixa?

10.Se a quantia recuperavel é valor de

uso

divulga a (s) taxa (s) de desconto usada na

estimativa corrente e anterior de valor

uso?

de

11.Divulga a taxa de crescimento usada para

extrapolar as projecdes para além

orgcamentos?

dos

12.Divulga o periodo sobre o qual a gerér

projetou os fluxos de caixa?

cia

13.Divulga a natureza dos ativos ou descreve

como é formada a UGC relativamente

quais foi reconhecida a perda ou a reversg

A0S

0?
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